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ТЕМА 1. НЕОБХОДИМОСТЬ, ВОЗНИКНОВЕНИЕ, СУЩНОСТЬ
И ФУНКЦИИ ДЕНЕГ

1.1. ПРОИСХОЖДЕНИЕ ДЕНЕГ И ИХ ЭВОЛЮЦИЯ.
ПРЕДПОСЫЛКИ ПОЯВЛЕНИЯ ДЕНЕГ, ИХ ЗНАЧЕНИЕ И НЕОБХОДИМОСТЬ

Äåíüãè — ýòî èñòîðè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, ïðèñóùàÿ òîâàðíîìó ïðîèçâîäñòâó. Äî ïîÿâëåíèÿ
äåíåã èìåë ìåñòî íàòóðàëüíûé îáìåí. Åùå ïðè ïåðâûõ àêòàõ îáìåíà â ïðîöåññå çàðîæäåíèÿ
ñòîèìîñòíûõ îòíîøåíèé âîçíèêëà ìåíîâàÿ ñòîèìîñòü êàê ôîðìà ïðîÿâëåíèÿ ñòîèìîñòè.

Ðàçâèòèå îáìåíà ïðîèñõîäèëî ïóòåì ñìåíû ñëåäóþùèõ ôîðì ñòîèìîñòè.
Ïðîñòàÿ èëè ñëó÷àéíàÿ ôîðìà ñòîèìîñòè. Âíà÷àëå îáìåí íîñèë ñëó÷àéíûé õàðàêòåð:

îäèí òîâàð âûðàæàë ñâîþ ñòîèìîñòü â äðóãîì, ïðîòèâîñòîÿùåì åìó òîâàðå. Ïðîäóêòû ïðîèçâî-
äèëèñü, êàê ïðàâèëî, äëÿ ñåáÿ è îáìåíèâàëèñü îò ñëó÷àÿ ê ñëó÷àþ. Ìåíîâàÿ ñòîèìîñòü ïðè òàêîì
îáìåíå ðåçêî êîëåáàëàñü âî âðåìåíè è â ïðîñòðàíñòâå. Òîâàðû, ïîïàâøèå íà ðûíîê, èçìåðÿëè
ñâîþ ñòîèìîñòü ÷åðåç ïîñðåäñòâî äðóãîãî òîâàðà ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

Òîâàð À = Òîâàð Á.
Îäíàêî Ê.Ìàðêñ ïèñàë, ÷òî ýòà ôîðìà íå òàê ïðîñòà, êàê êàæåòñÿ íà ïåðâûé âçãëÿä, ïîñêîëüêó

óæå çäåñü èìååò ìåñòî âûðàæåíèå äâóõ ñòîðîí ñòîèìîñòè òîâàðà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, òîâàð À,
âûðàæàÿ â ýòîì îáìåíå ñâîþ ñòîèìîñòü, îòíîñèò åå ê ïîòðåáèòåëüíîé ñòîèìîñòè òîâàðà Á, ò.å.
íàõîäèòñÿ â îòíîñèòåëüíîé ôîðìå ñòîèìîñòè. Ýòîò òîâàð èãðàåò àêòèâíóþ ðîëü: íà ðûíêå îí èùåò
ñâîåãî àíòèïîäà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, òîâàð Á ñëóæèò ìàòåðèàëîì äëÿ âûðàæåíèÿ ñòîèìîñòè ïåðâîãî
òîâàðà è íàõîäèòñÿ â ýêâèâàëåíòíîé* ôîðìå ñòîèìîñòè. Äàííûé òîâàð èãðàåò ïàññèâíóþ ðîëü,
ò.å. ïàññèâíî îòðàæàåò îáùåñòâåííûé òðóä, çàòðà÷åííûé íà åãî ïðîèçâîäñòâî. Òàêèì îáðàçîì,
òîâàð Á ñòàíîâèòñÿ âíåøíèì ïðîÿâëåíèåì îáùåñòâåííîãî òðóäà.

Ýêâèâàëåíòíóþ ôîðìó ñòîèìîñòè îòëè÷àåò ðÿä îñîáåííîñòåé:
– ïîòðåáèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü òîâàðà Á (òîâàðà-ýêâèâàëåíòà) ñëóæèò ôîðìîé ïðîÿâëåíèÿ

ñâîåé ïðîòèâîïîëîæíîñòè — ñòîèìîñòè òîâàðà (òîâàðà À);
– êîíêðåòíûé òðóä, çàêëþ÷åííûé â òîâàðå Á (ýêâèâàëåíòå), ñëóæèò ôîðìîé ïðîÿâëåíèÿ

ñâîåé ïðîòèâîïîëîæíîñòè — àáñòðàêòíîãî òðóäà, çàêëþ÷åííîãî â òîâàðå À;
– ÷àñòíûé òðóä, çàòðà÷åííûé íà ïðîèçâîäñòâî òîâàðà Á íàõîäèò ñâîå ïðîÿâëåíèå â

îáùåñòâåííîì òðóäå, çàêëþ÷åííîì â òîâàðå À, ò.å. â ñâîåé ïðîòèâîïîëîæíîñòè.
Ïîëíàÿ èëè ðàçâåðíóòàÿ ôîðìà ñòîèìîñòè. Ýòà ôîðìà ïîÿâèëàñü â ñâÿçè ñ îáùåñòâåííûì

ðàçäåëåíèåì òðóäà, âûäåëåíèåì ñêîòîâîä÷åñêèõ è çåìëåäåëü÷åñêèõ ïëåìåí. Ñ ðàçâèòèåì
òîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà â îáìåí âòÿãèâàåòñÿ âñå áîëüøåå êîëè÷åñòâî òîâàðîâ, è îí ïðèîáðåòàåò
áîëåå èëè ìåíåå ðåãóëÿðíûé õàðàêòåð, ò.å. ïðè äàííîé ôîðìå êàæäîìó òîâàðó ïðîòèâîñòîèò
ìíîæåñòâî òîâàðîâ-ýêâèâàëåíòîâ. Åå ôîðìóëà òàêîâà:

⎧ Òîâàð Á
Òîâàð À = ⎨ Òîâàð Â

⎩ Òîâàð Ã
Îäíàêî ïðè äàííîé ôîðìå â ñâÿçè ñ ìíîæåñòâîì ýêâèâàëåíòîâ ñòîèìîñòü êàæäîãî òîâàðà

íå ïîëó÷àåò çàêîí÷åííîãî âûðàæåíèÿ, ÷òî çàòðóäíÿåò îáìåí, òàê êàê îòíþäü íå âñåãäà â îäíîì
àêòå îáìåíà ìîæíî ïîëó÷èòü æåëàåìûé òîâàð. ×àùå âñåãî ïîëó÷àëàñü öåëàÿ öåïî÷êà ïîñëåäî-
âàòåëüíûõ îáìåíîâ, äî òîãî êàê ïðèîáðåòàëñÿ íóæíûé òîâàð, ÷òî áûëî íå ñîâñåì óäîáíî.

Âñåîáùàÿ ôîðìà ñòîèìîñòè. Äàëüíåéøåå ðàçâèòèå òîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà è îáìåíà
ïðèâåëî ê âûäåëåíèþ èç òîâàðíîãî ìèðà îòäåëüíûõ òîâàðîâ, èãðàþùèõ íà ìåñòíûõ ðûíêàõ ðîëü
ãëàâíûõ ïðåäìåòîâ îáìåíà (ñîëü, ìåõà, ñêîò è ò.ä.). Ýòî áûëè ãëàâíûå ïðåäìåòû îáìåíà, èìåÿ
êîòîðûå ìîæíî áûëî êóïèòü âñå îñòàëüíûå òîâàðû. Èíòåðåñíî, ÷òî êîðåíü ñëîâà «êàïèòàë»
ïðîèñõîäèò îò «capital» — ñêîò.

Îäíàêî ðîëü âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà íå çàêðåïèëàñü çà îäíèì òîâàðîì, è â ðàçíîå âðåìÿ åå
ïîïåðåìåííî âûïîëíÿëè ðàçëè÷íûå òîâàðû. Ôîðìóëà òàêîãî îáìåíà:

Òîâàð Á = Òîâàð Â = Òîâàð À = Òîâàð Ã.

* Ýêâèâàëåíò (îò ïîçäíåëàò. Aequuivalens) — ðàâíîçíà÷íûé, ðàâíîöåííûé.
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Äåíåæíàÿ ôîðìà ñòîèìîñòè. Êîãäà òîâàðíûé îáìåí ïðèíÿë ñèñòåìàòè÷åñêèé õàðàêòåð,
ó òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé âîçíèêëà ïîòðåáíîñòü â òîâàðå, ïðèãîäíîì íà ðîëü âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà.
Ïîñòåïåííî ðîëü âñåîáùåãî ñòîèìîñòíîãî ýêâèâàëåíòà çàêðåïëÿåòñÿ çà îïðåäåëåííûì òîâàðîì,
êîòîðûé ñòàíîâèòñÿ äåíüãàìè, à âñåîáùàÿ ôîðìà ñòîèìîñòè ïðåâðàùàåòñÿ â äåíåæíóþ. Â ýòî
âðåìÿ áîëüøîå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàþò ìåòàëëû. Ðîëü äåíåã âíà÷àëå âûïîëíÿëè ñëèòêè ðàçíîé
ôîðìû. Èñïîëüçîâàíèå èõ çàòðóäíÿëî è çàìåäëÿëî ðàñ÷åòû: èõ ïðèõîäèëîñü âçâåøèâàòü, îïðåäåëÿòü
ïðîáó, äåëèòü íà ÷àñòè. Ñèòóàöèÿ óïðîñòèëàñü ñ ïîÿâëåíèåì â XII â. äî í.ý. ÷åêàíêè ìîíåò. ×òî æå
êàñàåòñÿ ìåòàëëà, òî ðîëü äåíåã âûïîëíÿëè ìåäü, áðîíçà, ñåðåáðî. Ïîñòåïåííî ðîëü âñåîáùåãî
ñòîèìîñòíîãî ýêâèâàëåíòà ìîíîïîëèçèðóåòñÿ çà çîëîòîì èëè ñåðåáðîì â ñèëó èõ åñòåñòâåííûõ
ñâîéñòâ (îäíîðîäíîñòü, äåëèìîñòü, ñîõðàíÿåìîñòü, ïîðòàòèâíîñòü). Îäíàêî ýòî íå èñêëþ÷àåò
ïîÿâëåíèå äðóãèõ ýêâèâàëåíòîâ. Íàïðèìåð, â Àíãîëå äî ïîñëåäíåãî âðåìåíè âñåîáùèì ýêâèâà-
ëåíòîì âûñòóïàëî áàíî÷íîå ïèâî, â Ãåðìàíèè ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû — àìåðèêàíñêèå
ñèãàðåòû.

Ïîÿâëåíèå äåíåã ïîçâîëèëî ïðåîäîëåòü óçêèå ðàìêè îáìåíà îòäåëüíûõ ïðîèçâîäèòåëåé
òîâàðàìè è ñîçäàòü óñëîâèÿ äëÿ âîçíèêíîâåíèÿ ðûíêà, â îïåðàöèÿõ êîòîðîãî ìîãóò ó÷àñòâîâàòü
ìíîãèå âëàäåëüöû ðàçíûõ òîâàðîâ. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ñïîñîáñòâîâàëî äàëüíåéøåìó ðàçâèòèþ
ïðîèçâîäñòâà è ïîâûøåíèþ åãî ýôôåêòèâíîñòè.

1.2. СУЩНОСТЬ И ФУНКЦИИ ДЕНЕГ

×òîáû ïîíÿòü ñóùíîñòü äåíåã, íåîáõîäèìî ðàññìîòðåòü ïðîòèâîðå÷èÿ òîâàðà è ôîðìó èõ
ðàçðåøåíèÿ:

1. Ïðîòèâîðå÷èå ìåæäó ïîòðåáèòåëüíîé ñòîèìîñòüþ, óäîâëåòâîðÿþùåé êîíêðåòíûå
ïîòðåáíîñòè ÷åëîâåêà, è ñòîèìîñòüþ, êîòîðàÿ ïðîÿâëÿåòñÿ ïðè îáìåíå â ôîðìå ìåíîâîé
ñòîèìîñòè. Ëþáîé òîâàð, âûñòóïàþùèé â ðîëè ýêâèâàëåíòà (íàïðèìåð, òîïîð), èìååò îäíî î÷åíü
èíòåðåñíîå ñâîéñòâî: ïîëåçíîñòü åãî êàê áû ðàçäâàèâàåòñÿ:

à) ïîëåçíîñòü òîïîðà êàê òîïîðà, ò.å. ñïîñîáíîñòü ðóáèòü äðîâà;
á) ïîëåçíîñòü òîïîðà êàê ýêâèâàëåíòà, ò.å. ñïîñîáíîñòü òîïîðà âûðàçèòü ñòîèìîñòü äðóãîãî

òîâàðà (íàïðèìåð, îâöû).
Ó òîâàðíûõ äåíåã (ìåõ, ñêîò, ñîëü) ýòè äâå ïîëåçíîñòè ðàâíîïðàâíû è âñòóïàþò â

ïðîòèâîðå÷èå äðóã ñ äðóãîì. Ïðîòèâîðå÷èå çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïðè èñïîëüçîâàíèè òîâàðà êàê
ñòîèìîñòè ïðèõîäèòñÿ îòêàçûâàòüñÿ îò åãî ïîòðåáëåíèÿ, à ïðè èñïîëüçîâàíèè òîâàðà êàê
ïîòðåáèòåëüíîé ñòîèìîñòè åãî íåâîçìîæíî îáìåíÿòü.

2. Ïðîòèâîðå÷èå ìåæäó êîíêðåòíûì è àáñòðàêòíûì òðóäîì, çàòðà÷åííûì íà åãî
ïðîèçâîäñòâî. Êàê ïîòðåáèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü òîâàð âîïëîùàåò â ñåáå êîíêðåòíûé òðóä,
êà÷åñòâåííî ðàçíîðîäíûé è êîëè÷åñòâåííî íå ñîèçìåðèìûé. Ñòîèìîñòü æå ñîçäàåòñÿ àáñòðàêòíûì
òðóäîì, êà÷åñòâåííî îäíîðîäíûì è êîëè÷åñòâåííî ñîèçìåðèìûì.

3. Ïðîòèâîðå÷èå ìåæäó ÷àñòíûì è îáùåñòâåííûì õàðàêòåðîì òðóäà. Â ðåçóëüòàòå
óãëóáëåíèÿ ðàçäåëåíèÿ òðóäà ðàçâèâàåòñÿ âñåîáùàÿ çàâèñèìîñòü îòäåëüíûõ ÷àñòíûõ òîâàðîïðîèç-
âîäèòåëåé. Ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ ïðèîáðåòàåò îáùåñòâåííûé õàðàêòåð, êîòîðûé ïðîÿâëÿåòñÿ
òîëüêî ïðè îáìåíå.

Ôîðìîé ðàçðåøåíèÿ ïðîòèâîðå÷èé òîâàðà ÿâèëîñü âûäåëåíèå îñîáîãî òîâàðà, èãðàþùåãî
ðîëü âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà — äåíåã. Ïîòðåáèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü, êîíêðåòíûé, ÷àñòíûé òðóä,
çàòðà÷åííûé íà òîâàð-ýêâèâàëåíò, ñëóæàò ôîðìîé ïðîÿâëåíèÿ èõ ïðîòèâîïîëîæíîñòè —
ñòîèìîñòè, àáñòðàêòíîãî, îáùåñòâåííîãî òðóäà, âîïëîùåííûõ â òîâàðå, íàõîäÿùåìñÿ â îòíîñè-
òåëüíîé ôîðìå ñòîèìîñòè. Òåì ñàìûì òîâàð-ýêâèâàëåíò, ò.å. äåíüãè, ñòàíîâèòñÿ íåïîñðåäñòâåííûì
è âñåîáùèì âîïëîùåíèåì ñòîèìîñòè, àáñòðàêòíîãî è îáùåñòâåííîãî òðóäà è îáëàäàåò ñïîñîá-
íîñòüþ îáìåíèâàòüñÿ íà âñå äðóãèå òîâàðû.

Ñóùíîñòü äåíåã ïðîÿâëÿåòñÿ â åäèíñòâå âñåîáùåé íåïîñðåäñòâåííîé îáìåíèâàåìîñòè,
ñàìîñòîÿòåëüíîé ôîðìû ìåíîâîé ñòîèìîñòè, âåùíîé ìåðû òðóäà. Ïî âûðàæåíèþ Ê.Ìàðêñà,
êàæäûé òîâàð áðîñàåò âëþáëåííûå âçãëÿäû íà äåíüãè, ïûòàÿñü âûðàçèòü ñâîþ ñòîèìîñòü ÷åðåç
äåíåæíûé ìàòåðèàë â âèäå öåíû.
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Äåíüãè îáñëóæèâàþò ïðîöåññ îáìåíà ïîñðåäñòâîì âûïîëíåíèÿ ðàçëè÷íûõ ôóíêöèé.
1. Äåíüãè êàê ìåðà ñòîèìîñòåé — ïîñðåäñòâîì äàííîé ôóíêöèè ñòîèìîñòü òîâàðîâ

ïîëó÷àåò êà÷åñòâåííîå îäíîðîäíîå èçìåðåíèå. Ïðèðàâíèâàíèå òîâàðîâ ê îïðåäåëåííîé ñóììå
äåíåã äàåò è êîëè÷åñòâåííîå ñîèçìåðåíèå âåëè÷èíû ñòîèìîñòè òîâàðîâ. Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ äàííîé
ôóíêöèè íåîáõîäèì ìàñøòàá öåí. Ýòî âåñîâîå êîëè÷åñòâî ìåòàëëà, çàêðåïëåííîå çà äåíåæíîé
åäèíèöåé. Ïðè ïðèìåíåíèè ïîëíîöåííûõ äåíåã ìàñøòàá öåí óñòàíàâëèâàëñÿ â çàêîíîäàòåëüíîì
ïîðÿäêå. Ñ îòìåíîé ôèêñèðîâàííîãî çîëîòîãî ñîäåðæàíèÿ îôèöèàëüíûé ìàñøòàá öåí óòðàòèë
ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë. Ôóíêöèÿ ìåðû ñòîèìîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ ñåé÷àñ ÷åðåç ôàêòè÷åñêèé
ðûíî÷íûé ìàñøòàá öåí, êîòîðûé âûñòóïàåò êàê åäèíèöà ñîèçìåðåíèÿ öåí. Ïðè÷åì ñëåäóåò
çàìåòèòü, ÷òî âûïîëíÿþò ýòó ôóíêöèþ èäåàëüíûå (ìûñëåííî ïðåäñòàâëÿåìûå) äåíüãè.

2. Äåíüãè êàê ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ. Íàçíà÷åíèå äàííîé ôóíêöèè äåíåã — áûòü
ïîñðåäíèêîì ïðè îáìåíå òîâàðîâ (Ò–Ä–Ò): îñóùåñòâèâ ïðîäàæó òîâàðîâ (Ò–Ä), òîâàðîïðîèçâî-
äèòåëü íà âûðó÷åííûå äåíüãè ïîêóïàåò íåîáõîäèìûå åìó òîâàðû (Ä–Ò). Ñðåäñòâîì îáðàùåíèÿ
âûñòóïàþò òîëüêî ðåàëüíûå äåíüãè. Ïîñðåäíè÷åñêàÿ ðîëü äåíåã ìèìîëåòíà. Ïðîäàâåö ïðèäàåò
çíà÷åíèå íå òîìó, èìåþò ëè äåíüãè ñîáñòâåííóþ ñòîèìîñòü, à òîìó, â êàêîé ñòåïåíè îíè ïîëüçóþòñÿ
îáùåñòâåííûì ïðèçíàíèåì. Âñëåäñòâèå ýòîãî, âîçíèêàåò âîçìîæíîñòü çàìåíû áëàãîðîäíûõ
ìåòàëëîâ óñëîâíûìè çíàêàìè — áóìàæíûìè äåíüãàìè.

3. Äåíüãè êàê ñðåäñòâî îáðàçîâàíèÿ ñîêðîâèù è íàêîïëåíèé. Ýòó ôóíêöèþ âûïîëíÿþò
äåíüãè, èçúÿòûå èç îáðàùåíèÿ. Åñëè òîâàðîïðîèçâîäèòåëü ïîñëå ïðîäàæè òîâàðà äëèòåëüíîå âðåìÿ
íå ïîêóïàåò äðóãîé òîâàð, òî òåì ñàìûì îí èçûìàåò äåíüãè èç îáðàùåíèÿ, íàêàïëèâàåò èõ, îáðàçóÿ
ñîêðîâèùà. Íàêîïëåíèå äåíåã â âèäå ñîêðîâèù îïðåäåëÿåòñÿ ñòðåìëåíèåì êàæäîãî òîâàðîïðîèç-
âîäèòåëÿ èìåòü èçâåñòíûé äåíåæíûé ðåçåðâ, ÷òîáû ïðåäîõðàíèòü ñåáÿ îò êîëåáàíèé ðûíî÷íîé
êîíúþíêòóðû. Ïðè÷åì ôóíêöèþ ñðåäñòâà îáðàçîâàíèÿ ñîêðîâèù ìîãóò âûïîëíÿòü òîëüêî
ïîëíîöåííûå è ðåàëüíûå äåíüãè: çîëîòî èëè ñåðåáðî â âèäå ìîíåò è ñëèòêîâ. Êðîìå òîãî,
íàêîïëåíèå ñîêðîâèù îñóùåñòâëÿåòñÿ â âèäå ïðåäìåòîâ ðîñêîøè, èçãîòîâëåííûõ èç çîëîòà è
ñåðåáðà (òåçàâðàöèÿ çîëîòà). Ìîæíî, êîíå÷íî, êîïèòü è áóìàæíûå äåíüãè, íî îíè ïîäâåðæåíû
îáåñöåíåíèþ. Ñîêðîâèùà íàêàïëèâàþò êàê ÷àñòíûå ëèöà, òàê è ãîñóäàðñòâî — â ôîðìå
íàöèîíàëüíûõ çîëîòûõ çàïàñîâ, õðàíÿùèõñÿ â Öåíòðàëüíîì áàíêå ñòðàíû. Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêè ñîêðîâèùå êàê ôîðìà íàêîïëåíèÿ áîãàòñòâà (ïðàçäíîëåæàùèå, ïðåáûâàþùèå â ïîêîå
äåíüãè) èìååò âòîðîñòåïåííîå çíà÷åíèå, ïîñêîëüêó ãëàâíîå — ýòî îáîðîò, óñêîðåíèå äâèæåíèÿ
äåíåã.

4. Äåíüãè êàê ñðåäñòâî ïëàòåæà. Òîâàðû íåîáÿçàòåëüíî ïðîäàâàòü è ïîêóïàòü òîëüêî çà
íàëè÷íûå äåíüãè. Ó ïîêóïàòåëÿ íå âñåãäà èìåþòñÿ íàëè÷íûå äåíüãè, ïðîäàâåö èíîãäà çàêëþ÷àåò
ñäåëêè ïî ïðîäàæå áóäóùèõ òîâàðîâ. Òî åñòü â ñèëó ðàçíûõ ïðè÷èí âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü
êóïëè-ïðîäàæè òîâàðîâ â êðåäèò, ò.å. ñ îòñðî÷êîé ïëàòåæà. Ïðè ïðîäàæå òîâàðîâ â êðåäèò
ñðåäñòâîì îáðàùåíèÿ ñëóæàò íå ñàìè äåíüãè, à âûðàæåííûå â íèõ äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà.
Èñïîëíÿÿ ðîëü ïîãàøåíèÿ äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà, äåíüãè ðåàëèçóþò ôóíêöèþ ïëàòåæà. Ýòà
ôóíêöèÿ ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ íå òîëüêî ïðè îïëàòå êóïëåííûõ â êðåäèò òîâàðîâ, íî è ïðè
ïîãàøåíèè äðóãèõ îáÿçàòåëüñòâ: âûïëàòå çàðàáîòíîé ïëàòû, âîçâðàòå äåíåæíûõ ññóä, óïëàòå
íàëîãîâ.

5. Ôóíêöèÿ ìèðîâûõ äåíåã. Ñîçäàíèå ìèðîâîãî ðûíêà ÿâèëîñü ïðåäïîñûëêîé ïîÿâëåíèÿ
è ðàçâèòèÿ ýòîé ôóíêöèè. Ýòó ôóíêöèþ äåíüãè âûïîëíÿþò â ïðîöåññå îáñëóæèâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ
ñâÿçåé ìåæäó ñòðàíàìè. Îáðàùàÿñü íà ìèðîâîì ðûíêå, äåíüãè âûñòóïàþò ïðè ýòîì:

– ìåæäóíàðîäíûì ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì — ïîãàøåíèåì äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, âîçíè-
êàþùèõ ìåæäó ñòðàíàìè;

– ìåæäóíàðîäíûì ïîêóïàòåëüíûì ñðåäñòâîì — ïðè ïîêóïêå òîâàðîâ çà ãðàíèöåé çà
íàëè÷íûå;

– âñåîáùèì ñðåäñòâîì ïåðåíåñåíèÿ áîãàòñòâà èç îäíîé ñòðàíû â äðóãóþ — ïðè óïëàòå
âîåííûõ êîíòðèáóöèé, ïðåäîñòàâëåíèè âíåøíèõ çàéìîâ.

Ñíà÷àëà, êàê ïðàâèëî, ýòó ôóíêöèþ âûïîëíÿëî çîëîòî. Îäíàêî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ
ïðîèçîøëà óòðàòà çîëîòîì ñâîåãî ìîíîïîëüíîãî ñòàòóñà ìåæäóíàðîäíîãî ðàñ÷åòíîãî ñðåäñòâà —
äåìîíåòèçàöèÿ çîëîòà. Âñå øèðå â êà÷åñòâå ìèðîâûõ äåíåã èñïîëüçóþòñÿ êîíâåðòèðóåìûå âàëþòû,
ìåæäóíàðîäíûå ñ÷åòíûå äåíåæíûå åäèíèöû (ÑÄÐ, ýêþ, åâðî). Çîëîòî èñïîëüçóåòñÿ â êðàéíèõ
ñëó÷àÿõ äëÿ ïîãàøåíèÿ ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà.
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1.3. РОЛЬ ДЕНЕГ В ЭКОНОМИКЕ И СОЦИАЛЬНОЙ СФЕРЕ.
ОСОБЕННОСТИ ПРОЯВЛЕНИЯ РОЛИ ДЕНЕГ ПРИ РАЗНЫХ МОДЕЛЯХ ЭКОНОМИКИ

Ðåçóëüòàòû ïðèìåíåíèÿ è âîçäåéñòâèÿ äåíåã íà ðàçëè÷íûå ñòîðîíû äåÿòåëüíîñòè è ðàçâèòèÿ
îáùåñòâà õàðàêòåðèçóþò èõ ðîëü, êîòîðàÿ ïðîÿâëÿåòñÿ â:

1) ó÷àñòèè äåíåã â óñòàíîâëåíèè öåíû òîâàðà;
2) ïðîöåññå äåíåæíîãî îáîðîòà ïðè âûïîëíåíèè ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è ëè ñðåäñòâà

ïëàòåæà;
3) õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé;
4) ôóíêöèîíèðîâàíèè îðãàíîâ ãîñóäàðñòâà;
5) óñèëåíèè çàèíòåðåñîâàííîñòè ëþäåé â ðàçâèòèè è ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè ïðîèç-

âîäñòâà;
6) ýêîíîìíîì èñïîëüçîâàíèè ðåñóðñîâ;
7) ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè.
Â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì óñëîâèé ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ðîëü äåíåã ìåíÿåòñÿ. Ðàññìîòðèì

ïðîÿâëåíèå åå îñîáåííîñòåé ïðè ðàçíûõ ìîäåëÿõ ýêîíîìèêè.
Ïðè àäìèíèñòðàòèâíî-êîìàíäíîé ýêîíîìèêå äåíüãè èìåëè íåìàëîâàæíîå çíà÷åíèå:

ïðèìåíåíèå äåíåã äàâàëî âîçìîæíîñòü îïðåäåëÿòü ñîâîêóïíûé îáúåì ðàçëè÷íûõ èçäåðæåê
(ìàòåðèàëîâ, çàðàáîòíîé ïëàòû è ò.ä.) íà èçãîòîâëåíèå ïðîäóêöèè, ñîñòàâëÿþùèõ åå ñåáåñòîèìîñòü;
ñâîäèòü îáúåìû ðàçëè÷íûõ âèäîâ ïðîäóêöèè è ïîëó÷àòü îáîáùåííûå ïîêàçàòåëè åå ñîâîêóïíîãî
îáúåìà; óñèëèâàëî âîçìîæíîñòü ó÷åòà è êîíòðîëÿ âûïîëíåíèÿ ðàçëè÷íûõ ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé
è îïðåäåëåíèå ìåð ïî óëó÷øåíèþ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé.

Îäíàêî ïðè àäìèíèñòðàòèâíî-êîìàíäíîé ýêîíîìèêå ðîëü äåíåã áûëà îãðàíè÷åíà: èì
îòâîäèëàñü âñïîìîãàòåëüíàÿ ðîëü, ãëàâíûì îáðàçîì, êàê èíñòðóìåíòó ó÷åòà è êîíòðîëÿ ñî ñòîðîíû
öåíòðàëüíûõ è äðóãèõ îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ õîçÿéñòâîì. Ïðè äàííîé ìîäåëè îáúåì è àññîðòèìåíò
ïðîèçâîäèìîé ïðîäóêöèè óñòàíàâëèâàëñÿ âûøåñòîÿùèìè îðãàíàìè äëÿ êàæäîãî ïðåäïðèÿòèÿ â
ôîðìå ïëàíîâ â íàòóðàëüíûõ è ñòîèìîñòíûõ ïîêàçàòåëÿõ. Ïðè ýòîì ñòîèìîñòíûå ïîêàçàòåëè èìåëè
ïîä÷èíåííîå çíà÷åíèå è ðàññ÷èòûâàëèñü èç öåí, óñòàíîâëåííûõ öåíòðàëüíûìè îðãàíàìè. Ýòî
òàêæå ñíèæàëî ðîëü äåíåã, òàê êàê öåíû îñòàâàëèñü íåèçìåííûìè ïðè ðàçëè÷íûõ ñîîòíîøåíèÿõ
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ òîâàðîâ.

Äàííîé ìîäåëè ýêîíîìèêè ïðèñóùà ïîäàâëåííàÿ èíôëÿöèÿ, êîòîðàÿ ñîïðîâîæäàëàñü
ñíèæåíèåì ðîëè äåíåã, ïîñêîëüêó äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ òîâàðîâ íå ñòîëü âàæíî áûëî íàëè÷èå äåíåã
ó ïîêóïàòåëÿ, ñêîëü âàæíà âîçìîæíîñòü èõ ïîëó÷åíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàíîâëåííûìè íîðìàìè.

Ïðè ïåðåõîäå ê ìîäåëè ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ðîëü äåíåã çíà÷èòåëüíî ïîâûøàåòñÿ. Òàê,
ðàñøèðÿåòñÿ ñôåðà ïðèìåíåíèÿ äåíåã ïðè ïðèâàòèçàöèè ïðåäïðèÿòèé è èìóùåñòâà, óñèëèâàåòñÿ
ðîëü äåíåã â îáîñíîâàííîé îöåíêå èìóùåñòâà è ò.ï.

Ïåðåõîä ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå âêëþ÷àåò ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ â ôîðìàõ ñîáñòâåííîñòè
íà îðóäèÿ è ïðåäìåòû òðóäà, â ïðîèçâîäñòâå è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, â ðåçóëüòàòå ÷åãî
òîâàðîïðîèçâîäèòåëè ïðèîáðåòàþò ñàìîñòîÿòåëüíîñòü â óñòàíîâëåíèè îáúåìà, àññîðòèìåíòà
ïðîèçâîäèìîé è ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè. Â íîâûõ óñëîâèÿõ âîçðàñòàþò âîçìîæíîñòè ïðîÿâëåíèÿ
èíèöèàòèâû â õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Ïðè ýòîì óñèëèâàåòñÿ ðîëü äåíåã, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ
ìîæåò áûòü äàíà îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîìó ñïðîñó, ñ ó÷åòîì êîòîðîãî ôîðìèðóåòñÿ îáúåì è
àññîðòèìåíò ïðîèçâîäèìîé è ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè.

Ïîâûøåíèå ðîëè äåíåã â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ïðîèñõîäèò è â ñôåðå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè, â
êîòîðîé îòìåíåíî ðàñïðåäåëåíèå ïî íîðìàì, êàðòî÷êàì, òàëîíàì è ðåøàþùåå çíà÷åíèå ïðè
îïðåäåëåíèè âîçìîæíîñòè ïîêóïêè òîâàðîâ ïðèîáðåòàþò äåíüãè. Ïðè îïðåäåëåíèè ðåçóëüòàòîâ
äåÿòåëüíîñòè â âèäå ïðèáûëè òàêæå ñóùåñòâåííóþ ðîëü èãðàþò äåíüãè.

Îñîáåííîñòè ïðîÿâëåíèÿ äåíåã ïðè ðàçíûõ ìîäåëÿõ ýêîíîìèêè ñîñòîÿò â:
1) âîçäåéñòâèè íà óëó÷øåíèå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;
2) óñèëåíèè çàèíòåðåñîâàííîñòè ðàçëè÷íûõ çâåíüåâ õîçÿéñòâà â ðàçâèòèè ïðîèçâîäñòâà,

ïðåæäå âñåãî ñ ïîìîùüþ îáîñíîâàííîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ, ñòèìóëèðóþùåãî ðîñò îáúåìà
ïðîäóêöèè è ñíèæåíèå èçäåðæåê íà åå èçãîòîâëåíèå;

3) ñîçäàíèè ðåæèìà çàâèñèìîñòè äåíåæíûõ ðàñõîäîâ îò ïîñòóïëåíèé äåíåã, ÷òî ïîâûøàåò
çàèíòåðåñîâàííîñòü òðóäÿùèõñÿ â óâåëè÷åíèè äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé â ðåçóëüòàòå ðîñòà
ïðîèçâîäñòâà è ýêîíîìíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ;
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4) îñóùåñòâëåíèè â ïðîöåññå äåíåæíîãî îáîðîòà êîíòðîëÿ çà öåíàìè, îáúåìîì è êà÷åñòâîì
ïîñòàâëÿåìîé ïðîäóêöèè, ïðèçâàííîãî ñïîñîáñòâîâàòü áîëåå ïîëíîìó óäîâëåòâîðåíèþ
ïîòðåáíîñòè.

ТЕМА 2. ДЕНЕЖНЫЙ ОБОРОТ И ЕГО СТРУКТУРА

2.1. ПОНЯТИЕ «ДЕНЕЖНЫЙ ОБОРОТ», ЕГО СОДЕРЖАНИЕ И СТРУКТУРА

Â áîëüøèíñòâå çàïàäíûõ èçäàíèé îïðåäåëåíèå äåíåæíîãî îáîðîòà îòñóòñòâóåò. Â ó÷åáíèêå
«Äåíåæíîå îáðàùåíèå è êðåäèò» ïîä ðåäàêöèåé ïðîô. Â.Ñ.Ãåðàùåíêî (1986 ã.) äåíåæíûé îáîðîò
îïðåäåëÿåòñÿ êàê «ñîâîêóïíîñòü äåíåæíûõ ïëàòåæåé, ñîâåðøàåìûõ â ïîðÿäêå áåçíàëè÷íûõ
ïåðå÷èñëåíèé è ïðè ïîìîùè íàëè÷íûõ äåíåã».

Â ó÷åáíèêå «Îðãàíèçàöèÿ è ïëàíèðîâàíèå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ», èçäàííîì â 1988 ã.,
äåíåæíûé îáîðîò ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ñîâîêóïíîñòü áåçíàëè÷íîãî è íàëè÷íîãî äåíåæíûõ
îáîðîòîâ.

Â òîìå 1 èçäàííîãî â 1984 ã. «Ôèíàíñîâî-êðåäèòíîãî ñëîâàðÿ» äåíåæíûé îáîðîò îïðåäåëÿåòñÿ
«êàê ïðîÿâëåíèå ñóùíîñòè äåíåã â èõ äâèæåíèè».

Â èçäàííîì â Êèåâå â 1992 ã. ó÷åáíèêå «Ãðîøè òà êðåäèò» äàåòñÿ òàêîå îïðåäåëåíèå
äåíåæíîãî îáîðîòà: «Âçÿòûé ñàì ïî ñåáå ïðîöåññ áåñïðåðûâíîãî ïåðåìåùåíèÿ äåíåã ìåæäó
ñóáúåêòàìè ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé äëÿ èõ âçàèìíîãî óäîâëåòâîðåíèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äå-
íåæíûé îáîðîò».

Âñå ýòè îïðåäåëåíèÿ èìåþò íåäîñòàòêè è íå ðàñêðûâàþò ïîëíîå îïðåäåëåíèå ñîäåðæàíèÿ
äåíåæíîãî îáîðîòà. Ïåðâîå îïðåäåëåíèå — êîëè÷åñòâåííîå, è îíî áîëåå ïîäõîäèò äëÿ îòðàæåíèÿ
âåëè÷èíû äåíåæíîãî îáîðîòà; âòîðîå — õàðàêòåðèçóåò åãî ñòðóêòóðó, à íå ñîäåðæàíèå; òðåòüå —
íåâåðíî õîòÿ áû ïîòîìó, ÷òî ñóùíîñòü äåíåã ïðîÿâëÿåòñÿ â èõ ôóíêöèÿõ, à íå â èõ äâèæåíèè,
äåíåæíûé æå îáîðîò èìååò ñâîþ ñîáñòâåííóþ ñóùíîñòü.

Íàèáîëåå ïîëíî îòðàæàåò äàííûé àñïåêò îïðåäåëåíèå, äàííîå â ó÷åáíèêå «Ãðîøè òà êðåäèò»,
ïîñêîëüêó â íåì äåíåæíûé îáîðîò õàðàêòåðèçóåòñÿ êàê ïðîöåññ, ïðè÷åì ïðîöåññ íåïðåðûâíûé.
Îäíàêî íåëüçÿ ñîãëàñèòüñÿ, ÷òî ïåðåìåùåíèå äåíåã ïðîèñõîäèò èñêëþ÷èòåëüíî ìåæäó ñóáúåêòàìè
ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Äåíüãè ìîãóò ñîâåðøàòü äâèæåíèå è çà ðàìêàìè ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèé.

Áîëåå ïðèåìëåìûì ÿâëÿåòñÿ ñëåäóþùåå îïðåäåëåíèå: äåíåæíûé îáîðîò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ïðîöåññ íåïðåðûâíîãî äâèæåíèÿ äåíåã êàê â íàëè÷íîé òàê è áåçíàëè÷íîé ôîðìàõ. Òàêîå
îïðåäåëåíèå ñîîòâåòñòâóåò ñîäåðæàíèþ ñîâðåìåííîãî äåíåæíîãî îáîðîòà, ãäå äâèæåíèå
ñîâåðøàþò èìåííî äåíüãè, à íå ðàçëè÷íûå çàìåíèòåëè èëè ñóððîãàòû äåíåã. Äàííîå îïðåäåëåíèå
ïî÷òè ñîâïàäàåò ñ îïðåäåëåíèåì, äàííûì äîêòîðîì ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, ïðîô. Ì.Ì.ßìïîëüñêèì.

Â óñëîâèÿõ îáðàùåíèÿ äåíåã, îáëàäàþùèõ ñîáñòâåííîé ñòîèìîñòüþ, äåíåæíûé îáîðîò, êàê
è òîâàðíûé îáîðîò, âûñòóïàåò â êà÷åñòâå ñòîèìîñòíîãî îáîðîòà, ïîñêîëüêó çîëîòàÿ èëè ñåðåáðÿíàÿ
ìîíåòû èìåëè ñîáñòâåííóþ ñòîèìîñòü, îòðàæåííóþ â óêàçàííîì íà íåé íîìèíàëå. Ñòîèìîñòíîé
îáîðîò îáúåäèíÿë êàê äåíåæíûé, òàê è òîâàðíûé îáîðîòû.

Ñîâðåìåííûé æå äåíåæíûé îáîðîò ñîâåðøàåòñÿ ñ ïîìîùüþ äåíåæíûõ åäèíèö (â íàëè÷íî-
äåíåæíîì è áåçíàëè÷íîì îáîðîòàõ), íå îáëàäàþùèõ ñòîèìîñòüþ, ðàâíîé èõ íîìèíàëó. Ïîýòîìó
ñòîèìîñòíûì ñåé÷àñ ìîæíî ñ÷èòàòü òîëüêî òîâàðíûé îáîðîò.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ÷àñòî íå ðàçãðàíè÷èâàþòñÿ ïîíÿòèÿ «äåíåæíûé îáîðîò»,
«ïëàòåæíûé îáîðîò», «äåíåæíîå îáðàùåíèå», «äåíåæíî-ïëàòåæíûé îáîðîò». Ìåæäó òåì âñå ýòè
ïîíÿòèÿ ðàçëè÷àþòñÿ ìåæäó ñîáîé. Òàê, ïîíÿòèå «äåíåæíûé îáîðîò» áîëåå óçêîå, ÷åì ïîíÿòèå
«ïëàòåæíûé îáîðîò».

Ïëàòåæíûé îáîðîò — ïðîöåññ äâèæåíèÿ ñðåäñòâ ïëàòåæà, ïðèìåíÿåìûõ â äàííîé ñòðàíå.
Îí âêëþ÷àåò íå òîëüêî äâèæåíèå äåíåã êàê ñðåäñòâ ïëàòåæà â íàëè÷íî-äåíåæíîì è áåçíàëè÷íîì
îáîðîòàõ, íî è äâèæåíèå äðóãèõ ñðåäñòâ ïëàòåæà (÷åêîâ, äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ, âåêñåëåé è
ò.ä.). Íåëüçÿ íå îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî îïðåäåëåííàÿ, ñðàâíèòåëüíî çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü
ðàñ÷åòîâ ìåæäó èõ ó÷àñòíèêàìè îñóùåñòâëÿåòñÿ áåç äåíåæíûõ îáîðîòîâ, â ôîðìå áàðòåðà, çà÷åòà
è äð. Äåíåæíûé îáîðîò ÿâëÿåòñÿ, ñëåäîâàòåëüíî, ñîñòàâíîé ÷àñòüþ ïëàòåæíîãî îáîðîòà. Äåíåæíîå
îáðàùåíèå, âêëþ÷àþùåå îáîðîò íàëè÷íûõ äåíåã, â ñâîþ î÷åðåäü, ñëóæèò ñîñòàâíîé ÷àñòüþ
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äåíåæíîãî îáîðîòà. Îáðàùåíèå äåíåæíûõ çíàêîâ ïðåäïîëàãàåò èõ ïîñòîÿííûé ïåðåõîä îò îäíèõ
þðèäè÷åñêèõ èëè ôèçè÷åñêèõ ëèö ê äðóãèì. Íàïðèìåð, áàíê âûäàåò äåíåæíûå çíàêè èíñòèòóòó.
Èç êàññû èíñòèòóòà ýòè äåíåæíûå çíàêè ïîñòóïàþò ñòóäåíòó â ôîðìå ñòèïåíäèè. Ñòóäåíò ïîêóïàåò
çà ýòè äåíåæíûå çíàêè òîâàðû íà ðûíêå. Ïðîäàâåö òîâàðà çà ýòè äåíåæíûå çíàêè ïðèîáðåòàåò
òîâàðû â ìàãàçèíå. Ìàãàçèí ñäàåò ýòè äåíåæíûå çíàêè â áàíê. Áàíê ñíîâà ïðåäîñòàâëÿåò äåíåæíûå
çíàêè èíñòèòóòó, è ïðîöåññ îáðàùåíèÿ ïðîäîëæàåòñÿ.

Îáðàùàòüñÿ ìîãóò òîëüêî íàëè÷íûå äåíüãè. Äâèæåíèå äåíåæíîé åäèíèöû â áåçíàëè÷íîì
îáîðîòå îòðàæàåòñÿ â âèäå çàïèñåé ïî ñ÷åòàì â áàíêå. Â ïîäîáíîé ñèòóàöèè äâèæåíèå íàëè÷íûõ
äåíåã çàìåùàåòñÿ êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè, âûïîëíÿåìûìè ïðè ó÷àñòèè áàíêà, ïî ñ÷åòàì ó÷à-
ñòíèêîâ ñîîòâåòñòâóþùèõ îïåðàöèé. Ïîýòîìó ïîíÿòèå «äåíåæíîå îáðàùåíèå» ìîæíî îòíåñòè
òîëüêî ê ÷àñòè äåíåæíîãî îáîðîòà, à èìåííî — ê íàëè÷íî-äåíåæíîìó îáîðîòó.

Ïîä äåíåæíî-ïëàòåæíûì îáîðîòîì ïîíèìàåòñÿ ÷àñòü äåíåæíîãî îáîðîòà, ãäå äåíüãè
ôóíêöèîíèðóþò êàê ñðåäñòâî ïëàòåæà íåçàâèñèìî îò òîãî, áåçíàëè÷íûé ýòî îáîðîò èëè íàëè÷íûé.

Äåíüãè, íàõîäÿùèåñÿ â îáîðîòå, âûïîëíÿþò òðè ôóíêöèè: ïëàòåæà, îáðàùåíèÿ è íàêîïëåíèÿ.
Ïîñëåäíþþ ôóíêöèþ äåíüãè îñóùåñòâëÿþò ïîòîìó, ÷òî èõ äâèæåíèå íåâîçìîæíî áåç îñòàíîâîê.
Êîãäà æå îíè âðåìåííî ïðåêðàùàþò ñâîå äâèæåíèå, îíè è âûïîëíÿþò ôóíêöèþ íàêîïëåíèÿ.

Ôóíêöèþ ìåðû ñòîèìîñòè äåíüãè, íàõîäÿùèåñÿ â äåíåæíîì îáîðîòå, íå âûïîëíÿþò. Ýòó
ôóíêöèþ äåíüãè âûïîëíèëè äî âõîæäåíèÿ â äåíåæíûé îáîðîò ïðè óñòàíîâëåíèè ñ èõ ïîìîùüþ
öåí íà òîâàðû. Ïîýòîìó âûïîëíåíèå ôóíêöèè ìåðû ñòîèìîñòè âëèÿåò òîëüêî íà ïîòðåáíîñòü â
äåíüãàõ äëÿ äåíåæíîãî îáîðîòà, ñëåäîâàòåëüíî, è íà âåëè÷èíó äåíåæíîãî îáîðîòà. Íàïðèìåð, êîãäà
÷åëîâåê ïðèõîäèò íà ðûíîê, ïåðåä òåì êàê êóïèòü òîâàð è ïåðåäàòü äåíüãè ïðîäàâöó, îí òîðãóåòñÿ,
â ðåçóëüòàòå ÷åãî óñòàíàâëèâàåòñÿ öåíà òîâàðà, è òîëüêî ïîñëå ýòîãî äåíüãè ñîâåðøàþò äâèæåíèå —
ïåðåäàþòñÿ â ðóêè ïðîäàâöà.

Äåíåæíûé îáîðîò ñêëàäûâàåòñÿ èç îòäåëüíûõ êàíàëîâ äâèæåíèÿ äåíåã ìåæäó:
– öåíòðàëüíûì áàíêîì è êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè;
– êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè;
– ïðåäïðèÿòèÿìè è îðãàíèçàöèÿìè;
– áàíêàìè è ïðåäïðèÿòèÿìè è îðãàíèçàöèÿìè;
– áàíêàìè è íàñåëåíèåì;
– ïðåäïðèÿòèÿìè, îðãàíèçàöèÿìè è íàñåëåíèåì;
– ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè;
– áàíêàìè è ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè ðàçëè÷íîãî íàçíà÷åíèÿ;
– ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè ðàçëè÷íîãî íàçíà÷åíèÿ è íàñåëåíèåì.
Ïî êàæäîìó èç ýòèõ êàíàëîâ äåíüãè ñîâåðøàþò âñòðå÷íîå äâèæåíèå.
Ñòðóêòóðó äåíåæíîãî îáîðîòà ìîæíî îïðåäåëÿòü ïî ðàçíûì ïðèçíàêàì. Èç íèõ íàèáîëåå

ðàñïðîñòðàíåííûì ÿâëÿåòñÿ êëàññèôèêàöèÿ äåíåæíîãî îáîðîòà â çàâèñèìîñòè îò ôîðìû
ôóíêöèîíèðóþùèõ â íåì äåíåã. Ïî ýòîìó ïðèçíàêó äåíåæíûé îáîðîò ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà
áåçíàëè÷íûé è íàëè÷íî-äåíåæíûé. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà âñþ âàæíîñòü òàêîé êëàññèôèêàöèè, îíà
íå îòðàæàåò ýêîíîìè÷åñêîãî ñîäåðæàíèÿ îòäåëüíûõ ÷àñòåé äåíåæíîãî îáîðîòà. Ïîýòîìó íàðÿäó
ñ äàííûì ïðèçíàêîì êëàññèôèêàöèè äåíåæíîãî îáîðîòà ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü è äðóãîé ïðèçíàê —
õàðàêòåð îòíîøåíèé, êîòîðûå îáñëóæèâàåò òà èëè èíàÿ ÷àñòè äåíåæíîãî îáîðîòà.

Â çàâèñèìîñòè îò ýòîãî ïðèçíàêà äåíåæíûé îáîðîò ðàçáèâàåòñÿ íà òðè ÷àñòè:
– äåíåæíî-ðàñ÷åòíûé îáîðîò, êîòîðûé îáñëóæèâàåò ðàñ÷åòíûå îòíîøåíèÿ çà òîâàðû è

óñëóãè è ïî íåòîâàðíûì îáÿçàòåëüñòâàì þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö;
– äåíåæíî-êðåäèòíûé îáîðîò, îáñëóæèâàþùèé êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ â õîçÿéñòâå;
– äåíåæíî-ôèíàíñîâûé îáîðîò, îáñëóæèâàþùèé ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ â õîçÿéñòâå.
Íàêîíåö, ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü äåíåæíûé îáîðîò â çàâèñèìîñòè îò ñóáúåêòîâ, ìåæäó

êîòîðûìè äâèãàþòñÿ äåíüãè. Ïî ýòîìó ïðèçíàêó ñòðóêòóðà äåíåæíîãî îáîðîòà áóäåò òàêîâà:
– îáîðîò ìåæäó áàíêàìè (ìåæáàíêîâñêèé îáîðîò);
– îáîðîò ìåæäó áàíêàìè è þðèäè÷åñêèìè è ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè (áàíêîâñêèé îáîðîò);
– îáîðîò ìåæäó þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè;
– îáîðîò ìåæäó þðèäè÷åñêèìè è ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè;
– îáîðîò ìåæäó ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè.
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2.2. ОСОБЕННОСТИ ДЕНЕЖНОГО ОБОРОТА ПРИ РАЗНЫХ МОДЕЛЯХ ЭКОНОМИКИ

Ðàçëè÷íûå ìîäåëè ýêîíîìèêè íàêëàäûâàþò ñâîé îòïå÷àòîê íà õàðàêòåð äåíåæíîãî îáîðîòà.
Ýòî îòðàæàåòñÿ íà îñîáåííîñòÿõ äåíåæíîãî îáîðîòà ïðè àäìèíèñòðàòèâíî-ðàñïðåäåëèòåëüíîé è
ðûíî÷íîé ìîäåëÿõ ýêîíîìèêè.

Â óñëîâèÿõ àäìèíèñòðàòèâíî-ðàñïðåäåëèòåëüíîé ìîäåëè ýêîíîìèêè äåíåæíîìó îáîðîòó
áûëè ïðèñóùè ñëåäóþùèå îñîáåííîñòè:

– êàê íàëè÷íûé, òàê è áåçíàëè÷íûé îáîðîòû îáñëóæèâàëè ðàñïðåäåëèòåëüíûå îòíîøåíèÿ
â õîçÿéñòâå. Âåñü îáùåñòâåííûé ïðîäóêò â âèäå ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà è â âèäå ïðîäóêòîâ
è óñëóã (ïðåäìåòîâ ïîòðåáëåíèÿ) ðàñïðåäåëÿëñÿ: â ïåðâîì ñëó÷àå — ÷åðåç ñèñòåìó
ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîãî ñíàáæåíèÿ; âî âòîðîì — ÷åðåç ñèñòåìó ãîñóäàðñòâåííûõ
òîðãîâûõ òî÷åê â ñîîòâåòñòâèè ñ æàëîâàíüåì (çàðàáîòíîé ïëàòîé), ïîëó÷àåìûì ÷ëåíàìè
îáùåñòâà;

– çàêîíîäàòåëüíî äåëèëñÿ íà áåçíàëè÷íûé è íàëè÷íûé îáîðîòû, ïðè÷åì ãîñóäàðñòâî
óñòàíàâëèâàëî, êàêèå îòíîøåíèÿ äîëæíû îáñëóæèâàòüñÿ áåçíàëè÷íûì, à êàêèå — íàëè÷íî-
äåíåæíûì îáîðîòîì. Ïðè ýòîì áåçíàëè÷íûé îáîðîò ïðåèìóùåñòâåííî îáñëóæèâàë
ðàñïðåäåëåíèå ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà, à íàëè÷íûé îáîðîò — ðàñïðåäåëåíèå ïðåäìåòîâ
ïîòðåáëåíèÿ;

– ñëóæèë îáúåêòîì äèðåêòèâíîãî ïëàíèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâîì;
– ôóíêöèîíèðîâàë â ðàìêàõ åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè;
– áûë öåíòðàëèçîâàí — åãî èñõîäíûé è çàâåðøàþùèé ýòàïû áûëè ñîñðåäîòî÷åíû â

ãîñóäàðñòâåííîì áàíêå;
– ñóùåñòâîâàëà ìîíîïîëèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà íà ýìèññèþ êàê áåçíàëè÷íûõ, òàê è

íàëè÷íûõ äåíåæíûõ çíàêîâ;
– íå ñóùåñòâîâàë ìåõàíèçì áàíêîâñêîãî ìóëüòèïëèêàòîðà.
Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ìîäåëè ýêîíîìèêè îñîáåííîñòè äåíåæíîãî îáîðîòà ñëåäóþùèå:
– îáñëóæèâàåò ïðåèìóùåñòâåííî ðûíî÷íûå îòíîøåíèÿ â õîçÿéñòâå è òîëüêî â íåçíà÷è-

òåëüíîé ÷àñòè — ðàñïðåäåëèòåëüíûå îòíîøåíèÿ;
– ñëóæèò îáúåêòîì ïðîãíîçíîãî ïëàíèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâîì, êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè,

þðèäè÷åñêèìè è ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè;
– ôóíêöèîíèðóåò â óñëîâèÿõ ñóùåñòâîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè;
– äåöåíòðàëèçîâàí — åãî èñõîäíûé è çàâåðøàþùèé ýòàïû ðàññðåäîòî÷åíû â ðàçíûõ

êîììåð÷åñêèõ è ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêàõ;
– áåçíàëè÷íûé è íàëè÷íî-äåíåæíûé îáîðîòû òåñíî ñâÿçàíû äðóã ñ äðóãîì — íàëè÷íî-

äåíåæíûé îáîðîò ñîâåðøàåòñÿ òîëüêî íà áàçå áåçíàëè÷íîãî îáîðîòà;
– ýìèññèþ áåçíàëè÷íûõ äåíåã îñóùåñòâëÿåò ñèñòåìà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ýìèññèþ

íàëè÷íûõ äåíåã — ãîñóäàðñòâåííûé áàíê.

2.3. ВЗАИМОСВЯЗЬ ДЕНЕЖНОГО ОБОРОТА С СИСТЕМОЙ РЫНОЧНЫХ ОТНОШЕНИЙ

Âçàèìîñâÿçü äåíåæíîãî îáîðîòà ñ ñèñòåìîé ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé ïðè ðûíî÷íîé ìîäåëè
ýêîíîìèêè ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ.2.1.

Êàê âèäíî èç ðèñóíêà, ñèñòåìà ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé ðàñïàäàåòñÿ íà äâå ñôåðû: äåíåæíî-
òîâàðíûõ è äåíåæíî-íåòîâàðíûõ îòíîøåíèé. Îñîáåííîñòüþ äåíåæíî-òîâàðíûõ îòíîøåíèé
ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ïðîèñõîäèò íå òîëüêî äåíåæíûé, íî è òîâàðíûé (ñòîèìîñòíîé) îáîðîòû, ïîñêîëüêó
äâèæåíèå äåíåã çäåñü âñåãäà ñâÿçàíî ñî âñòðå÷íûì äâèæåíèåì òîâàðîâ.

Ïðè äåíåæíî-íåòîâàðíûõ îòíîøåíèÿõ ñòîèìîñòíîãî îáîðîòà íå ïðîèñõîäèò, ìåíÿþòñÿ òîëüêî
âëàäåëüöû äåíåã. Íàïðèìåð, íà ðûíêå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ó êðåäèòîðà âðåìåííî óìåíüøàåòñÿ
êîëè÷åñòâî èìåþùèõñÿ ó íåãî äåíåã è òåì ñàìûì óìåíüøàåòñÿ åãî ïðàâî âûéòè â äðóãèå ñôåðû
ðûíêà. Ó çàåìùèêà æå óâåëè÷èâàåòñÿ êîëè÷åñòâî èìåþùèõñÿ ó íåãî äåíåã è òåì ñàìûì
óâåëè÷èâàåòñÿ åãî âîçìîæíîñòü âûéòè íà äðóãèå ðûíêè.

Êàæäàÿ ÷àñòü äåíåæíîãî îáîðîòà îáñëóæèâàåò ñâîþ ñôåðó ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, ïðè÷åì
äåíüãè ñâîáîäíî ïåðåõîäÿò èç îäíîé ÷àñòè äåíåæíîãî îáîðîòà â äðóãóþ, ÷òî ïîçâîëÿåò îïåðàòèâíî
ïåðåáðàñûâàòü èõ èç îäíîé ñôåðû ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé â äðóãóþ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñêëàäûâà-
þùåéñÿ â ðåçóëüòàòå äåéñòâèÿ çàêîíà ñïðîñà í ïðåäëîæåíèÿ êîíúþíêòóðîé ðûíêà. Â îòëè÷èå îò
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äðóãèõ ðûíêîâ âàëþòíûé ðûíîê íå îáñëóæèâàåòñÿ êîíêðåòíî êàêîé-òî ÷àñòüþ äåíåæíîãî îáîðîòà,
îí òîëüêî óâåëè÷èâàåò èëè óìåíüøàåò ýòîò îáîðîò.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñôîðìóëèðîâàòü äâå îñíîâíûå çàäà÷è, êîòîðûå ðåøàåò äåíåæíûé
îáîðîò, îáñëóæèâàÿ ñèñòåìó ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, ÷òî è îïðåäåëÿåò åãî ðîëü:

– äåíåæíûé îáîðîò, ïåðåðàñïðåäåëÿÿ äåíüãè ìåæäó ñâîèìè ÷àñòÿìè, îáåñïå÷èâàåò
ñâîáîäíûé ïåðåëèâ êàïèòàëà èç îäíîé ñôåðû ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé â äðóãóþ, òåì ñàìûì
îñóùåñòâëÿÿ èõ âçàèìîñâÿçü;

– â äåíåæíîì îáîðîòå ñîçäàþòñÿ íîâûå äåíüãè, îáåñïå÷èâàþùèå óäîâëåòâîðåíèå ïîòðåá-
íîñòè â íèõ âñåõ ñôåð ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé.

Èòàê, êàê áûëî îòìå÷åíî ðàíåå, äåíåæíûé îáîðîò â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ìîäåëè ýêîíîìèêè
îáñëóæèâàåò íå òîëüêî ðûíî÷íûå, íî è ðàñïðåäåëèòåëüíûå îòíîøåíèÿ â õîçÿéñòâå. Ýòî ïðåæäå
âñåãî ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ ñóùåñòâîâàíèåì ôåäåðàëüíîãî è ìåñòíîãî áþäæåòîâ;
êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ ïðåäîñòàâëåíèåì öåíòðàëüíûì áàíêîì êðåäèòîâ ïðàâè-
òåëüñòâó, à òàêæå ëüãîòíûõ êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèì áàíêàì.

ТЕМА 3. БЕЗНАЛИЧНЫЙ ДЕНЕЖНЫЙ ОБОРОТ
И СИСТЕМА БЕЗНАЛИЧНЫХ РАСЧЕТОВ

3.1. ОСНОВЫ ОРГАНИЗАЦИИ ДЕНЕЖНОГО ОБОРОТА

Ñîâðåìåííàÿ ýêîíîìèêà ëþáîãî ãîñóäàðñòâà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé øèðîêî ðàçâåòâëåííóþ ñåòü
ñëîæíûõ îòíîøåíèé ìèëëèîíîâ âõîäÿùèõ â íåå õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ìåæäó ñîáîé, à òàêæå
ñ âíåøíèìè àãåíòàìè èç äðóãèõ ñòðàí. Îñíîâîé ýòèõ âçàèìîñâÿçåé âûñòóïàþò ðàñ÷åòû è ïëàòåæè,
â ïðîöåññå êîòîðûõ óäîâëåòâîðÿþòñÿ âçàèìíûå òðåáîâàíèÿ è îáÿçàòåëüñòâà.

Ñ ïîìîùüþ ïîòîêà äåíåã â íàëè÷íîé è áåçíàëè÷íîé ôîðìàõ — äåíåæíîãî îáîðîòà êàê
ñîâîêóïíîñòè âñåõ ïëàòåæåé, îïîñðåäóþùèõ äâèæåíèå ñòîèìîñòè â äåíåæíîé ôîðìå ìåæäó
ôèíàíñîâûìè è íåôèíàíñîâûìè àãåíòàìè âî âíóòðåííåì è âíåøíåì ýêîíîìè÷åñêèõ îáîðîòàõ
ñòðàíû çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä, — îáåñïå÷èâàþòñÿ ðåàëèçàöèÿ âàëîâîãî ïðîäóêòà, èñïîëüçîâàíèå
íàöèîíàëüíîãî äîõîäà è âñå ïîñëåäóþùèå ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíûå ïðîöåññû â ýêîíîìèêå.

Ãëàâíûå ñîñòàâëÿþùèå äåíåæíîãî îáîðîòà: íàëè÷íî-äåíåæíûé è áåçíàëè÷íûé îáîðîòû.
Îñíîâíàÿ ÷àñòü åãî — ïëàòåæíûé îáîðîò, â êîòîðîì äåíüãè ôóíêöèîíèðóþò êàê ñðåäñòâî ïëàòåæà,
èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïîãàøåíèÿ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Îí ïðîèçâîäèòñÿ êàê â íàëè÷íîé, òàê è â
áåçíàëè÷íîé ôîðìàõ. Âåñü áåçíàëè÷íûé îáîðîò — ïëàòåæíûé, èáî ïðåäïîëàãàåò ðàçðûâ âî âðåìåíè
äâèæåíèÿ òîâàðà â ðàçëè÷íûõ åãî ðàçíîâèäíîñòÿõ è äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ò.å. ôóíêöèîíèðîâàíèå
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äåíåã â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ïëàòåæà. Áåçíàëè÷íûé ïëàòåæíûé îáîðîò, ÿâëÿÿñü ïðåîáëàäàþùèì
(70–80% âñåãî äåíåæíîãî îáîðîòà), îñóùåñòâëÿåòñÿ â âèäå çàïèñåé ïî ñ÷åòàì ïëàòåëüùèêîâ è
ïîëó÷àòåëåé äåíåæíûõ ñðåäñòâ â êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ, ïóòåì çà÷åòîâ âçàèìíûõ òðåáîâàíèé
è ïåðåäà÷è îáîðîòíûõ äîêóìåíòîâ (âåêñåëåé, âàððàíòîâ è ò.ï.). Ñîîòâåòñòâåííî ýêîíîìè÷åñêèå
ïðîöåññû â íàðîäíîì õîçÿéñòâå îïîñðåäóþòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî áåçíàëè÷íûì ïëàòåæíûì
îáîðîòîì.

Ñ÷åò â áàíêå — ñåðäöåâèíà åãî âçàèìîîòíîøåíèé ñ êëèåíòîì, à ðîñò ñóììû ñðåäñòâ íà
ñ÷åòå íåðåäêî ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ãëàâíûé ïîêàçàòåëü ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ. Òèïû ñ÷åòîâ,
èñïîëüçóåìûõ äëÿ ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé, ñàìûå ðàçíîîáðàçíûå, ñðåäè íèõ âûäåëÿþòñÿ ñ÷åòà äî
âîñòðåáîâàíèÿ äëÿ îáñëóæèâàíèÿ òåêóùåé (îñíîâíîé) äåÿòåëüíîñòè, íàçûâàåìûå ñ ó÷åòîì
îñîáåííîñòåé êàæäîé ñòðàíû, íàïðèìåð, âî Ôðàíöèè — òåêóùèå, â ÑØÀ — ÷åêîâûå, â Ãåðìàíèè —
æèðîñ÷åòà, â Ðîññèè — ðàñ÷åòíûå. Îïåðàöèè ïî ðàñ÷åòíîìó ñ÷åòó ïðåäïðèÿòèÿ ïîêàçûâàþò èçìå-
íåíèÿ åãî äîëãîâûõ òðåáîâàíèé è îáÿçàòåëüñòâ è â ðàìêàõ ïðåäïðèÿòèÿ îòðàæàþò ðàñïðåäåëåíèå
è ïåðåðàñïðåäåëåíèå ÂÍÏ è ÍÄ. Ñþäà ïîñòóïàþò: âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (âûïîëíåííûõ
ðàáîò, îêàçàííûõ óñëóã), âêëþ÷àÿ ÷àñòü ýêñïîðòíîé âûðó÷êè îò íåðåçèäåíòîâ â ðåçóëüòàòå
îáÿçàòåëüíîé ïðîäàæè íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå è ïð. Ñ ðàñ÷åòíîãî ñ÷åòà óäîâëåòâîðÿþòñÿ
äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáîòàþùèì, îò÷èñëåíèÿì íàëîãîâ â
áþäæåò, âçíîñàì âî âíåáþäæåòíûå ôîíäû, ñòðàõîâûì ïëàòåæàì, îïëàòå ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ,
òîïëèâà, ýíåðãèè, êîìïëåêòóþùèõ ñîîòâåòñòâóþùèì ïîñòàâùèêàì, ïîãàøåíèþ ññóä, âåêñåëåé è
äðóãèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòðóìåíòîâ. Â öåëîì æå áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà âûñòóïàåò èñõîäíûì
ïóíêòîì êðóãîîáîðîòà íàëè÷íûõ äåíåã è áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé, à ñîçäàíèå ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ,
ÿâëÿþùååñÿ åå âàæíåéøåé ôóíêöèåé, òåñíî ñâÿçàíî ñ ïðîâîäèìûìè ýòîé ñèñòåìîé êðåäèòíûìè
îïåðàöèÿìè. Äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ðàñ÷åòíûõ è äðóãèõ àíàëîãè÷íûõ ñ÷åòàõ â áàíêàõ îòðàæàþòñÿ
ïîñðåäñòâîì çàïèñè îñòàòêîâ, îáîðîòîâ ïî ëèöåâûì ñ÷åòàì âñëåäñòâèå áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ.
Ãëàâíûé èñòî÷íèê ýòèõ ñðåäñòâ — ññóäû áàíêîâ ïî èçâåñòíîé ôîðìóëå Loans make deposits —
ññóäû ñîçäàþò âêëàäû. Êîãäà áàíê ïðåäîñòàâëÿåò êðåäèò êëèåíòó, îí îòêðûâàåò åìó ñ÷åò äî
âîñòðåáîâàíèÿ â ïàññèâå ñâîåãî áàëàíñà íà ñóììó âûäàííîé ññóäû. Ïðè ýòîì àêòèâû áàíêà
óâåëè÷èâàþòñÿ íà äàííóþ ñóììó äîëãîâîãî òðåáîâàíèÿ êëèåíòó è îäíîâðåìåííî óâåëè÷èâàþòñÿ
ïàññèâû, êóäà ïîñòóïàåò ññóäà. Ïîñêîëüêó ïðåäïðèÿòèÿ, ÷àñòíûå ëèöà â ïðîöåññå ðàñ÷åòíî-
êàññîâîãî îáñëóæèâàíèÿ íàïðÿìóþ ñâÿçàíû ñ áàíêàìè, ïðåðîãàòèâîé èìåííî ïîñëåäíèõ âûñòóïàåò
ïðåâðàùåíèå äîëãîâûõ òðåáîâàíèé ê ñâîèì êëèåíòàì â ïëàòåæíûå ñðåäñòâà. Îòêðûâàÿ èì ñ÷åòà
äî âîñòðåáîâàíèÿ, áàíêè òåì ñàìûì óâåëè÷èâàþò äåíåæíóþ ìàññó. Çàòåì âêëàäû ìîáèëèçóþòñÿ
êëèåíòàìè ïîñðåäñòâîì ÷åêîâ èëè ïîðó÷åíèé ïî ïåðå÷èñëåíèÿì â ïðîöåññå áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ.
Ñâÿçü ïîñëåäíèõ ñ êðåäèòíûìè îòíîøåíèÿìè î÷åâèäíà: âî-ïåðâûõ, â ñèëó òîãî, ÷òî ïðè èõ
ïðîâåäåíèè äåíüãè âûïîëíÿþò ôóíêöèþ ñðåäñòâà ïëàòåæà (ïîãàøåíèÿ äîëãîâ); âî-âòîðûõ, ðàçðûâ
âî âðåìåíè ìåæäó íà÷àëîì è îêîí÷àíèåì ïëàòåæà ïðèäàåò ïîñëåäíåìó êðåäèòíûé õàðàêòåð, à
ïðîâîäèìàÿ ïðè ýòîì ïëàòåæíàÿ îïåðàöèÿ ÿâëÿåòñÿ, ïî ñóòè, è êðåäèòíîé, îïîñðåäóþùåé
êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ñ îðãàíèçàöèÿìè, îêàçûâàþùèìè ïëàòåæíûå óñëóãè, êàê ïðàâèëî, áàíêàìè.
Íàïðèìåð, ïåðå÷èñëåíèå ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà ñîãëàñíî ïîðó÷åíèþ ïëàòåëüùèêà îçíà÷àåò óìåíüøåíèå
åìó äîëãà ñî ñòîðîíû áàíêîâñêîé ñèñòåìû è óâåëè÷åíèå — ïîëó÷àòåëþ ñðåäñòâ.

Òàêèì îáðàçîì, äåíåæíàÿ ìàññà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðåçóëüòàò âçàèìîäåéñòâóÿ äâóõ ïîòîêîâ.
Îäèí ïîòîê — âûïóñê äåíåã, îçíà÷àþùèé ðàñïðåäåëåíèå ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ ÷åðåç áàíêè ñðåäè
ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, èñïûòûâàþùèõ ïîòðåáíîñòü â äåíüãàõ, äðóãîé — âîçâðàò äåíåã
äîëæíèêàìè, èìåþùèé ìåñòî ïðè óìåíüøåíèè äîëãîâûõ òðåáîâàíèé â àêòèâàõ áàíêîâ èç-çà óïëàòû
äîëãîâ. Ââèäó òîãî, ÷òî âûïóñê ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ ïðîèñõîäèò àêòèâíåå, ÷åì âîçâðàò, äåíåæíàÿ
ìàññà èìååò òåíäåíöèþ ê óâåëè÷åíèþ. Ïðîèçâîäíûå äåíåæíîãî îáîðîòà — äåíåæíàÿ ìàññà è
îáúåì êðåäèòîâ — íàðÿäó ñ âàëþòíûì êóðñîì ñëóæàò ãëàâíûìè îáúåêòàìè äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè. Â óïðàâëåíèè ýòèìè îáúåêòàìè çíà÷èòåëüíóþ ðîëü èãðàåò èññëåäîâàíèå èõ èñõîäíûõ
íà÷àë — äåíåæíûõ è êðåäèòíûõ ïîòîêîâ (îáîðîòîâ) ïóòåì ó÷åòà è àíàëèçà âñåõ îïåðàöèé (ñäåëîê),
îñóùåñòâëÿåìûõ ïîñðåäñòâîì äåíåã è êðåäèòà. Òàêèå ïîòîêè ìîãóò ïîäðàçäåëÿòüñÿ ïî îñíîâíûì
âèäàì ñäåëîê, ïîäðàçäåëåíèÿì è ñåêòîðàì ýêîíîìèêè, ðåãèîíàì, âïëîòü äî ïîòîêîâ â êàæäîì
ïåðâè÷íîì çâåíå îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà — ïðåäïðèÿòèè. Áîëüøîé îïûò ðàçðàáîòêè ó÷åòà
ïîòîêîâ íàêîïëåí â ÑØÀ, ãäå ïîäîáíàÿ îò÷åòíîñòü ïî èíèöèàòèâå Ñîâåòà óïðàâëÿþùèõ
Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ ðåãóëÿðíîé.
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Â ïðîöåññå ðåôîðìèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè Ðîññèè äåëàþòñÿ òîëüêî ïåðâûå øàãè â äàííîé
îáëàñòè ñ öåëüþ óãëóáëåíèÿ àíàëèçà äåíåæíîé ïîëèòèêè, ÷òî âî ìíîãîì ñâÿçàíî ñ ïëàòåæíûì
êðèçèñîì â íàðîäíîì õîçÿéñòâå, îáóñëîâèâøèì, ïî ñóòè, åãî «òîâàðíî-áåçäåíåæíûé õàðàêòåð» è
ïðèâåäøèì ê ðàçðóøåíèþ ïëàòåæíî-ðàñ÷åòíûõ îòíîøåíèé ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè, áàíêàìè è
ãîñóäàðñòâîì. Èç-çà îòñóòñòâèÿ â ñòðàíå íîðìàëüíîãî ïëàòåæíîãî îáîðîòà íåðåäêî èìåëî ñìûñë
èçó÷åíèå ëèøü ÷àñòíûõ âîïðîñîâ ïëàòåæíîãî îáîðîòà. Áàíêîì Ðîññèè ïåðèîäè÷åñêè ïðîâîäÿòñÿ
èññëåäîâàíèÿ îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ ïëàòåæíîãî îáîðîòà ïî äàííûì ñâîèõ ïîäðàçäåëåíèé. Ðàçîâûå
ðåãèîíàëüíûå îáñëåäîâàíèÿ ïëàòåæíîãî îáîðîòà ïðîâîäÿòñÿ è ðÿäîì Ãëàâíûõ óïðàâëåíèé Áàíêà
Ðîññèè, îñîáåííî â Ìîñêâå, Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå, Íîâîñèáèðñêå*.

Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ Ðîññèè ñäåëàíà ïîïûòêà èçó÷åíèÿ ïëàòåæíîãî îáîðîòà íà
ìèêðîóðîâíå. Ââåäåíà îò÷åòíîñòü äëÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö (êðîìå áþäæåòíûõ ó÷ðåæäåíèé,
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé è áàíêîâ) î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Îíà âî ìíîãîì ñõîäíà ñ ôîðìîé
ïëàòåæíîãî êàëåíäàðÿ êàê ýëåìåíòà îïåðàòèâíîãî ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ è ïî ñóùåñòâó
ïðåäñòàâëÿåò îò÷åò î âûïîëíåíèè íàìå÷åííûõ ïîêàçàòåëåé. Ïîäîáíàÿ èíôîðìàöèÿ îáåñïå÷èâàåò
îïåðàòèâíûé êîíòðîëü çà ïîñòóïëåíèåì è èñïîëüçîâàíèåì äåíåæíûõ (îñîáåííî íàëè÷íûõ) ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèé-íàëîãîïëàòåëüùèêîâ, à òàêæå ñîñòîÿíèåì ðàñ÷åòîâ â íàðîäíîì õîçÿéñòâå. Îáîáùåíèå
èíôîðìàöèè ïî îòðàñëÿì, ðåãèîíàì è äðóãèì ìàññèâàì äàííûõ ïîçâîëÿåò ïðîàíàëèçèðîâàòü è
ñîîòâåòñòâóþùèå äåíåæíûå ïîòîêè ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

Ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñ òàêæå ñèñòåìà ïëàòåæíîãî ìîíèòîðèíãà, ðàçðàáîòàííàÿ â íà÷àëå
90-õ ãîäîâ ÖÝÌÈ ÐÀÍ è ÃÂÖ Áàíêà Ðîññèè, ñóòü êîòîðîé ñîñòîèò â îòñëåæèâàíèè âñåõ ïåðâè÷íûõ
ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ, îòðàæàþùèõ ïðîâåäåíèå êîììåð÷åñêîé îïåðàöèè, çàïèñè äàííûõ
ïëàòåæíîãî îáîðîòà â áëî÷íîì ìàòðè÷íîì áàëàíñå — êâàäðàòíîé ñèñòåìå ñ÷åòîâ, äåáåòû êîòîðûõ
ðàñïîëîæåíû ïî âåðòèêàëè, à êðåäèòû — ïî ãîðèçîíòàëè. Ïëàòåæíûé ìîíèòîðèíã ðåêîìåíäóåòñÿ
èñïîëüçîâàòü ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûì ãðóïïàì (ÔÏÃ) äëÿ êîíòðîëÿ çà èíôîðìàöèîííûìè
ïîòîêàìè, öèðêóëèðóþùèìè âíóòðè ÔÏÃ.

3.2. ПРИНЦИПЫ ОРГАНИЗАЦИИ БЕЗНАЛИЧНЫХ РАСЧЕТОВ

Áåçíàëè÷íûé ïëàòåæíûé îáîðîò â ñòðàíå îðãàíèçóåòñÿ íà îñíîâå îïðåäåëåííûõ ïðèíöèïîâ.
Ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè ðàñ÷åòîâ — îñíîâîïîëàãàþùèå íà÷àëà èõ ïðîâåäåíèÿ. Ñîáëþäåíèå

ïðèíöèïîâ â ñîâîêóïíîñòè ïîçâîëÿåò îáåñïå÷èòü ñîîòâåòñòâèå ðàñ÷åòîâ ïðåäúÿâëÿåìûì
òðåáîâàíèÿì: ñâîåâðåìåííîñòè, íàäåæíîñòè, ýôôåêòèâíîñòè.

Ïåðâûé ïðèíöèï — ïðàâîâîé ðåæèì îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ è ïëàòåæåé — îáóñëîâëåí
ðîëüþ ïëàòåæíîé ñèñòåìû êàê îñíîâíîãî ýëåìåíòà ëþáîãî ñîâðåìåííîãî îáùåñòâà. Âñå
ãðàæäàíñêèå ïðàâîîòíîøåíèÿ ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà âåùíûå (ðàçäåë 2 ÃÊ ÐÔ) è îáÿçàòåëüñòâåííûå
(ðàçäåëû 3, 4 ÃÊ ÐÔ). Ðûíî÷íûé îáîðîò ïî ñóùåñòâó ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü ðàçëè÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâåííûõ îòíîøåíèé, ñâÿçàííûõ ñ èñïîëíåíèåì îïðåäåëåííûõ îáÿçàííîñòåé êîíêðåò-
íûìè äîëæíèêàìè â ïîëüçó êðåäèòîðîâ. Âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿìè, ÷àñòíûìè
ëèöàìè, ãîñóäàðñòâîì îáåñïå÷èâàåòñÿ áëàãîäàðÿ ïëàòåæíîé ñèñòåìå. Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå
âûñêàçàíà ïîçèöèÿ, ÷òî áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû — ýòî íå äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, à äâèæåíèå
äåíåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïðè ýòîì îáúåì òðåáîâàíèé êëèåíòà ê áàíêó îòðàæàåòñÿ íà åãî ðàñ÷åòíîì
(òåêóùåì) ñ÷åòå. À íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ áàíêîâ îòðàæàþòñÿ óæå ñóììû òðåáîâàíèé ê
áàíêàì-êîððåñïîíäåíòàì, îñíîâíûì èç êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ Áàíê Ðîññèè. Ñëîæíîñòü è âàæíîñòü
ðàñ÷åòíûõ âçàèìîîòíîøåíèé ïðåäîïðåäåëÿþò íåîáõîäèìîñòü óñòàíîâëåíèÿ åäèíîîáðàçèÿ ïîñðåä-
ñòâîì ðåãóëèðîâàíèÿ. Áàçîé äëÿ ïîñëåäíåãî ñëóæèò êîìïëåêñ çàêîíîâ è ïîäçàêîííûõ àêòîâ (óêàçîâ
Ïðåçèäåíòà, ïîñòàíîâëåíèé Ïðàâèòåëüñòâà), à òàêæå íîðìàòèâíûõ àêòîâ òåõ ãîñóäàðñòâåííûõ
îðãàíîâ, êîòîðûì ïîðó÷åíî âûïîëíÿòü ôóíêöèþ ðåãóëèðîâàíèÿ ðàñ÷åòîâ. Ðàçâèòèå ìåæäó-
íàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ â ñâÿçè ñ ëèáåðàëèçàöèåé âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè îáóñëîâëèâàåò
íåîáõîäèìîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ êîíâåíöèé è íîðìàòèâíûõ àêòîâ.

Â ñâÿçè ñ ýòèì ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â íà÷àëå XX â. íåìåöêèé ýêîíîìèñò Ã.Êíàïï
ðàññìàòðèâàë äåíüãè òîëüêî êàê ïëàòåæíîå ñðåäñòâî (äðóãèõ ôóíêöèé îí íå ïðèçíàâàë), ïðè÷åì
êàê ïðîäóêò ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè è ïðàâà. «Ñóùíîñòü äåíåã, — îòìå÷àë îí, — çàêëþ÷àåòñÿ íå
â ìàòåðèàëå çíàêîâ, à â ïðàâîâûõ íîðìàõ, ðåãóëèðóþùèõ èõ óïîòðåáëåíèå».

* Ñì.: Î ïëàòåæíîì îáîðîòå Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè // Äåíüãè è êðåäèò. — 1998. — N¹10.
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Ê ãëàâíûì çàêîíîäàòåëüíûì èñòî÷íèêàì ðåãóëèðîâàíèÿ ðàñ÷åòîâ îòíîñÿòñÿ: Ãðàæäàíñêèé
êîäåêñ ÐÔ, Ãðàæäàíñêèé ïðîöåññóàëüíûé êîäåêñ ÐÑÔÑÐ, Àðáèòðàæíûé ïðîöåññóàëüíûé
êîäåêñ ÐÔ.

Ñïåöèàëüíûå çàêîíîäàòåëüíûå è ïîäçàêîííûå àêòû âêëþ÷àþò: Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò
26.04.1995 ã. «Î Öåíòðàëüíîì áàíêå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (Áàíêå Ðîññèè)», Ôåäåðàëüíûé çàêîí
îò 03.02.1996 ã. «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè», Ïîëîæåíèå î ÷åêàõ, óòâåðæäåííîå
ïîñòàíîâëåíèåì Âåðõîâíîãî Ñîâåòà (ÂÑ) Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 13.02.1992 ã., Ïîëîæåíèå î
ïåðåâîäíîì è ïðîñòîì âåêñåëå, óòâåðæäåííîå ïîñòàíîâëåíèåì ÖÈÊ è ÑÍÊ ÑÑÑÐ îò 07.08.1937 ã.,
Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 11.03.1997 ã. «Î ïåðåâîäíîì è ïðîñòîì âåêñåëå», Ïîëîæåíèå ÖÁÐ îò
08.09.2000 ã. N¹120-Ï «Î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â ÐÔ» è äð.

Îñîáî ñëåäóåò îòìåòèòü ðîëü ÃÊ ÐÔ, ÷àñòè âòîðîé, ââåäåííîé â äåéñòâèå ñ 1 ìàðòà 1996 ã.
Â ãëàâàõ 45 è 46 ýòîé ÷àñòè óïîðÿäî÷åíû ìíîãèå âîïðîñû îðãàíèçàöèè áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ
ïðèìåíèòåëüíî ê ðûíî÷íûì óñëîâèÿì ýêîíîìèêè: äåéñòâèå äîãîâîðà è òàéíà áàíêîâñêîãî ñ÷åòà,
î÷åðåäíîñòü ñïèñàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà, ôîðìû ðàñ÷åòîâ è ñïîñîáû ïëàòåæåé, óñëîâèÿ
èñïîëíåíèÿ áàíêîì ïîðó÷åíèé î ïðîâåäåíèè ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé ñ èñïîëüçîâàíèåì ðàçëè÷íûõ
ïëàòåæíûõ èíñòðóìåíòîâ è ïîñëåäñòâèÿ íåèñïîëíåíèÿ ïîðó÷åíèé, îòâåòñòâåííîñòü ó÷àñòíèêîâ
ðàñ÷åòîâ.

Ãëàâíûé ðåãóëèðóþùèé îðãàí ïëàòåæíîé ñèñòåìû — Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè (Áàíê Ðîññèè). Ñîãëàñíî âûøåóêàçàííîìó çàêîíó î íåì ñðåäè òðåõ åãî îñíîâíûõ çàäà÷,
èçëîæåííûõ â íà÷àëå çàêîíà, çíà÷èòñÿ îáåñïå÷åíèå ýôôåêòèâíîãî è áåñïåðåáîéíîãî ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ. Íà Áàíê Ðîññèè âîçëîæåíû ñëåäóþùèå îáÿçàííîñòè:

– óñòàíîâëåíèå ïðàâèë, ñðîêîâ è ñòàíäàðòîâ îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ è ïðèìåíÿåìûõ ïðè
ýòîì äîêóìåíòîâ;

– êîîðäèíàöèÿ, ðåãóëèðîâàíèå è ëèöåíçèðîâàíèå îðãàíèçàöèè ðàñ÷åòíûõ, â òîì ÷èñëå
êëèðèíãîâûõ, ñèñòåì.

Ïîðÿäîê áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ â íàðîäíîì õîçÿéñòâå îïðåäåëåí â Ïîëîæåíèè ÖÁÐ îò
08.09.2000 ã. N¹120-Ï «Î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè», ñ ïîñëåäóþùèìè
èçìåíåíèÿìè è äîïîëíåíèÿìè.

Îðãàíèçàöèÿ ðàñ÷åòîâ â òîé èëè èíîé ñòðàíå âî ìíîãîì îáóñëîâëåíà è ñëîæèâøèìèñÿ
òðàäèöèÿìè, äåëîâûìè îáûêíîâåíèÿìè è áàíêîâñêèìè îáû÷àÿìè â èñïîëüçîâàíèè ðàçëè÷íûõ
ýëåìåíòîâ ïëàòåæíîé ñèñòåìû íà îñíîâå ïîñòîÿííîãî è åäèíîîáðàçíîãî èõ ïðèìåíåíèÿ. Òàê, â
ÑØÀ, Êàíàäå, Âåëèêîáðèòàíèè, Ôðàíöèè ïðåäïî÷òåíèå îòäàåòñÿ äåáåòîâûì ïåðåâîäàì, â
Ãåðìàíèè, Íèäåðëàíäàõ, Øâåöèè, Áåëüãèè, ßïîíèè — êðåäèòîâûì ïåðåâîäàì. Â Ðîññèè äî
ðåâîëþöèè áûëî øèðîêî ðàçâèòî âåêñåëüíîå îáðàùåíèå. Â ñâÿçè ñ ìàññîâîñòüþ ðàñ÷åòíûõ îïå-
ðàöèé óñëîâèÿ ìíîãèõ èç íèõ óíèôèöèðóþòñÿ. Áàíêîì Ðîññèè óñòàíîâëåíû åäèíûå òðåáîâàíèÿ ê
îôîðìëåíèþ ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ è óòâåðæäåíû ñòàíäàðòû ýòèõ äîêóìåíòîâ.

 Ê 2000 ã. ñëîæèâøàÿñÿ íîðìàòèâíàÿ áàçà, ðåãóëèðóþùàÿ ïëàòåæíî-ðàñ÷åòíûå îòíîøåíèÿ,
èìåëà íåäîñòàòêè. Ïî ìíåíèþ ïðàâîâåäîâ, îñíîâíûå èç íèõ:

– ñóùåñòâåííîå îòñòàâàíèå íîðìîòâîð÷åñòâà îò äèíàìèêè ðàçâèòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà;
– íåäîñòàòî÷íî àêòèâíîå îáíîâëåíèå ïðàâîâûõ íîðì è çàìåäëåííîå ââåäåíèå ñîâðåìåííûõ

êàòåãîðèé.
Âñå ýòî ïðèâåëî ê óñòàðåâàíèþ ñèñòåìû çàêîíîäàòåëüñòâà â îáëàñòè ðàñ÷åòíûõ îòíîøåíèé.

Êàê îòìå÷àåòñÿ â þðèäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå, îáëàñòü, ñ êîòîðîé ñâÿçàí áóêâàëüíî êàæäûé
ïðåäïðèíèìàòåëü è îò êîòîðîé çàâèñèò ÷åòêàÿ ðàáîòà âñåãî õîçÿéñòâåííîãî ìåõàíèçìà,
ðåãëàìåíòèðóåòñÿ òàêèìè àêòàìè, êàê ïèñüìà è òåëåãðàììû Áàíêà Ðîññèè.

Ïîñëåäñòâèÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî âàêóóìà ñëåäóþùèå:
– ëèáî óâåëè÷åíèå îáúåìà äîãîâîðíîé äîêóìåíòàöèè, åå êðàéíÿÿ óñëîæíåííîñòü, âêëþ÷åíèå

ïîëîæåíèé, êîòîðûå äîëæíû óñòàíàâëèâàòüñÿ çàêîíîì, âïëîòü äî ïîíÿòèéíîãî àïïàðàòà;
– ëèáî (÷òî ïðîèñõîäèò â ïîäàâëÿþùåì áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ) îòñóòñòâèå íåîáõîäèìûõ

äîãîâîðíûõ óñëîâèé è ñîîòâåòñòâåííî íåèçáåæíîå óùåìëåíèå èíòåðåñîâ ýêîíîìè÷åñêè
áîëåå ñëàáîé ñòîðîíû.

Òàêèì îáðàçîì, íåîïðåäåëåííîñòü ïðàâîâûõ óñëîâèé ïîðîæäàåò ïðàâîâîé ðèñê.
Âòîðîé ïðèíöèï — îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ ïðåèìóùåñòâåííî ïî áàíêîâñêèì ñ÷åòàì.

Íàëè÷èå ïîñëåäíèõ êàê ó ïîëó÷àòåëÿ, òàê è ó ïëàòåëüùèêà — íåîáõîäèìàÿ ïðåäïîñûëêà ðàñ÷åòîâ.
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Áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû âåäóòñÿ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè è ãðàæäàíàìè ÷åðåç áàíê, â êîòîðîì èì
îòêðûò ñîîòâåòñòâóþùèé ñ÷åò. Äëÿ ðàñ÷åòíîãî îáñëóæèâàíèÿ ìåæäó áàíêîì è êëèåíòîì
çàêëþ÷àåòñÿ äîãîâîð îá îáñëóæèâàíèè — ñàìîñòîÿòåëüíûé äâóñòîðîííèé (ó÷àñòíèêè èìåþò êàê
ïðàâà, òàê è îáÿçàííîñòè) ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîé äîãîâîð. Þðèäè÷åñêîå îôîðìëåíèå è ôóíê-
öèîíèðîâàíèå ñ÷åòîâ ïðåäïðèÿòèé â áàíêå ïðåäîïðåäåëÿåòñÿ äåéñòâóþùèì ïîðÿäêîì ñîçäàíèÿ
ïðåäïðèÿòèé, èõ ïðàâîâûì ñòàòóñîì, à òàêæå Ïîëîæåíèåì ÖÁÐ îò 08.09.2000 ã. N¹120-Ï
«Î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè».

Ñîãëàñíî Ôåäåðàëüíîìó çàêîíó «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè» (ñò.3.0) â äîãîâîðå
äîëæíû áûòü óêàçàíû:

à) ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì è âêëàäàì (äåïîçèòàì);
á) ñòîèìîñòü áàíêîâñêèõ óñëóã è ñðîêè èõ âûïîëíåíèÿ, â òîì ÷èñëå ñðîêè îáðàáîòêè

ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ;
â) èìóùåñòâåííàÿ îòâåòñòâåííîñòü ñòîðîí çà íàðóøåíèå äîãîâîðà, âêëþ÷àÿ îòâåòñòâåííîñòü

çà íàðóøåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî ñðîêàì îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæåé;
ã) ïîðÿäîê åãî ðàñòîðæåíèÿ è äðóãèå ñóùåñòâåííûå óñëîâèÿ äîãîâîðà.
Êëèåíòû âïðàâå îòêðûâàòü íåîáõîäèìîå èì êîëè÷åñòâî ðàñ÷åòíûõ, äåïîçèòíûõ è èíûõ

ñ÷åòîâ â ëþáîé âàëþòå â áàíêàõ ñ èõ ñîãëàñèÿ, åñëè èíîå íå óñòàíîâëåíî ôåäåðàëüíûì çàêîíîì.
Íà ïðàêòèêå ýòî ïðèâîäèò ê íåãàòèâíûì ìîìåíòàì.

Áàíêè è äðóãèå êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ äëÿ ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ìåæäó ñîáîé îòêðûâàþò
êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà äðóã ó äðóãà (çàêëþ÷àåòñÿ äîãîâîð êîððåñïîíäåíòñêîãî ñ÷åòà) è â
îáÿçàòåëüíîì ïîðÿäêå — â ó÷ðåæäåíèÿõ Áàíêà Ðîññèè (äîãîâîð íà ðàñ÷åòíîå îáñëóæèâàíèå áàíêà).

Òðåòèé ïðèíöèï — ïîääåðæàíèå ëèêâèäíîñòè íà óðîâíå, îáåñïå÷èâàþùåì áåñïåðåáîéíîå
îñóùåñòâëåíèå ïëàòåæåé. Ñîáëþäåíèå ýòîãî ïðèíöèïà — çàëîã ÷åòêîãî áåçóñëîâíîãî âûïîëíåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâ. Âñå ïëàòåëüùèêè (ïðåäïðèÿòèÿ, áàíêè è ò.ï.) äîëæíû ïëàíèðîâàòü ïîñòóïëåíèÿ è
ñïèñàíèÿ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòîâ, ïðåäóñìîòðèòåëüíî èçûñêèâàòü íåäîñòàþùèå ðåñóðñû (ïóòåì
ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà èëè ïðîäàæè àêòèâîâ) ñ öåëüþ ñâîåâðåìåííîãî âûïîëíåíèÿ äîëãîâûõ
îáÿçàòåëüñòâ.

×åòâåðòûé ïðèíöèï — íàëè÷èå àêöåïòà (ñîãëàñèÿ) ïëàòåëüùèêà íà ïëàòåæ. Äàííûé ïðèíöèï
ðåàëèçóåòñÿ ïóòåì ïðèìåíåíèÿ:

– ëèáî ñîîòâåòñòâóþùåãî ïëàòåæíîãî èíñòðóìåíòà (÷åêà, ïðîñòîãî âåêñåëÿ, ïëàòåæíîãî
ïîðó÷åíèÿ), ñâèäåòåëüñòâóþùåãî î ðàñïîðÿæåíèè âëàäåëüöà íà ñïèñàíèå ñðåäñòâ;

– ëèáî ñïåöèàëüíîãî àêöåïòà äîêóìåíòîâ, âûïèñàííûõ ïîëó÷àòåëÿìè ñðåäñòâ (ïëàòåæíûõ
òðåáîâàíèé, ïåðåâîäíûõ âåêñåëåé);

– ëèáî ïðè íàëè÷èè ñïåöèàëüíîãî ñïèñêà ïðåäïðèÿòèé, ñ êîòîðûìè âåäóòñÿ ðàñ÷åòû ïðè
ïîìîùè àêöåïòíîé ôîðìû ðàñ÷åòîâ.

Âìåñòå ñ òåì çàêîíîäàòåëüñòâîì ïðåäóñìîòðåíû ñëó÷àè áåññïîðíîãî (áåç ñîãëàñèÿ
ïëàòåëüùèêîâ) ñïèñàíèÿ ñðåäñòâ: íåäîèìîê ïî íàëîãàì è äðóãèì îáÿçàòåëüíûì ïëàòåæàì — íà
îñíîâàíèè èñïîëíèòåëüíûõ ëèñòîâ, âûäàííûõ ñóäàìè, íåêîòîðûõ øòðàôîâ ïî ðàñïîðÿæåíèÿì âçûñ-
êàòåëåé, à òàêæå áåçàêöåïòíîãî ñïèñàíèÿ çà òåïëîâóþ è ýëåêòðè÷åñêóþ ýíåðãèþ, êîììóíàëüíûå
óñëóãè è óñëóãè æåëåçíîäîðîæíîãî òðàíñïîðòà.

Ïÿòûé ïðèíöèï — ñðî÷íîñòü ïëàòåæà, îí âûòåêàåò èç ñàìîé ñóòè ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè,
íåîòúåìëåìûì óñëîâèåì êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ ñâîåâðåìåííîå è ïîëíîå âûïîëíåíèå ïëàòåæíûõ
îáÿçàòåëüñòâ. Ïîäðîáíîå òîëêîâàíèå ñðîêà, åãî íà÷àëà è îêîí÷àíèÿ (âêëþ÷àÿ íåðàáî÷èé äåíü),
îïðåäåëåííîãî ïåðèîäîì âðåìåíè, ïîðÿäîê ñîâåðøåíèÿ äåéñòâèé â ïîñëåäíèé äåíü ñðîêà äàíû â
ïåðâîé ÷àñòè Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà ÐÔ, ââåäåííîé â äåéñòâèå ñ 01.01.1995 ã. (ñò.190–195). Çíà÷åíèå
ýòîãî ïðèíöèïà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî íåïðåðûâíî ðàñõîäóåìûå ñðåäñòâà íà ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ,
îêàçàíèå óñëóã äîëæíû âîçìåùàòüñÿ çà ñ÷åò ïëàòåæåé ïîêóïàòåëåé â ñðîêè, ïðåäóñìîòðåííûå
çàêëþ÷åííûìè äîãîâîðàìè. Ñáîè â ñîáëþäåíèè ñðîêîâ ïëàòåæåé âåäóò ê íàðóøåíèþ êðóãîîáîðîòà
ñðåäñòâ è â êîíå÷íîì ñ÷åòå — ê ïëàòåæíîìó êðèçèñó.

Îáÿçàòåëüíûìè ðåêâèçèòàìè ïðåäñòàâëÿåìûõ â áàíê ïëàòåæíûõ ïîðó÷åíèé ñëóæàò ñðîê è
î÷åðåäíîñòü ïëàòåæà. Ïðèíöèï ñðî÷íîñòè îòíîñèòñÿ íå òîëüêî êî âðåìåíè (ïåðèîäó) îïëàòû ñ÷åòîâ
çà òîâàðû è óñëóãè, íî è ê ñîñòàâíîé ÷àñòè ýòîãî ïåðèîäà — âðåìåíè âûïîëíåíèÿ áàíêàìè óñëóã
ïî ïðîâåäåíèþ ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé. Â ôîðìå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ äåáèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü â àêòèâàõ è êðåäèòû áàíêîâ, çàéìû â ïàññèâàõ ïîêàçûâàþòñÿ ñ ïîäðàçäåëåíèåì íà
äîëãîñðî÷íûå (ñâûøå îäíîãî ãîäà) è êðàòêîñðî÷íûå (äî îäíîãî ãîäà).
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Øåñòîé ïðèíöèï — êîíòðîëü âñåõ ó÷àñòíèêîâ çà ïðàâèëüíîñòüþ ñîâåðøåíèÿ ðàñ÷åòîâ,
ñîáëþäåíèåì óñòàíîâëåííûõ ïîëîæåíèé î ïîðÿäêå èõ ïðîâåäåíèÿ ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà ïðåäâà-
ðèòåëüíûé, òåêóùèé, ïîñëåäóþùèé, âíóòðåííèé è âíåøíèé. Áîëüøóþ ðîëü â ñîáëþäåíèè äàííîãî
ïðèíöèïà èãðàåò óñòàíîâëåíèå ñîãëàñíî ñò.16 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà ÐÔ îò 21.11.1996 ã. N¹129-ÔÇ
«Î áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå» ïóáëè÷íîñòè áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. Òàê, àêöèîíåðíûå îáùåñòâà
îòêðûòîãî òèïà, áàíêè è äðóãèå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, áèðæè,
èíâåñòèöèîííûå è èíûå ôîíäû, ñîçäàþùèåñÿ çà ñ÷åò ÷àñòíûõ, îáùåñòâåííûõ è ãîñóäàðñòâåííûõ
ñðåäñòâ (âçíîñîâ), îáÿçàíû ïóáëèêîâàòü ãîäîâóþ áóõãàëòåðñêóþ îò÷åòíîñòü íå ïîçäíåå 1 èþíÿ
ãîäà, ñëåäóþùåãî çà îò÷åòíûì.

Èìåþòñÿ îïðåäåëåííûå îñîáåííîñòè â ïðîâåäåíèè êîíòðîëÿ ñî ñòîðîíû ïðåäïðèÿòèé è
áàíêîâ. Â ÷àñòíîñòè, áàíêè, âûñòóïàÿ ïîñðåäíèêàìè ìåæäó ïðîäàâöàìè è ïîêóïàòåëÿìè,
íàëîãîâûìè îðãàíàìè, íàñåëåíèåì, áþäæåòîì, âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè, êîíòðîëèðóþò ñîáëþ-
äåíèå èìè óñòàíîâëåííûõ ïðàâèë ðàñ÷åòîâ. Ðóêîâîäñòâóÿñü èíòåðåñàìè îáñëóæèâàåìûõ êëèåíòîâ,
îñîáåííî íåîáõîäèìîñòüþ ïîääåðæàíèÿ óñòîé÷èâîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè ôèðì, áàíêè íåðåäêî,
îñîáåííî íà Çàïàäå, ïðèíèìàþò íà ñåáÿ âåñü êîíòðîëü çà ïðîâåäåíèåì ðàñ÷åòîâ. Â ÷àñòíîñòè, îíè
îñóùåñòâëÿþò êîìïëåêñ óñëóã ïî óïðàâëåíèþ äåíåæíîé íàëè÷íîñòüþ: ñîñòàâëåíèå êàññîâûõ ñìåò,
èíêàññàöèþ ÷åêîâ è ñ÷åòîâ äåáèòîðîâ, òùàòåëüíûé êîíòðîëü çà äâèæåíèåì ñðåäñòâ è ðàçìåùåíèå
íà ðûíêå ñâîáîäíûõ ðåñóðñîâ.

Â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå èìåííî îáñëóæèâàíèå ñ÷åòîâ êëèåíòîâ è êîìèññèè çà
äîïîëíèòåëüíûå óñëóãè ïðèíîñÿò áàíêó ëüâèíóþ äîëþ äîõîäîâ. Ìíîãèå ðîññèéñêèå áàíêè
ïåðåõîäÿò ê ïîäîáíîé ñèñòåìå ðàáîòû, óñèëèâàÿ ñâîé êàïèòàë ñ êëèåíòàìè. Âñå áîëüøå ïîëó÷àåò
ðàçâèòèå ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò êëèåíòà êàê ñèñòåìà óïðàâëåíèÿ äåíåæíûìè ïîòîêàìè
êëèåíòîâ, ïîçâîëÿþùàÿ îáåñïå÷èâàòü îïòèìàëüíûå ôèíàíñîâûå ðåøåíèÿ êàê äëÿ áàíêîâ —
ñáàëàíñèðîâàíèå ëèêâèäíîñòè è äèâåðñèôèêàöèþ âëîæåíèé, òàê è äëÿ êëèåíòà — ôèíàíñîâîå
îáåñïå÷åíèå êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè è èíâåñòèðîâàíèå âûñâîáîæäàþùèõñÿ ñðåäñòâ.

Ñïåöèôè÷åñêèé õàðàêòåð íîñèò êîíòðîëü áàíêîâ çà ïðîâåäåíèåì ðàñ÷åòîâ ìåæäó íèìè
ñàìèìè.

Îäíàêî, êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, êîíòðîëü ó÷àñòíèêîâ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé çà âûïîëíå-
íèåì äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ â ñèëó íåðàçâèòîñòè ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà íà ïðåäïðèÿòèÿõ
äîëæíûì îáðàçîì íå íàëàæåí. Íå îòðåãóëèðîâàí ìåõàíèçì è ïðàâîâîãî êîíòðîëÿ ñî ñòîðîíû
ãîñóäàðñòâà çà ñîáëþäåíèåì ïðàâèë èãðû ïðåäïðèÿòèÿìè ðàçëè÷íîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè. Ýòè
ïðè÷èíû, â ñâîþ î÷åðåäü, ñòàëè îäíèìè èç ãëàâíûõ â îáðàçîâàíèè ïëàòåæíîãî êðèçèñà. Îòñþäà
îñëàáëåíî ïðèìåíåíèå âñåõ îñòàëüíûõ ïðèíöèïîâ ðàñ÷åòîâ.

Ñ ïðèíöèïîì âçàèìíîãî êîíòðîëÿ ó÷àñòíèêîâ ðàñ÷åòîâ òåñíî ñâÿçàí ñåäüìîé ïðèíöèï —
èìóùåñòâåííàÿ îòâåòñòâåííîñòü çà íåñîáëþäåíèå äîãîâîðíûõ óñëîâèé. Ñóòü ýòîãî ïðèíöèïà
çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî íàðóøåíèÿ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ â ÷àñòè ðàñ÷åòîâ âëåêóò ïðèìåíåíèå
ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîé îòâåòñòâåííîñòè â ôîðìå âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ, óïëàòû íåóñòîéêè (øòðàôà,
ïåíè), à òàêæå èíûõ ìåð îòâåòñòâåííîñòè. Íàäëåæàùèé êîíòðîëü ïîçâîëÿåò ïðåäîòâðàòèòü
íåèñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ êàê ñâîèõ, òàê è êîíòðàãåíòîâ, à åñëè îíè íå âûïîëíåíû ïîñëåäíèìè, —
ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ âîçìåñòèòü ïðè÷èíåííûå óáûòêè è òåì ñàìûì îñëàáèòü íåãàòèâíûå
ïîñëåäñòâèÿ. Âîçìîæíîñòè äëÿ ýòîãî çíà÷èòåëüíî ðàñøèðèëèñü áëàãîäàðÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèþ
çàêîíîäàòåëüñòâà, çíà÷èòåëüíî äîïîëíèâøåãî ïðåæíèå (äî ïåðåõîäà ê ðûíêó) ìåðû âîçäåéñòâèÿ
çà íåâûïîëíåíèå äåíåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Â ñâÿçè ñ âíåäðåíèåì ðûíî÷íûõ îñíîâ â ýêîíîìèêó Ðîññèè, ïîæàëóé, íè â îäíîé ñôåðå
ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé, çà èñêëþ÷åíèåì íàëîãîâîé, íå áûëî ïðèíÿòî ñòîëüêî çàêîíîâ è
ïîäçàêîííûõ àêòîâ, êàê â îáëàñòè ðàñ÷åòíûõ âçàèìîîòíîøåíèé. Îñíîâíîå ìåñòî ñðåäè íèõ çàíè-
ìàþò àêòû ïî óñèëåíèþ èìóùåñòâåííîé îòâåòñòâåííîñòè çà íàðóøåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïðè
îñóùåñòâëåíèè ðàñ÷åòîâ. Â Ãðàæäàíñêîì êîäåêñå (÷.1 ñò.295) çíà÷èòåëüíî óñèëåíà îòâåòñòâåííîñòü
çà íåèñïîëíåíèå äåíåæíîãî îáÿçàòåëüñòâà.

Äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ïîëó÷èëî ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ïðîöåññà âçûñêàíèÿ íåäîèìîê ïî
íàëîãàì: îòíåñåíèå èõ ê ÷èñëó ïåðâîî÷åðåäíûõ ïëàòåæåé; óñòàíîâëåíèå ïåíè çà ïðîñðî÷êó ïëàòåæà
0,7% ñóììû çà êàæäûé äåíü ïðîñðî÷êè; ïðèíÿòèå ïîðÿäêà áåññïîðíîãî âçûñêàíèÿ íåäîèìêè ïî
ïëàòåæàì â áþäæåò â âèäå îáðàùåíèÿ íà ñóììû, ïðè÷èòàþùèåñÿ îò åãî äåáèòîðîâ, à òàêæå íà
èìóùåñòâî íåäîèìùèêîâ è äð.
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Âçàèìíûå ïðåòåíçèè ìåæäó ïëàòåëüùèêîì è ïîëó÷àòåëåì ñðåäñòâ ðàññìàòðèâàþòñÿ îáåèìè
ñòîðîíàìè áåç ó÷àñòèÿ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé. Ñïîðíûå âîïðîñû ðåøàþòñÿ â ñóäå, òðåòåéñêîì
ñóäå è àðáèòðàæå. Ïðåòåíçèè ê áàíêó, ñâÿçàííûå ñ âûïîëíåíèåì ðàñ÷åòíî-êàññîâûõ îïåðàöèé,
íàïðàâëÿþòñÿ êëèåíòàìè â ïèñüìåííîé ôîðìå â îáñëóæèâàþùèé èõ áàíê. Ïîñëåäíèé âåäåò
ïåðåïèñêó ïî ýòèì ïðåòåíçèÿì ñ äðóãèìè áàíêàìè è, ïðè íåîáõîäèìîñòè, ñ ó÷àñòèåì ÐÊÖ.

Íåñìîòðÿ íà ïðåäïðèíèìàåìûå ìåðû, ïðîáëåìà óêðåïëåíèÿ ïðèíöèïà èìóùåñòâåííîé
îòâåòñòâåííîñòè â ïðîöåññå îðãàíèçàöèè ðàñ÷åòîâ îñòàëàñü îäíîé èç òðóäíîðàçðåøèìûõ. Êàê
ñâèäåòåëüñòâóåò ïðàêòèêà ðàáîòû àðáèòðàæíûõ ñóäîâ, ôóíêöèîíèðóþùèõ â Ðîññèè ñ 1993 ã., ñàìûå
áîëåçíåííûå äåëà ñâÿçàíû ñ ðàñ÷åòàìè. Èç ïîñòóïèâøèõ â 1997 ã. íà ðàçðåøåíèå àðáèòðàæíûõ
ñóäîâ èñêîâûõ çàÿâëåíèé, îòíîñÿùèõñÿ ê ãðàæäàíñêèì ïðàâîîòíîøåíèÿì, áîëåå 70% âñåõ äåë
ñâÿçàíî ñ ðàñ÷åòàìè çà ïðîäóêöèþ, òîâàðû è óñëóãè. Ðåçêî óâåëè÷èâàåòñÿ è êîëè÷åñòâî ñïîðîâ,
âûòåêàþùèõ èç êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ è äîãîâîðîâ íà ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå.

Ñàìîå áîëüøîå êîëè÷åñòâî ïðåòåíçèé è èñêîâ, ïðåäúÿâëÿåìûõ â ñâÿçè ñ íåèñïîëíåíèåì
îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðàì, îáúÿñíÿåòñÿ íåíàäëåæàùèì èñïîëíåíèåì èëè íåèñïîëíåíèåì óñëîâèé
ðàñ÷åòîâ çà òîâàð. Íåäîñòàòî÷íàÿ îòâåòñòâåííîñòü íåäîáðîñîâåñòíûõ ïîëó÷àòåëåé ïðîäóêöèè
ñòàëà îäíîé èç ïðè÷èí íåñâîåâðåìåííûõ ïëàòåæåé. Ìíîæåñòâî íàðóøåíèé è ýêîíîìè÷åñêèõ
ïðåñòóïëåíèé ñâÿçàíî ñ ðàñ÷åòàìè, à òàêæå ñ èñïîëüçîâàíèåì ñ÷åòîâ â áàíêàõ.

Ïîäûòîæèâàÿ èçëîæåíèå äâóõ ïîñëåäíèõ âçàèìîñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé ïðèíöèïîâ
îðãàíèçàöèè áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïîêà åùå íå íàëàæåíà öåëîñòíàÿ
ñèñòåìà êîíòðîëÿ çà ñôåðîé ðàñ÷åòîâ ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ è Öåíòðàëüíîãî áàíêîâ,
Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ, Ìèíèñòåðñòâî íàëîãîâ è ñáîðîâ ÐÔ, Ïðîêóðàòóðû ÐÔ è äðóãèõ
îðãàíîâ. Âî ìíîãîì ýòî ñâÿçàíî ñî ñòàíîâëåíèåì íîâûõ óñëîâèé äåÿòåëüíîñòè ñàìèõ ýòèõ îðãàíîâ
ïðèìåíèòåëüíî ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå, à òàêæå ñ íåäîñòàòêàìè â ñîçäàíèè ñîîòâåòñòâóþùåé
çàêîíîäàòåëüíîé áàçû. Îòñþäà ñâîåâðåìåííîé ÿâëÿåòñÿ çàäà÷à ïîäãîòîâêè è èçäàíèÿ Ôåäåðàëüíîãî
çàêîíà «Î ãîñóäàðñòâåííîì ôèíàíñîâîì êîíòðîëå â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè», ïîñòàâëåííàÿ â Óêàçå
Ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 25.07.1996 ã. N¹1095.

3.3. ФОРМЫ БЕЗНАЛИЧНЫХ РАСЧЕТОВ

Áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû ïðîâîäÿòñÿ íà îñíîâàíèè ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ óñòàíîâëåííîé ôîðìû
è ñ ñîáëþäåíèåì ñîîòâåòñòâóþùåãî äîêóìåíòîîáîðîòà. Â çàâèñèìîñòè îò âèäà ðàñ÷åòíûõ
äîêóìåíòîâ, ñïîñîáà ïëàòåæà è îðãàíèçàöèè äîêóìåíòîîáîðîòà â áàíêå, ó ïëàòåëüùèêîâ è
ïîëó÷àòåëåé ñðåäñòâ ðàçëè÷àþò ñëåäóþùèå îñíîâíûå ôîðìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ: ðàñ÷åòû
ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè, àêêðåäèòèâíóþ ôîðìó ðàñ÷åòîâ, ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè òðåáîâàíèÿìè,
÷åêàìè è ïî èíêàññî, çà÷åò âçàèìíûõ òðåáîâàíèé, ïëàíîâûå ïëàòåæè.

Ôîðìû ðàñ÷åòîâ ìåæäó ïëàòåëüùèêîì è ïîëó÷àòåëåì ñðåäñòâ îïðåäåëÿþòñÿ äîãîâîðîì
(ñîãëàøåíèåì, îòäåëüíûìè äîãîâîðåííîñòÿìè).

Ðàçâèòèå ôîðì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ â èñòîðè÷åñêîì àñïåêòå ïðåäñòàâëåíî â òàáë.3.1. Ïîñëå
Îêòÿáðüñêîãî ïåðåâîðîòà 1917 ã. â íàøåé ñòðàíå ïðîèñõîäèëè ãëóáîêèå ïðåîáðàçîâàíèÿ â
ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè îáùåñòâà. Áûëà ðåôîðìèðîâàíà áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà; ñåðüåçíûå èçìåíåíèÿ
çàòðîíóëè äåíåæíî-êðåäèòíóþ ñèñòåìó â ñâÿçè ñ Ãðàæäàíñêîé âîéíîé, âîåííîé èíòåðâåíöèåé è,
ïîçäíåå, ïåðåâîäîì ýêîíîìèêè íà ìèðíûå ðåëüñû. Â ýòîò ïåðèîä, íåñìîòðÿ íà ñóæåíèå ñôåðû
òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé, âñå æå ïðèìåíÿëèñü áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû ñ èñïîëüçîâàíèåì
âåêñåëåé, ÷åêîâ, âûïîëíÿëèñü áàíêîâñêèå ïåðåâîäû. Îäíàêî åäèíîé óíèôèöèðîâàííîé ñèñòåìû
áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ â ñòðàíå íå ñóùåñòâîâàëî.

Â õîäå ïðîâåäåíèÿ êðåäèòíîé ðåôîðìû 1930–1932 ãã. êîììåð÷åñêèé êðåäèò è êîñâåííûé
áàíêîâñêèé êðåäèò áûëè çàìåíåíû ïðÿìûì áàíêîâñêèì êðåäèòîì, è, ñîîòâåòñòâåííî, èñïîëü-
çîâàíèå âåêñåëåé íà òåððèòîðèè ñòðàíû áûëî çàïðåùåíî. Âìåñòå ñ òåì âïåðâûå áûëè ââåäåíû
òàêèå ôîðìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, êàê àêöåïòíàÿ, àêêðåäèòèâíàÿ è ðàñ÷åòû ïî îñîáûì ñ÷åòàì.
Ïîñëåäíÿÿ ÿâëÿëàñü ñâîåîáðàçíîé ðàçíîâèäíîñòüþ àêêðåäèòèâíîé ôîðìû ðàñ÷åòîâ è ïðåäïîëàãàëà
âîçìîæíîñòü äëÿ ïîêóïàòåëÿ: à) ðàññ÷èòûâàòüñÿ ñ íåñêîëüêèìè ïîñòàâùèêàìè ñ îäíîãî îñîáîãî
ñ÷åòà, íà êîòîðîì ïðåäâàðèòåëüíî áðîíèðîâàëèñü ñðåäñòâà äëÿ ðàñ÷åòîâ; á) ïîëó÷àòü íàëè÷íûå
äåíåæíûå ñðåäñòâà ñ îñîáîãî ñ÷åòà íà îïëàòó êàíöåëÿðñêèõ ðàñõîäîâ è íà âûïëàòó êîìàíäèðîâî÷-
íûõ óïîëíîìî÷åííîìó ïîêóïàòåëÿ, îñóùåñòâëÿâøåìó ïðèåìêó òîâàðà ïî êà÷åñòâó â ïóíêòå
íàõîæäåíèÿ ïîñòàâùèêà.
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Êðåäèòíàÿ ðåôîðìà 30-õ ãîäîâ ïîäâåëà îïðåäåëåííûå èòîãè â ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè
ñòðàíû è áûëà íàöåëåíà íà ñîçäàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåäïîñûëîê äëÿ ïåðåõîäà îò ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêè ê ïëàíîâîé (àäìèíèñòðàòèâíî-êîìàíäíîé). Èçó÷åíèå êðåäèòíîé ðåôîðìû 30-õ ãîäîâ
èìååò îñîáîå çíà÷åíèå ñåãîäíÿ, ïîñêîëüêó â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Ðîññèè îñóùåñòâëÿåòñÿ îáðàòíîå
äâèæåíèå — îò àäìèíèñòðàòèâíî-êîìàíäíîé ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå, íî íà íîâîì âèòêå
èñòîðè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Â ÷àñòíîñòè, â ñôåðå ðàñ÷åòîâ ñ 1989 ã. â ñòðàíå âíîâü ñòàëè èñïîëüçîâàòü
âåêñåëü äëÿ ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé.

Â ïåðèîä ñóùåñòâîâàíèÿ ïëàíîâîé ñîöèàëèñòè÷åñêîé ýêîíîìèêè ñèñòåìà áåçíàëè÷íûõ
ðàñ÷åòîâ ïðåòåðïåëà ñåðüåçíûå èçìåíåíèÿ, íî ãëàâíûì åå ïðåèìóùåñòâîì áûëè ñòðîãàÿ
óíèôèêàöèÿ ôîðì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ íà òåððèòîðèè âñåé ñòðàíû è æåñòêèé êîíòðîëü çà
ñîáëþäåíèåì ïëàòåæíîé äèñöèïëèíû ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ.

Ñîâðåìåííîå ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ñòðàíû èìååò ðÿä îñîáåííîñòåé, âàæíåéøåé èç
êîòîðûõ âûñòóïàåò ïåðåõîä ê ðûíêó. Ïåðåõîäíàÿ ýêîíîìèêà íå ìîæåò áûòü ñòàáèëüíîé. Â äåíåæíî-
êðåäèòíîé ñôåðå ýòî ïðîÿâëÿåòñÿ â îáîñòðåíèè ïðîòèâîðå÷èé. Ïðîÿâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
êðèçèñà â Ðîññèè (êàê è â áîëüøèíñòâå ñòðàí áûâøåãî ñîöèàëèñòè÷åñêîãî ëàãåðÿ) õàðàêòåðè-
çîâàëèñü: ðàçðûâîì õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé ìåæäó ñóáúåêòàìè ýêîíîìèêè, ðåçêèì ïàäåíèåì
îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà, èíôëÿöèåé, ïëàòåæíûì êðèçèñîì, îáîñòðåíèåì íàïðÿæåííîñòè â äåíåæíî-
êðåäèòíîé ñôåðå (áþäæåòíûé äåôèöèò, ðîñò âíóòðåííåãî è âíåøíåãî äîëãîâ, âàëþòíûé êðèçèñ,
êðèçèñ áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè), íåïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ è áàíêðîòñòâîì ïðåäïðèÿòèé è
ôèíàíñîâûõ ñòðóêòóð, íàðàñòàíèåì ïîëèòè÷åñêîé è ñîöèàëüíîé íàïðÿæåííîñòè è äð.

Â ýòèõ óñëîâèÿõ î÷åâèäíûì áûëî ñòðåìëåíèå ïðåîäîëåòü ïëàòåæíûé êðèçèñ, â òîì ÷èñëå
ïóòåì ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñèñòåìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ. Â ðåçóëüòàòå Áàíê Ðîññèè ïðèíÿë ìåðû
ê îãðàíè÷åíèþ ñôåðû ïðèìåíåíèÿ ôîðì ðàñ÷åòîâ, íå äàþùèõ ãàðàíòèè ïëàòåæà (íàïðèìåð, áûëà
îòìåíåíà àêöåïòíàÿ ôîðìà ðàñ÷åòîâ ïî ïîñëåäóþùåìó àêöåïòó, ïîçäíåå ÖÁ ÐÔ ïðåäóñìîòðåë
âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé äëÿ áåçàêöåïòíîãî ñïèñàíèÿ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà
â óïëàòó íàëîãîâ â áþäæåò, øòðàôîâ, ïåíè, íåóñòîåê è ïî ñîãëàøåíèþ ìåæäó ïîñòàâùèêàìè è
ïîêóïàòåëÿìè ïðîäóêöèè, à òàêæå â ðàñ÷åòàõ ñ ïðåäïðèÿòèÿìè òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêîãî
êîìïëåêñà è çà óñëóãè æåëåçíîäîðîæíîãî òðàíñïîðòà). Îäíîâðåìåííî áûëà ðàñøèðåíà ïðàêòèêà
èñïîëüçîâàíèÿ ðàñ÷åòîâ ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè ñ ïðåäâàðèòåëüíîé îïëàòîé.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðåäïðèÿòèÿ è îðãàíèçàöèè íåðåäêî ïðèáåãàþò
ê èñïîëüçîâàíèþ âåêñåëåé äëÿ «ðàñøèâêè» íåïëàòåæåé, îäíàêî ñàìîñòîÿòåëüíîé âåêñåëüíîé
ôîðìû ðàñ÷åòîâ â íàøåé ñòðàíå íå ñóùåñòâóåò. Âåêñåëü â êà÷åñòâå ðàñ÷åòíîãî äîêóìåíòà ìîæåò
èñïîëüçîâàòüñÿ ïðè àêêðåäèòèâíîé ôîðìå ðàñ÷åòîâ, à òàêæå ïðè ðàñ÷åòàõ â ïîðÿäêå çà÷åòà
âçàèìíûõ òðåáîâàíèé. Êðîìå òîãî, áàíêè è èõ êëèåíòû ðàçðàáàòûâàþò ñïåöèàëüíûå ñõåìû
ðàñ÷åòîâ ñ èñïîëüçîâàíèåì âåêñåëåé. Øèðîêî èçâåñòåí îïûò Èíêîìáàíêà, Òâåðüóíèâåðñàëáàíêà,

Таблица 3.1
Развитие форм безналичных расчетов в России

1921–1930 гг. 1930–1932 гг. 1987–1992 гг. 1992–2000 гг. 2000–2001 гг.
1. Расчеты чеками

2. Расчеты в порядке
банковских переводов

3. Расчеты с использо�
ванием векселей

1. Акцептная форма
расчетов

2. Аккредитивная
форма расчетов

3. Расчеты по особым
счетам

4. Расчеты чеками

5. Банковские
переводы

1. Инкассовая (акцепт�
ная) форма расчетов

2. Аккредитивная
форма расчетов

3. Расчеты платежными
поручениями

4. Расчеты плановыми
платежами

5. Расчеты чеками

6. Расчеты в порядке
зачета взаимных
требований

1. Расчеты платежными
поручениями

2. Расчеты плановыми
платежами

3. Аккредитивная
форма расчетов

4. Расчеты чеками

5. Расчеты платежными
требованиями�поруче�
ниями

6. Расчеты в порядке
зачета взаимных
требований

1. Расчеты платежными
поручениями

2. Акцептная форма
расчетов: предвари�
тельный, отрицатель�
ный

3. Расчеты плановыми
платежами

4. Аккредитивная
форма расчетов

5. Расчеты чеками

6. Расчеты в порядке
зачета взаимных
требований
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Ñèáèðñêîãî òîðãîâîãî áàíêà â ýòîé îáëàñòè. Êàæäàÿ ôîðìà áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, íåñìîòðÿ íà
îñîáåííîñòè åå èñïîëüçîâàíèÿ â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ èëè íà ðàçíûõ èñòîðè÷åñêèõ ýòàïàõ ðàçâèòèÿ
êàæäîé ñòðàíû, èìååò îáùèå ïðèñóùèå åé ÷åðòû (ïîðÿäîê äîêóìåíòîîáîðîòà, âèä ðàñ÷åòíîãî
äîêóìåíòà, ñïîñîá ïëàòåæà).

Èòàê, ðàçíîîáðàçèå ïðèìåíÿåìûõ ôîðì ðàñ÷åòîâ è ïðèíöèïû âûáîðà òîé èëè èíîé ôîðìû
ðàñ÷åòîâ ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðîâ è ñäåëîê çàâèñÿò îò êîíêðåòíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â
ñòðàíå è ïðåòåðïåâàþò çíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ ïðè ïðîâåäåíèè ðåôîðì â õîçÿéñòâåííîé ñôåðå.

Âûáîð ôîðìû ðàñ÷åòîâ â îñíîâíîì îïðåäåëÿåòñÿ:
– õàðàêòåðîì õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé ìåæäó êîíòðàãåíòàìè;
– îñîáåííîñòüþ ïîñòàâëÿåìîé ïðîäóêöèè è óñëîâèÿìè åå ïðèåìêè;
– ìåñòîíàõîæäåíèåì ñòîðîí ñäåëêè;
– ñïîñîáîì òðàíñïîðòèðîâêè ãðóçîâ;
– ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì þðèäè÷åñêèõ ëèö.
Âûáîð ôîðì äîëæåí êîíòðîëèðîâàòüñÿ áàíêîì íà ñîîòâåòñòâèå óñòàíîâëåííûì ïðàâèëàì

âåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ. Áàíê äîëæåí ðåêîìåíäîâàòü êëèåíòàì ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ïðè óñòàíîâëåíèè
ôîðì ðàñ÷åòîâ íåîáõîäèìîñòüþ ìàêñèìàëüíîãî èõ óñêîðåíèÿ, óïðîùåíèÿ äîêóìåíòîîáîðîòà,
èñêëþ÷åíèÿ âñòðå÷íîãî ïîòîêà ñðåäñòâ ìåæäó êîíòðàãåíòàìè.

Íàïðèìåð, îäíîãîðîäíèå ðàñ÷åòû è èíîãîðîäíèå ðàñ÷åòû çà ïðèíÿòûå ïî ïðèåìîñäàòî÷íûì
äîêóìåíòàì òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè èëè â ñëó÷àÿõ, êîãäà äëèòåëüíîñòü òðàíñïîðòèðîâêè
ïîñëåäíèõ íå ïðåâûøàåò îäíèõ ñóòîê, îôîðìëÿþòñÿ ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè èëè ÷åêàìè èç
ðàñ÷åòíûõ ÷åêîâûõ êíèæåê. Ðàâíîìåðíûå, ïîñòîÿííûå ïîñòàâêè òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé
è îêàçàíèå óñëóã ïðåäîïðåäåëÿþò âîçìîæíîñòü ïðèìåíåíèÿ ðàñ÷åòîâ ïëàíîâûìè ïëàòåæàìè.
Àêêðåäèòèâíàÿ ôîðìà ðàñ÷åòîâ îïðåäåëÿåòñÿ ñïåöèàëüíûì äîãîâîðîì ñòîðîí, îñîáûìè óñëîâèÿìè
ïîñòàâêè èëè ââîäèëàñü êàê ñàíêöèÿ ê íåàêêóðàòíîìó ïîêóïàòåëþ çà ñèñòåìàòè÷åñêóþ çàäåðæêó
ïëàòåæåé.

Ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè — ñàìàÿ ðàñïðîñòðàíåííàÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ â
Ðîññèè ôîðìà áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ. Ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàñïîðÿæåíèå
ïðåäïðèÿòèÿ îáñëóæèâàþùåìó áàíêó î ïåðå÷èñëåíèè îïðåäåëåííîé ñóììû ñî ñâîåãî ðàñ÷åòíîãî
ñ÷åòà (ðèñ.3.1). Ýòà ôîðìà ðàñ÷åòîâ èìååò òåíäåíöèþ áîëåå øèðîêî èñïîëüçîâàòüñÿ â óñëîâèÿõ
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

Банк поставщика Банк покупателя

Поставщик Покупатель
1

2

3

4

Рис.3.1. Расчеты платежными поручениями при последующей оплате товаров (услуг):
1 — поставка товара (оказание услуг); 2 — передача платежного поручения в банк и списание средств со счета покупателя;
3 — перевод средств в банк поставщика и зачисление средств на счет получателя; 4 — сообщение поставщику о зачислении
средств на его банковский счет

Ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ñîâåðøåíèÿ øèðîêîãî ñïåêòðà
ïëàòåæåé: ñ èõ ïîìîùüþ ðàññ÷èòûâàþòñÿ ñ ïîñòàâùèêàìè è ïîäðÿä÷èêàìè â ñëó÷àå ïðåäîïëàòû,
îðãàíàìè ïåíñèîííîãî è ñòðàõîâîãî ôîíäîâ, ñ ðàáîòíèêàìè ïðè ïåðåâîäå çàðàáîòíîé ïëàòû íà èõ
ñ÷åòà â äðóãèå áàíêè, ïðè íàëîãîâûõ è èíûõ ïëàòåæàõ, ïðè óïëàòå áàíêó êîìèññèîííûõ è ò.ä.

Ïëàòåæíûå ïîðó÷åíèÿ äåéñòâèòåëüíû â òå÷åíèå äåñÿòè äíåé ñî äíÿ èõ âûïèñêè (äåíü
âûïèñêè ïðè ýòîì â ðàñ÷åò íå áåðåòñÿ) è ïðèíèìàþòñÿ îò ïëàòåëüùèêà ê èñïîëíåíèþ òîëüêî ïðè
íàëè÷èè ñðåäñòâ íà ñ÷åòå, åñëè èíîå (ïîëó÷åíèå ññóäû äëÿ ñîâåðøåíèÿ ïëàòåæà) íå îãîâîðåíî
ìåæäó áàíêîì è âëàäåëüöåì ñ÷åòà.

Ïî äîãîâîðåííîñòè ñòîðîí ïëàòåæè ïîðó÷åíèÿìè ìîãóò áûòü ñðî÷íûìè, äîñðî÷íûìè è
îòñðî÷åííûìè. Ñðî÷íûé ïëàòåæ ñîâåðøàåòñÿ ïðè àâàíñîâûõ ïëàòåæàõ, ò.å. äî îòãðóçêè òîâàðà
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(ðèñ.3.2), è ïîñëå îòãðóçêè òîâàðà, ò.å. ïóòåì ïðÿìîãî àêöåïòà òîâàðà (ñì. ðèñ.3.1), ëèáî ïðè
ïåðå÷èñëåíèè ÷àñòè÷íûõ ïëàòåæåé ïðè êðóïíûõ ñäåëêàõ. Äîñðî÷íûé è îòñðî÷åííûé ïëàòåæè
âîçìîæíû â ðàìêàõ äîãîâîðíûõ îòíîøåíèé áåç óùåðáà äëÿ ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ñòîðîí.

Â öåëÿõ ãàðàíòèè ïëàòåæà ïîñòàâùèê ìîæåò âíåñòè â óñëîâèÿ ñäåëêè àêöåïò ïëàòåæíîãî
ïîðó÷åíèÿ. Ïîðó÷åíèå àêöåïòóåòñÿ áàíêîì ïóòåì äåïîíèðîâàíèÿ (áðîíèðîâàíèÿ) ñóììû ïîðó÷åíèÿ
íà îòäåëüíîì áàëàíñîâîì ñ÷åòå. Íà àêöåïòîâàííîì ïîðó÷åíèè äåëàåòñÿ ñîîòâåòñòâóþùàÿ îòìåòêà,
ïîäòâåðæäàþùàÿ äåïîíèðîâàíèå ñðåäñòâ äëÿ êîíêðåòíîé îïëàòû. Àêöåïòîâàííûå ïëàòåæíûå
ïîðó÷åíèÿ ïðèíèìàþòñÿ ê èñïîëíåíèþ òîëüêî â ïîëíîé ñóììå. Ïîëó÷åíèå ñ íèõ ñäà÷è íàëè÷íûìè
èëè îáìåí íà íàëè÷íûå íå äîïóñêàþòñÿ. Ñôåðà ðàñ÷åòîâ ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè, àêöåïòî-
âàííûìè áàíêîì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ îãðàíè÷åíà îïëàòîé ïî÷òîâûõ, òåëåôîííûõ è òåëåãðàôíûõ
óñëóã, ðàçîâûõ îïåðàöèé ïî ïåðåâîçêå ãðóçîâ è ïàññàæèðîâ. Ê íåäîñòàòêàì äàííîé ðàçíîâèäíîñòè
ðàñ÷åòîâ ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè îòíîñÿò çíà÷èòåëüíîå óñëîæíåíèå è óäëèíåíèå äîêóìåíòî-
îáîðîòà è îòâëå÷åíèå ñðåäñòâ èç õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà êëèåíòà ïðè ïðåäîïëàòå.

Ðàñ÷åòû â ïîðÿäêå ïëàíîâûõ ïëàòåæåé. Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå
ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê òðàêòîâêå ðàñ÷åòîâ â ïîðÿäêå ïëàíîâûõ ïëàòåæåé. Íåðåäêî èõ
ðàññìàòðèâàþò êàê ðàçíîâèäíîñòü ðàñ÷åòîâ ïëàòåæíûìè ïîðó÷åíèÿìè, ïîñêîëüêó èìåííî ýòîò
äîêóìåíò ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì âèäîì ïëàòåæíîãî äîêóìåíòà, èñïîëüçóåìîãî â ðàñ÷åòàõ ïëàíîâûìè
ïëàòåæàìè. Îäíàêî ýòî îòíþäü íå îçíà÷àåò, ÷òî ïðè ðàñ÷åòàõ ïëàíîâûìè ïëàòåæàìè íå ìîãóò
èñïîëüçîâàòüñÿ èíûå ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû (÷åêè, âåêñåëÿ).

Ïîýòîìó ïðè ðàâíîìåðíûõ è ïîñòîÿííûõ ïîñòàâêàõ ìåæäó ïîñòàâùèêàìè è ïîêóïàòåëÿìè
ðàñ÷åòû ìåæäó íèìè ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ â ïîðÿäêå ïëàíîâûõ ïëàòåæåé íà îñíîâàíèè äîãîâîðîâ
(ñîãëàøåíèé) ñ èñïîëüçîâàíèåì â ðàñ÷åòàõ ïëàòåæíûõ ïîðó÷åíèé.

Ïîñòàâùèê ïî óñëîâèÿì äîãîâîðà áåðåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî îòãðóæàòü ïðîäóêöèþ
ïîêóïàòåëþ â óñòàíîâëåííûõ ðàçìåðàõ è â îïðåäåëåííûå ñðîêè èñõîäÿ èç ñîãëàñîâàííîãî ãðàôèêà
ïîñòàâîê. Ïîêóïàòåëü îáÿçóåòñÿ â ñðîêè, îïðåäåëåííûå äîãîâîðîì (åæåäíåâíî èëè ïåðèîäè÷åñêè),
ïðîèçâîäèòü ïëàíîâûå ïëàòåæè èñõîäÿ èç óñòàíîâëåííîé ïåðèîäè÷íîñòè ïëàòåæåé è ïëàíîâîãî
îáúåìà ïîñòàâîê.

Ïðè ïåðåõîäå íà ðàñ÷åòû ïëàíîâûìè ïëàòåæàìè ñòîðîíû ñäåëêè íàïðàâëÿþò â îáñëóæèâà-
þùèå èõ áàíêè êîïèè ñîãëàøåíèé ñ ðåêâèçèòàìè êîíòðàãåíòà ñäåëêè, ñ óêàçàíèåì äëèòåëüíîñòè
ðàñ÷åòíûõ ïåðèîäîâ, ñðîêîâ ïåðå÷èñëåíèÿ ïëàòåæåé, óêàçàíèåì ñ÷åòîâ, ñ êîòîðûõ áóäóò
ïðîèçâîäèòüñÿ ïëàòåæè è íà êîòîðûå áóäóò çà÷èñëÿòüñÿ ñðåäñòâà, ñðîêîâ âûâåðêè ôàêòè÷åñêîé
îòãðóçêè ñ ïëàíîâûìè ïëàòåæàìè è ïîðÿäêà çàâåðøåíèÿ ðàñ÷åòîâ.

Íà êàæäûé ïëàíîâûé ïëàòåæ âûïèñûâàåòñÿ è ïåðåäàåòñÿ áàíêó îòäåëüíûé äîêóìåíò —
ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå (âûïèñûâàåìîå ïîêóïàòåëåì) èëè ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå (âûïèñûâàåìîå
ïîñòàâùèêîì).

Åæåìåñÿ÷íî ïðîâåðÿåòñÿ ïðàâèëüíîñòü îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæåé, èõ ñîîòâåòñòâèå ñòîèìîñòè
ôàêòè÷åñêè îòãðóæåííîé ïðîäóêöèè èëè îêàçàííûõ óñëóã. Îäèí èç ó÷àñòíèêîâ ñäåëêè, îïðåäåëåí-
íûé äîãîâîðîì, êîíòðîëèðóåò ðàñ÷åòíûå îòíîøåíèÿ. Ïåðåðàñ÷åòû ïðîèçâîäÿòñÿ â çàâèñèìîñòè
îò ðåçóëüòàòîâ óòî÷íåíèÿ ðàñ÷åòîâ, óâåëè÷åíèåì ñóììû ïëàíîâîãî ïëàòåæà (ïðè íåäîïëàòå) èëè
óìåíüøåíèåì âïëîòü äî íóëÿ ñóììû ïëàíîâîãî ïëàòåæà è äàëüíåéøåãî óìåíüøåíèÿ ñëåäóþùåãî

Рис.3.2. Расчеты платежными поручениями при предварительной оплате товаров (услуг):
1 — заключение договора о поставке товаров (оказании услуг) с предварительной оплатой; 2 — передача платежного поручения
в банк и списание средств со счета покупателя; 3 — перевод средств в банк поставщика и зачисление средств на счет получателя;
4 — сообщение поставщику о зачислении средств на его банковский счет; 5 — поставка товара (оказание услуг)
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ïëàíîâîãî ïëàòåæà (ïðè ïåðåïëàòå). Ïëàíîâûå ïëàòåæè ñâîäÿò ê ìèíèìóìó ðàçðûâ âî âðåìåíè
ìåæäó îòãðóçêîé ïðîäóêöèè è ïîñòóïëåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà íåå, óïðîùàþò òåõíèêó ðàñ÷åòîâ,
äàþò âîçìîæíîñòü ñòîðîíàì áîëåå ÷åòêî ðåãóëèðîâàòü ñâîé äåíåæíûé îáîðîò. Îáÿçàòåëüíûì
óñëîâèåì óñïåøíîãî ïðèìåíåíèÿ äàííîé ôîðìû ðàñ÷åòîâ ÿâëÿþòñÿ ñòàáèëüíîå ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå è òåñíûå ñâÿçè ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ñäåëêè.

Àêêðåäèòèâíàÿ ôîðìà ðàñ÷åòîâ. Ñôåðà ïðèìåíåíèÿ àêêðåäèòèâíîé ôîðìû ðàñ÷åòîâ
íåäîñòàòî÷íî øèðîêà, åå óäåëüíûé âåñ â ñòðóêòóðå ôîðì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ îòíîñèòåëüíî
íåâåëèê, íî ñòàáèëåí â óñëîâèÿõ êàê àäìèíèñòðàòèâíî-êîìàíäíîé ýêîíîìèêè, òàê è ðûíî÷íîé.
Ñóùíîñòü àêêðåäèòèâíîé ôîðìû ðàñ÷åòîâ ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïëàòåëüùèê ïîðó÷àåò îáñëóæè-
âàþùåìó åãî áàíêó ïðîèçâåñòè çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ïðåäâàðèòåëüíî äåïîíèðîâàííûõ íà ñ÷åòå, ëèáî
ïîä ãàðàíòèþ áàíêà îïëàòó òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé ïî ìåñòó íàõîæäåíèÿ ïîëó÷àòåëÿ
ñðåäñòâ íà óñëîâèÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ ïëàòåëüùèêîì â çàÿâëåíèè íà îòêðûòèå àêêðåäèòèâà.

Àêêðåäèòèâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé óñëîâíîå äåíåæíîå îáÿçàòåëüñòâî áàíêà, âûäàâàåìîå èì
ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòà â ïîëüçó åãî êîíòðàãåíòà ïî äîãîâîðó, ïî êîòîðîìó áàíê, îòêðûâøèé
àêêðåäèòèâ (áàíê-ýìèòåíò), ìîæåò ïðîèçâåñòè ïîñòàâùèêó ïëàòåæ èëè ïðåäîñòàâèòü ïîëíîìî÷èÿ
äðóãîìó áàíêó ïðîèçâîäèòü òàêèå ïëàòåæè ïðè óñëîâèè ïðåäîñòàâëåíèÿ èì äîêóìåíòîâ,
ïðåäóñìîòðåííûõ â àêêðåäèòèâå, è ïðè âûïîëíåíèè äðóãèõ óñëîâèé àêêðåäèòèâà.

Åñëè áàíê, âûñòàâèâøèé àêêðåäèòèâ (áàíê-ýìèòåíò), ïî ïîðó÷åíèþ ïëàòåëüùèêà (ïîêó-
ïàòåëÿ) ïåðåâîäèò ñðåäñòâà â äðóãîé áàíê — áàíê ïîñòàâùèêà, òî äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæà
ïðè âûïîëíåíèè âñåõ óñëîâèé, ïðåäóñìîòðåííûõ â àêêðåäèòèâå, â áàíêå ïîñòàâùèêà îòêðûâàåòñÿ
îòäåëüíûé áàëàíñîâûé ñ÷åò «Àêêðåäèòèâû».

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîæåíèåì î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â íàøåé ñòðàíå ìîãóò îòêðûâàòüñÿ
ñëåäóþùèå âèäû àêêðåäèòèâîâ:

– ïîêðûòûå (äåïîíèðîâàííûå) èëè íåïîêðûòûå (ãàðàíòèðîâàííûå);
– îòçûâíûå èëè áåçîòçûâíûå.
Ïîêðûòûìè (äåïîíèðîâàííûìè) ñ÷èòàþòñÿ àêêðåäèòèâû, ïðè îòêðûòèè êîòîðûõ áàíê-

ýìèòåíò ïåðå÷èñëÿåò ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà ïëàòåëüùèêà èëè ïðåäîñòàâëÿåò åìó êðåäèò,
ïåðå÷èñëÿåìûé â ðàñïîðÿæåíèå áàíêà ïîñòàâùèêà (èñïîëíÿþùèé áàíê) íà âåñü ñðîê äåéñòâèÿ
îáÿçàòåëüñòâ áàíêà-ýìèòåíòà (ðèñ.3.3).

Рис.3.3. Аккредитивная форма расчетов с предварительным депонированием средств:
1 — заключение договора о расчетах с использованием аккредитивной формы расчетов, с предварительным депонированием
средств на отдельном счете в банке; 2 — передача в банк заявления на открытие аккредитива, платежного поручения о
депонировании средств, а затем списание средств со счета покупателя; 3 — перевод средств в банк поставщика и зачисление
средств на счет «Аккредитивы к оплате»; 4 — сообщение поставщику об открытии аккредитива; 5 — поставка товара (оказание
услуг); 6 — расчетные документы, подтверждающие отгрузку товара (оказание услуг), в соответствии с условиями договора
направляются в банк поставщика, и осуществляется списание средств со счета «Аккредитивы к оплате» и зачисление средств на
счет поставщика; 7 — сообщение об использовании аккредитива направляется в банк покупателя; 8 — сообщение покупателю об
использовании аккредитива
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Ïðè óñòàíîâëåíèè ìåæäó áàíêàìè êîððåñïîíäåíòñêèõ îòíîøåíèé íåïîêðûòûé (ãàðàíòè-
ðîâàííûé) àêêðåäèòèâ ìîæåò îòêðûâàòüñÿ â èñïîëíÿþùåì áàíêå ïóòåì ïðåäîñòàâëåíèÿ åìó ïðàâà
ñïèñûâàòü âñþ ñóììó àêêðåäèòèâà ñ âåäóùåãîñÿ ó íåãî ñ÷åòà áàíêà-ýìèòåíòà (ðèñ.3.4).

Êàæäûé àêêðåäèòèâ äîëæåí áûòü îòçûâíûì èëè áåçîòçûâíûì. Ïðè îòñóòñòâèè òàêîãî
îïðåäåëåíèÿ àêêðåäèòèâ ñ÷èòàåòñÿ îòçûâíûì. Îòçûâíîé àêêðåäèòèâ ìîæåò áûòü èçìåíåí èëè
îòîçâàí áàíêîì-ýìèòåíòîì ïî ïðîñüáå ïîêóïàòåëÿ áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî ñîãëàñîâàíèÿ ñ
ïîñòàâùèêîì (íàïðèìåð, ïðè íåñîáëþäåíèè óñëîâèé, ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì, äîñðî÷íîì
îòêàçå áàíêà-ýìèòåíòà ãàðàíòèðîâàòü ïëàòåæè ïî àêêðåäèòèâó).
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Áåçîòçûâíûé àêêðåäèòèâ íå ìîæåò áûòü èçìåíåí èëè îòîçâàí áåç ñîãëàñèÿ ïîñòàâùèêà, â
ïîëüçó êîòîðîãî îí áûë îòêðûò. Ïîñòàâùèê ìîæåò äîñðî÷íî îòêàçàòüñÿ îò èñïîëüçîâàíèÿ
àêêðåäèòèâà, åñëè ýòî ïðåäóñìîòðåíî óñëîâèÿìè àêêðåäèòèâà.

Â Ðîññèè àêêðåäèòèâ ìîæåò áûòü ïðåäíàçíà÷åí äëÿ ðàñ÷åòîâ òîëüêî ñ îäíèì ïîñòàâùèêîì
è íå ìîæåò áûòü ïåðåàäðåñîâàí. Âûïëàòà ñ àêêðåäèòèâà íàëè÷íûìè äåíüãàìè íå äîïóñêàåòñÿ.

Èñïîëüçîâàíèå àêêðåäèòèâîâ â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ ðåãëàìåíòèðóåòñÿ Óíèôèöè-
ðîâàííûìè ïðàâèëàìè è îáû÷àÿìè äëÿ äîêóìåíòàðíûõ àêêðåäèòèâîâ, óòâåðæäåííûõ Ìåæäó-
íàðîäíîé òîðãîâîé ïàëàòîé â äåêàáðå 1993 ã.

Ñðîê äåéñòâèÿ è ïîðÿäîê ðàñ÷åòîâ ïî àêêðåäèòèâó óñòàíàâëèâàåòñÿ â äîãîâîðå ìåæäó
ïëàòåëüùèêîì è ïîñòàâùèêîì.

Îòêðûòèå áàíêîì-ýìèòåíòîì ãàðàíòèðîâàííûõ àêêðåäèòèâîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî äîãîâî-
ðåííîñòè ñ ïîêóïàòåëåì è â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè êîððåñïîíäåíòñêèõ îòíîøåíèé ñ äðóãèì
áàíêîì. Âûïëàòû ïî àêêðåäèòèâó ïðîèçâîäÿòñÿ â òå÷åíèå ñðîêà åãî äåéñòâèÿ, óñòàíîâëåííîãî â
äîãîâîðå ñòîðîí.

Ïðè àêêðåäèòèâíîé ôîðìå ðàñ÷åòîâ ïîëíîñòüþ ñîáëþäàþòñÿ âñå ïðàâèëà îñóùåñòâëåíèÿ
áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ: ïðîäóêöèÿ îïëà÷èâàåòñÿ ïîñëå åå îòãðóçêè; îïëàòà ïðîèçâîäèòñÿ ñ ñîãëàñèÿ
ïëàòåëüùèêà, âûðàæåííîãî â äàííîì ñëó÷àå ñàìèì ôàêòîì îòêðûòèÿ àêêðåäèòèâà; ïëàòåëüùèêó
ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ïðàâî îòêàçàòüñÿ îò îïëàòû, åñëè îáíàðóæåíû íàðóøåíèÿ óñëîâèé äîãîâîðà.
Àêêðåäèòèâ îòêðûâàåòñÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ ïîêóïàòåëÿ èëè êðåäèòà áàíêà, åñëè ïîêóïàòåëü èìååò
ïðàâî íà åãî ïîëó÷åíèå. Ïîëîæèòåëüíîé ñòîðîíîé àêêðåäèòèâíîé ôîðìû ðàñ÷åòîâ ÿâëÿåòñÿ
ãàðàíòèÿ ïëàòåæà. Âìåñòå ñ òåì ýòîé ôîðìå ðàñ÷åòîâ ïðèñóù ñëåäóþùèé íåäîñòàòîê, êîòîðûé è
ïðåäîïðåäåëèë îãðàíè÷åííóþ ñôåðó åå ïðèìåíåíèÿ, çàìåäëÿåòñÿ òîâàðîîáîðîò ó ïîñòàâùèêà, òàê
êàê ïîñòàâùèê äî èçâåùåíèÿ îá îòêðûòèè àêêðåäèòèâà íå ìîæåò îòãðóçèòü óæå ãîòîâóþ ïðîäóê-
öèþ è íåñåò äîïîëíèòåëüíûå çàòðàòû ïî åå õðàíåíèþ. Íà ïðàêòèêå ïîñòàâùèêè ñòàðàþòñÿ
òðåáîâàòü îò ïîêóïàòåëÿ ïðåäîïëàòû çà òîâàðû.

Ðàñ÷åòû ÷åêàìè. Ïðè ðàñ÷åòàõ ÷åêàìè âëàäåëåö ñ÷åòà (÷åêîäàòåëü) äàåò ïèñüìåííîå
ðàñïîðÿæåíèå áàíêó, âûäàâøåìó ðàñ÷åòíûå ÷åêè, óïëàòèòü îïðåäåëåííóþ ñóììó äåíåã, óêàçàííóþ
â ÷åêå, ïîëó÷àòåëþ ñðåäñòâ (÷åêîäåðæàòåëþ).

×åêè èñïîëüçóþòñÿ êàê ôèçè÷åñêèìè, òàê è þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè, âûñòóïàþò ïëàòåæíûì
ñðåäñòâîì è ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ ïðè ðàñ÷åòàõ âî âñåõ ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíàìè
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Íå äîïóñêàþòñÿ ðàñ÷åòû ÷åêàìè ìåæäó ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè.

Äîïóñêàåòñÿ ïðèåì ÷åêîâ âî âêëàäû ãðàæäàí íà èõ ëèöåâûå ñ÷åòà â áàíêàõ íà óñëîâèÿõ,
îïðåäåëåííûõ áàíêîì-ýìèòåíòîì èëè áàíêîì-êîððåñïîíäåíòîì.

×åê óäîáåí äëÿ ðàñ÷åòîâ â ñëó÷àÿõ:
– êîãäà ïëàòåëüùèê íå õî÷åò ñîâåðøàòü ïëàòåæ äî ïîëó÷åíèÿ òîâàðà, à ïîñòàâùèê —

ïåðåäàâàòü òîâàð äî ïîëó÷åíèÿ ãàðàíòèè ïëàòåæà;
– êîãäà ïðîäàâåö çàðàíåå íå èçâåñòåí.

Рис.3.4. Аккредитивная форма расчетов с использованием банковской гарантии:
1 — заключение договора о расчетах с использованием аккредитивной формы расчетов с предоставлением банком покупателя
гарантии платежа; 2 — передача в банк заявления на открытие аккредитива под гарантию банка и отражение открытия аккредитива
по внебалансовому счету «Гарантии, выданные банком»; 3 — сообщение об открытии аккредитива и отражение открытия
аккредитива по внебалансовому счету «Гарантии, поручительства, полученные банком»; 4 — сообщение поставщику об открытии
аккредитива; 5 — отгрузка товара (оказание услуг); 6 — расчетные документы, подтверждающие отгрузку товара (оказание услуг),
в соответствии с условиями договора направляются в банк поставщика и осуществляется зачисление средств на счет поставщика;
7 — дебетовое авизо направляется в банк покупателя, где производится списание средств со счета покупателя, при отсутствии
средств на счете покупателя банк предоставляет плательщику кредит; 8 — сообщение покупателю о списании средств с его счета
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Ðàñ÷åòíûé ÷åê, ýìèòèðîâàííûé ðîññèéñêèì áàíêîì, èìååò õîæäåíèå òîëüêî íà òåððèòîðèè
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

×åê ñëóæèò öåííîé áóìàãîé. Áëàíêè ÷åêîâ ÿâëÿþòñÿ áëàíêàìè ñòðîãîé îò÷åòíîñòè.
×åêîâàÿ êíèæêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé áëàíêè ÷åêîâ «Ðàñ÷åòíûé ÷åê», ñáðîøþðîâàííûå â

êíèæêè óñòàíîâëåííîãî îáðàçöà ïî 10, 25 è 50 ëèñòîâ. Áëàíêè ÷åêîâûõ êíèæåê ÿâëÿþòñÿ
äîêóìåíòàìè ñòðîãîé îò÷åòíîñòè è èõ ôîðìà óñòàíàâëèâàåòñÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì ÐÔ, à
êîììåð÷åñêèå áàíêè îïðåäåëÿþò ïîðÿäîê îáðàùåíèÿ ÷åêîâ äàííîãî áàíêà. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ ÷åêîâîé
êíèæêè ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäñòàâëÿþò â îáñëóæèâàþùèé èõ áàíê çàÿâëåíèÿ. Áàíê äåïîíèðóåò ñðåäñòâà
çàÿâèòåëÿ íà îòäåëüíîì ñ÷åòå, ñ êîòîðîãî îïëà÷èâàþòñÿ ÷åêè. Êëèåíò ïîëó÷àåò â áàíêå ÷åêîâóþ
êíèæêó ñ óêàçàíèåì ñóììû, äåïîíèðîâàííîé áàíêîì, â ïðåäåëàõ êîòîðîé îí ìîæåò âûïèñûâàòü
÷åêè.

Êëèåíòàì ñ óñòîé÷èâûì ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì è ñòàáèëüíîé ïëàòåæíîé äèñöèïëèíîé
ïðè íàëè÷èè ñîîòâåòñòâóþùåãî äîãîâîðà ìîæåò áûòü âûäàíà ÷åêîâàÿ êíèæêà ïîä ãàðàíòèþ áàíêà
(áåç äåïîíèðîâàíèÿ ñðåäñòâ).

×åê äîëæåí áûòü ïðåäúÿâëåí ê îïëàòå â ó÷ðåæäåíèå áàíêà â òå÷åíèå äåñÿòè äíåé, íå ñ÷èòàÿ
äíÿ åãî âûäà÷è.

Ïðèîáðåòàÿ òîâàð èëè ïîëó÷àÿ óñëóãè, ïðåäïðèÿòèå (÷åðåç ïîëíîìî÷íîãî ïðåäñòàâèòåëÿ)
âûïèñûâàåò ðàñ÷åòíûé ÷åê è ïåðåäàåò åãî ïîñòàâùèêó — ïîëó÷àòåëþ ñðåäñòâ (ðèñ.3.5). ×åêè,
ïîñòóïèâøèå â ïëàòåæ, êàê ïðàâèëî, äîëæíû ñäàâàòüñÿ ÷åêîäåðæàòåëåì â áàíê íà ñëåäóþùèé
äåíü ñî äíÿ âûïèñêè ñ ïðèëîæåíèåì ïëàòåæíîãî òðåáîâàíèÿ ïîñòàâùèêà ê ïîêóïàòåëþ. Íà
ñîâðåìåííîì ýòàïå â ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ ÷åê ïîòåðÿë ñâîþ ñàìîñòîÿòåëüíîñòü è ÿâëÿåòñÿ
äîêóìåíòîì, ïîäòâåðæäàþùèì ñîãëàñèå íà îïëàòó ïëàòåæíîãî òðåáîâàíèÿ â ìåæáàíêîâñêèõ
ðàñ÷åòàõ. Âî âíóòðèáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòàõ ÷åê îñòàåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíîé ôîðìîé ðàñ÷åòîâ è ïîñëå
ïðîâåðêè ïðàâèëüíîñòè çàïîëíåíèÿ ðåêâèçèòîâ ÷åêà è ñîáëþäåíèÿ ñðîêîâ èõ äåéñòâèÿ áàíê
çà÷èñëÿåò ñóììó, óêàçàííóþ â ÷åêå, íà ñ÷åò ïîëó÷àòåëÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ñïèñàâ åå ñî ñ÷åòà, íà
êîòîðîì äåïîíèðîâàíû ñðåäñòâà.

Рис.3.5. Расчеты чеками во внутрибанковских расчетах:
1 — покупатель направляет в банк заявление на выдачу чековой книжки; 2 — банк выдает ему чековую книжку (или разовый
чек); 3 — отгрузка товара или оказание услуг; За — оплата товара чеком; 4 — поставщик предъявляет чек в банк к оплате и
последний списывает средства со счета покупателя и зачисляет их на счет поставщика

1 24

Поставщик Покупатель
3

3а

Банк

Â ìèðîâîé áàíêîâñêîé ïðàêòèêå â çàâèñèìîñòè îò òîãî, êòî óêàçàí ïîëó÷àòåëåì ïëàòåæà,
÷åêè äåëÿò íà èìåííûå, îðäåðíûå, ïðåäúÿâèòåëüñêèå. Ïëàòåæ ïî èìåííîìó ÷åêó ìîæåò áûòü
ñîâåðøåí òîëüêî â ïîëüçó ëèöà, óêàçàííîãî â ÷åêå, ïî îðäåðíîìó — êàê â ïîëüçó ëèöà, óêàçàííîãî
â ÷åêå, òàê è ïî åãî ïðèêàçó (îôîðìëåííîìó íà îáîðîòå ÷åêà) äðóãîìó ëèöó, ïî ïðåäúÿâèòåëü-
ñêîìó — â ïîëüçó ëþáîãî ëèöà, ïðåäúÿâèâøåãî ÷åê â áàíê. Èìåííûå ÷åêè ïåðåäà÷å íå ïîäëåæàò.
Ïðåäúÿâèòåëüñêèå — ìîãóò ïåðåäàâàòüñÿ äðóãîìó ëèöó ïóòåì ïðîñòîãî âðó÷åíèÿ, îðäåðíûå —
ïóòåì îôîðìëåíèÿ ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñè (èíäîññàìåíòà).

Â Ðîññèè Ïîëîæåíèå ÖÁÐ îò 08.09.2000 ã. N¹120-Ï «Î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè» óñòàíîâèëî ïîðÿäîê ðàñ÷åòîâ ÷åêàìè è çàêðåïèëî çà êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ïðàâî
ñàìèì óñòàíàâëèâàòü ïîðÿäîê è óñëîâèÿ èñïîëüçîâàíèÿ ÷åêîâ. Ïîñëåäíåå âûðàçèëîñü â òîì, ÷òî
áàíêè óñòàíàâëèâàþò äîïîëíèòåëüíî ñëåäóþùèå óñëîâèÿ:

– ÷åêîäàòåëþ çàïðåùåí èíäîññàìåíò ÷åêà;
– ÷åêîäàòåëü íå ìîæåò ïåðåäàòü ÷åêè ïîñòàâùèêó ïóòåì èíäîññàìåíòà;
– òðåáóåòñÿ îáÿçàòåëüíî ïðåäâàðèòåëüíîå äåïîíèðîâàíèå ÷åêîäàòåëåì ñðåäñòâ íà

îòäåëüíîì ñ÷åòå.
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Âìåñòå ñ òåì Ïîëîæåíèåì î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ âîçìîæíîñòü
èñïîëüçîâàíèÿ â ïëàòåæíîì îáîðîòå è äðóãèõ âèäîâ ÷åêîâ. Ýòî äàåò áàíêàì âîçìîæíîñòü
ýìèòèðîâàòü ñâîè ÷åêè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìíîãèå ðîññèéñêèå áàíêè ýìèòèðóþò è ðàçìåùàþò
ñâîè ÷åêîâûå êíèæêè. Èçâåñòíà äåÿòåëüíîñòü ×åêîâîãî ñèíäèêàòà, îáðàçîâàííîãî â 1993 ã. ðÿäîì
áàíêîâ. Ñîãëàñíî ïîëîæåíèþ î äåÿòåëüíîñòè ñèíäèêàòà êàæäûé áàíê-ó÷àñòíèê èìåë ïðàâî
âûïóñêàòü êíèæêó, ÷åêàìè èç êîòîðîé îí ìîã ðàñïëà÷èâàòüñÿ íà òåððèòîðèè Ðîññèè. Ïðè ýòîì
âñå áàíêè, âûïóñòèâøèå ÷åê èëè ïîñòàâèâøèå íà íåì àâàëü, íåñëè ñîëèäàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü
ïåðåä ÷åêîäàòåëåì.

Ïðè ðàñ÷åòàõ ÷åêàìè èç ÷åêîâûõ êíèæåê ñ äåïîíèðîâàíèåì ñðåäñòâ ãàðàíòèðóåòñÿ ïëàòåæ
ïîñòàâùèêó, íî ñðåäñòâà îòâëåêàþòñÿ èç õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà ïëàòåëüùèêà íà äîñòàòî÷íî
äëèòåëüíûé ñðîê. Êðîìå òîãî, â íàñòîÿùèé ìîìåíò íà àðåíó âûõîäèò íîâàÿ ôîðìà áåçíàëè÷íûõ
ðàñ÷åòîâ — ðàñ÷åòû ïî ïëàñòèêîâûì êàðòî÷êàì. È ó ðîññèéñêèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â
íàñòîÿùèé ìîìåíò íåò çàèíòåðåñîâàííîñòè â ðàçâèòèè ðàñ÷åòîâ ÷åêàìè, ïîñêîëüêó îíè çàìåäëÿþò
ðàñ÷åòû íà îäèí-äâà äíÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïëàñòèêîâûìè êàðòî÷êàìè, îñóùåñòâëÿþùèìè ïëàòåæè
â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè.

Çà÷åò âçàèìíûõ òðåáîâàíèé. Â ñëîæíîé ñèñòåìå õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé ñóùåñòâóåò
âîçìîæíîñòü ïîÿâëåíèÿ âñòðå÷íûõ ïîòîêîâ äâèæåíèÿ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé è óñëóã.
Ýòà ñèòóàöèÿ ñëóæèò îñíîâîé ïðèìåíåíèÿ òàêîé ñïåöèôè÷åñêîé ôîðìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ,
êàê çà÷åò âçàèìíûõ òðåáîâàíèé, ò.å. ïåðå÷èñëåíèå ñî ñ÷åòà îäíîé îðãàíèçàöèè íà ñ÷åò êîíòðàãåíòà
òîëüêî ðàçíèöû (ñàëüäî) âñòðå÷íûõ òðåáîâàíèé. Îñíîâíîå ïðåèìóùåñòâî äàííîé ôîðìû
áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ñîñòîèò â îòíîñèòåëüíîé ïðîñòîòå è ýêîíîìè÷íîñòè.

Ê çà÷åòó ìîãóò áûòü ïðåäñòàâëåíû ðàçëè÷íûå ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû: ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ-
ïîðó÷åíèÿ, ïëàòåæíûå ïîðó÷åíèÿ, ðàñ÷åòíûå ÷åêè è äð. Ïðè çà÷åòå âçàèìíûõ òðåáîâàíèé
ïðîèñõîäèò ðåçêîå ñîêðàùåíèå äâèæåíèÿ ñðåäñòâ. Îíè òðåáóþòñÿ òîëüêî â ñóììå ðàçíèöû,
îñòàâøåéñÿ ïîñëå çà÷åòà.

Çà÷åòû âçàèìíûõ òðåáîâàíèé áûâàþò ïîñòîÿííî äåéñòâóþùèå è ðàçîâûå. Ïîñòîÿííî
äåéñòâóþùèå ïåðèîäè÷åñêèå ðàñ÷åòû ïî ñàëüäî ïðîèçâîäÿòñÿ îáû÷íî îäèí ðàç â äåñÿòü äíåé ìåæäó
äâóìÿ õîçÿéñòâåííûìè îðãàíèçàöèÿìè íà îñíîâå âñòðå÷íûõ, ïðèìåðíî ðàâíûõ ïîñòàâîê. Îáà
ó÷àñòíèêà çà÷åòîâ âåäóò ó ñåáÿ ñ÷åòà âçàèìíûõ ðàñ÷åòîâ, íà êîòîðûõ ó÷èòûâàþòñÿ âñå ñóììû ê
ïëàòåæàì. Ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû íå ñäàþòñÿ â áàíê, à íàïðàâëÿþòñÿ ñðàçó ïîêóïàòåëþ ñ
îòðàæåíèåì èõ ñóììû íà ñ÷åòå âçàèìíûõ òðåáîâàíèé. Ïåðèîäè÷åñêè ïðåäñòàâèòåëè ñòîðîí âû-
âåðÿþò ñ÷åòà âçàèìíûõ ðàñ÷åòîâ, óñòàíàâëèâàþò, â ÷üþ ïîëüçó èìååòñÿ ñàëüäî, è íà ýòó ñóììó
âûïèñûâàþò ëèáî ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå, ëèáî äðóãîé ðàñ÷åòíûé äîêóìåíò, êîòîðûé ñîâåðøàåò
òðàäèöèîííûé äîêóìåíòîîáîðîò.

Ðàçîâûå çà÷åòû âçàèìíûõ òðåáîâàíèé ìåæäó äâóìÿ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè îñóùåñòâëÿþòñÿ
â òîì ñëó÷àå, åñëè îäíà ñòîðîíà ïðè ñîâåðøåíèè ïëàòåæà â ïîëüçó äðóãîé ñòîðîíû èìååò ê íåé
âñòðå÷íûå òðåáîâàíèÿ è ïðåòåíçèè. Íåçà÷òåííûé îñòàòîê ñðåäñòâ ïîãàøàåò ñòîðîíà, êîòîðàÿ
äîëæíà áûëà áîëüøå çàïëàòèòü. Ðàçîâûå ãðóïïîâûå çà÷åòû ìîãóò ïðîâîäèòü áàíêè íà îïðåäåëåííóþ
äàòó (êîíåö êâàðòàëà, íà÷àëî ãîäà) äëÿ óñòðàíåíèÿ îáðàçîâàâøåéñÿ âçàèìíîé ïðîñðî÷åííîé
çàäîëæåííîñòè þðèäè÷åñêèõ ëèö ïî ðàñ÷åòàì äðóã ñ äðóãîì.

Îñîáåííî øèðîêî çà÷åò âçàèìíûõ òðåáîâàíèé ïðèìåíÿëñÿ â Ðîññèè â óñëîâèÿõ êîìàíäíîé
ñèñòåìû ýêîíîìèêè (1933–1987 ãã.). Íàèáîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå â òå ãîäû ïîëó÷èëè çà÷åòû
÷åðåç îòäåëû âçàèìíûõ ðàñ÷åòîâ (ÎÂÐ) èëè áþðî âçàèìíûõ ðàñ÷åòîâ (ÁÂÐ), ñîçäàâàâøèåñÿ â
êðóïíûõ îðãàíèçàöèîííûõ ñòðóêòóðàõ, íàïðèìåð, â ìèíèñòåðñòâàõ äëÿ âçàèìîçà÷åòà ïëàòåæåé
ïðåäïðèÿòèé îäíîé îòðàñëè èëè îáúåäèíåíèÿõ äëÿ çà÷åòà ñðåäè ïðåäïðèÿòèé äàííîãî îáúåäèíåíèÿ,
ñâÿçàííûõ åäèíûì ïðîèçâîäñòâåííûì öèêëîì. Òàêîé ïîäõîä ïîçâîëÿë ðàöèîíàëèçèðîâàòü
ïëàòåæíûé îáîðîò.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðåäïðèÿòèÿ è îðãàíèçàöèè, òàê æå êàê, âïðî÷åì, è áàíêè, ìîãóò
îñóùåñòâëÿòü âçàèìîçà÷åòû ÷åðåç êëèðèíãîâûå ïàëàòû (öåíòðû). Áàíêè, èõ ó÷ðåæäåíèÿ ìîãóò
ââîäèòü ðàñ÷åòû ïóòåì çà÷åòà âçàèìíûõ òðåáîâàíèé, îðãàíèçîâûâàòü ñâîè ðàñ÷åòíûå (êëèðèí-
ãîâûå) öåíòðû äëÿ ñîâåðøåíèÿ ðàñ÷åòîâ îáñëóæèâàåìîé êëèåíòóðû, ïðîâîäèòü â íèõ çà÷åòíûå
îïåðàöèè âçàèìíûõ òðåáîâàíèé õîçîðãàíîâ, à òàêæå îòêðûâàòü êîððåñïîíäåíòñêèå ñóáñ÷åòà â
äðóãèõ áàíêàõ, èõ ó÷ðåæäåíèÿõ äëÿ ðàñ÷åòîâ ñâîèõ êëèåíòîâ. Ñàëüäî âçàèìíûõ ïëàòåæåé
ïîãàøàåòñÿ ïóòåì ïåðåâîäà ñðåäñòâ ïî êîððåñïîíäåíòñêèì ñ÷åòàì ýòèõ áàíêîâ, èõ ó÷ðåæäåíèé, à
òàêæå â ÐÊÖ Áàíêà Ðîññèè.
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Êëèðèíãîâûå öåíòðû ñîçäàþòñÿ îáû÷íî áàíêàìè íà àêöèîíåðíûõ íà÷àëàõ, íà óñëîâèÿõ
âçàèìíîé âûãîäû ñ öåëüþ óñêîðåíèÿ è ðàöèîíàëèçàöèè ïëàòåæíîãî îáîðîòà.

Àêöåïòíàÿ ôîðìà ðàñ÷åòîâ. Â áåçíàëè÷íîì îáîðîòå ïðè ðàñ÷åòàõ çà òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå
öåííîñòè è óñëóãè äëèòåëüíîå âðåìÿ äîìèíèðóþùåé ôîðìîé áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ áûëà àêöåïòíàÿ
ôîðìà ñ ïðèìåíåíèåì ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé. Â 1989 ã. åå óäåëüíûé âåñ ñîñòàâëÿë 44% âñåãî
ïëàòåæíîãî îáîðîòà è 66,2% (â 1988 ã.) îáùåãî îáúåìà îïëà÷åííûõ ñ÷åòîâ çà òîâàðû è óñëóãè.

Ââåäåííàÿ â õîçÿéñòâåííóþ ïðàêòèêó â õîäå ïðîâåäåíèÿ êðåäèòíîé ðåôîðìû 1930–1932 ãã.
äàííàÿ ôîðìà ðàñ÷åòîâ îêàçàëàñü õîðîøî ïðèñïîñîáëåííîé ê ðåøåíèþ ìíîãèõ çàäà÷ â îáëàñòè
ðàñ÷åòîâ. Êðîìå òîãî, îíà óäà÷íî ñî÷åòàëàñü ñ èñïîëüçîâàíèåì èìåâøèõñÿ ñðåäñòâ âû÷èñëèòåëüíîé
òåõíèêè, àâòîìàòèçàöèåé âû÷èñëèòåëüíûõ è ó÷åòíûõ ðàáîò íà ïðåäïðèÿòèÿõ è â ó÷ðåæäåíèÿõ
áàíêîâ. Ýòè îáñòîÿòåëüñòâà ïîçâîëèëè àêöåïòíîé ôîðìå ïðîéòè äîëãèé ïóòü ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ
è ïðè ýòîì îñòàâàòüñÿ îñíîâíîé ïðè îïëàòå òîâàðîâ, óñëóã, ðàáîò. Ïðîöåññ åå ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ
øåë ïî ïóòè óïðîùåíèÿ òåõíèêè ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé è óñêîðåíèÿ äîêóìåíòîîáîðîòà.

Ñóòü ðàñ÷åòîâ ïëàòåæíûìè òðåáîâàíèÿìè (àêöåïòíîé ôîðìû ðàñ÷åòîâ) ñîñòîÿëà â òîì, ÷òî
ïîëó÷àòåëü ñðåäñòâ ïðåäñòàâëÿë â îáñëóæèâàþùèé åãî áàíê íà èíêàññî ðàñ÷åòíûé äîêóìåíò,
ñîäåðæàùèé òðåáîâàíèå ê ïëàòåëüùèêó îá óïëàòå ïîëó÷àòåëþ îïðåäåëåííîé ñóììû ÷åðåç áàíê.

Áëàíê ïëàòåæíîãî òðåáîâàíèÿ ñäàâàëñÿ â áàíê è ê íåìó äîëæíû áûëè áûòü ïðèëîæåíû
òîâàðíî-òðàíñïîðòíûå äîêóìåíòû, â êîòîðûõ ñîäåðæàëàñü õàðàêòåðèñòèêà ïîñòàâêè: íàèìå-
íîâàíèå òîâàðà, åãî êîëè÷åñòâî, öåíà è ñòîèìîñòü.

Êðîìå âûøåïåðå÷èñëåííûõ îáÿçàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ ïîñòàâùèê äîëæåí áûë óêàçàòü â
òðåáîâàíèè: äàòó è íîìåð äîãîâîðà; äàòó îòãðóçêè, íîìåðà òîâàðíî-òðàíñïîðòíûõ äîêóìåíòîâ,
ñïîñîá îòïðàâêè.

Àêöåïò îçíà÷àåò ñîãëàñèå ïëàòåëüùèêà íà îïëàòó ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ. Ðàçëè÷àþò
ïîëîæèòåëüíûé è îòðèöàòåëüíûé àêöåïòû. Ïîëîæèòåëüíûé àêöåïò ïðåäïîëàãàë ïèñüìåííîå
óâåäîìëåíèå áàíêà ïëàòåëüùèêîì î ñîãëàñèè íà îïëàòó, îòñóòñòâèå ïîñëåäíåãî â òå÷åíèå
îïðåäåëåííîãî ñðîêà îçíà÷àëî îòêàç îò àêöåïòà. Ïðè îòðèöàòåëüíîì àêöåïòå ìîë÷àíèåì
ïëàòåëüùèêà â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ñðîêà äàâàëîñü ñîãëàñèå íà îïëàòó, à îòêàç îò àêöåïòà
îôîðìëÿëñÿ ïèñüìåííî.

Â çàâèñèìîñòè îò õðîíîëîãè÷åñêîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè àêöåïòà è ñîâåðøåíèÿ ïëàòåæà
ðàçëè÷àþò ïðåäâàðèòåëüíûé è ïîñëåäóþùèé àêöåïò.

Îïëàòà ïðè ïîñëåäóþùåì àêöåïòå ïðîâîäèëàñü â òå÷åíèå îïåðàöèîííîãî äíÿ ïî ìåðå
ïîñòóïëåíèÿ òðåáîâàíèé â áàíê ïëàòåëüùèêà. Àêöåïò îòðèöàòåëüíûé õðîíîëîãè÷åñêè ñëåäîâàë
çà îïëàòîé ïëàòåæíîãî òðåáîâàíèÿ. Áàíê ïðèíèìàë îòêàçû îò àêöåïòà â òå÷åíèå òðåõ ðàáî÷èõ
äíåé, íå ñ÷èòàÿ äíÿ ïîñòóïëåíèÿ òðåáîâàíèé â áàíê. Â äåíü ïîñòóïëåíèÿ îòêàçà îò àêöåïòà ñóììà
ïëàòåæà âîññòàíàâëèâàëàñü íà òîì æå ñ÷åòå ïëàòåëüùèêà, ñ êîòîðîãî áûëà ñïèñàíà. Â ñëó÷àå
åñëè ïî äîãîâîðó ñòîðîí áûë óñòàíîâëåí ïðåäâàðèòåëüíûé àêöåïò, â âåðõíåé ÷àñòè òðåáîâàíèÿ íà
ïîëÿõ ïðîñòàâëÿëñÿ øòàìï èëè îòëè÷èòåëüíàÿ íàäïèñü «Ïðåäâàðèòåëüíûé àêöåïò». Â ýòîì ñëó÷àå
ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå âûñòàâëÿëîñü íà îáîçðåíèå ïîêóïàòåëþ. Ïîêóïàòåëü â òå÷åíèå òðåõ ðàáî÷èõ
äíåé áàíêà äîëæåí áûë çàÿâèòü ïîëîæèòåëüíûé èëè îòðèöàòåëüíûé àêöåïò.

Â óñëîâèÿõ ïðåäâàðèòåëüíîãî àêöåïòà ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå îïëà÷èâàëîñü íà ñëåäóþùèé
ðàáî÷èé äåíü ïîñëå èñòå÷åíèÿ ñðîêà àêöåïòà (òðè äíÿ, íå ñ÷èòàÿ äíÿ ïîñòóïëåíèÿ òðåáîâàíèÿ â
áàíê, ïðè îòðèöàòåëüíîì àêöåïòå).

Äëÿ ìàêñèìàëüíîãî óñêîðåíèÿ ðàñ÷åòîâ è ñîêðàùåíèÿ äîêóìåíòîîáîðîòà íàèáîëåå âûãîäåí
ïîñëåäóþùèé îòðèöàòåëüíûé àêöåïò, ÷òî ïîâëèÿëî íà øèðîêîå èñïîëüçîâàíèå äàííîé ôîðìû
áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ â íàøåé ñòðàíå.

Ïðåäâàðèòåëüíûé ïîëîæèòåëüíûé àêöåïò ïðèìåíÿëñÿ, åñëè òàêîé ïîðÿäîê ïðåäóñìàòðèâàëñÿ
óñëîâèÿìè äîãîâîðà â ðàñ÷åòàõ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè ðàçíûõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè. Çäåñü
òðåáîâàëîñü ïèñüìåííîå óâåäîìëåíèå áàíêà î ñîãëàñèè íà îïëàòó. Ïðè åãî îòñóòñòâèè â òå÷åíèå
òðåõ äíåé òðåáîâàíèå ñ÷èòàëîñü íåàêöåïòîâàííûì è âîçâðàùàëîñü â áàíê ïîñòàâùèêà. Â ñëó÷àå
ñïåöèàëüíîé äîãîâîðåííîñòè ìåæäó ñòîðîíàìè ñäåëêè âîçìîæíî áûëî ïðèìåíåíèå è îòðèöà-
òåëüíîãî àêöåïòà, êîãäà îïëàòà ïðîèçâîäèëàñü íà ñëåäóþùèé ðàáî÷èé äåíü ïî èñòå÷åíèè ñðîêà
àêöåïòà ïðè îòñóòñòâèè ïèñüìåííîãî îòêàçà. Äàííûé âèä ðàñ÷åòîâ ïðèìåíÿëñÿ â îñíîâíîì ñ
ïðåäïðèÿòèÿìè è ïàðòèéíûìè è êîìñîìîëüñêèìè îðãàíèçàöèÿìè. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî áûëî
ïèñüìåííîå óâåäîìëåíèå áàíêà ïëàòåëüùèêà î ôàêòå äîãîâîðà.



32

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè òðåáîâàíèÿìè ïðèìåíÿþòñÿ â îãðàíè÷åííîé ñôåðå,
íàïðèìåð ïðè áåçàêöåïòíîé îïëàòå ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé. Ñî ñ÷åòà ïëàòåëüùèêà îïëà÷èâàþòñÿ
áåç àêöåïòà ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ, âûïèñàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîêàçàíèÿìè èçìåðèòåëüíûõ
ïðèáîðîâ (çà ãàç, âîäó, ýëåêòðîýíåðãèþ, òåïëîâóþ ýíåðãèþ è ò.ä.) èëè äåéñòâóþùèìè òàðèôàìè
(àáîíåíòíàÿ ïëàòà çà òåëåôîí, àðåíäíàÿ ïëàòà çà ñòðîåíèÿ, æåëåçíîäîðîæíûå ïåðåâîçêè è äð.).

Àêöåïòíàÿ ôîðìà ðàñ÷åòîâ øèðîêî ïðèìåíÿëàñü â áåçíàëè÷íîì îáîðîòå äî 1992 ã., òàê êàê
íàèáîëåå ïîëíî îòâå÷àëà îñíîâíûì óñëîâèÿì îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ. Âìåñòå ñ òåì äàííàÿ ôîðìà
ðàñ÷åòîâ èìåëà ñóùåñòâåííûé íåäîñòàòîê, êîòîðûé çàêëþ÷àëñÿ â òîì, ÷òî ïîñòàâùèêó,
âûïîëíèâøåìó âñå óñëîâèÿ äîãîâîðà, íå ãàðàíòèðîâàí ïîëíûé è ñâîåâðåìåííûé ïëàòåæ. Òàêîé
íåäîñòàòîê ïðåäîïðåäåëèë íåäîâåðèå ê ýòîé ôîðìå ðàñ÷åòîâ ñî ñòîðîíû ñòðóêòóð àëüòåðíàòèâíîé
ýêîíîìèêè, ôóíêöèîíèðóþùèõ íà ðûíî÷íûõ ïðèíöèïàõ.

Ñ ââåäåíèåì â 1992 ã. Ïîëîæåíèÿ î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè òðåáîâà-
íèÿìè áûëè îòìåíåíû è äî 2000 ã. â áåçíàëè÷íî-äåíåæíûé îáîðîò áûëà ââåäåíà íîâàÿ ôîðìà —
ðàñ÷åòû òðåáîâàíèÿìè-ïîðó÷åíèÿìè, êîòîðàÿ çà äàííûé ïåðèîä çàðåêîìåíäîâàëà ñåáÿ íå ñ ëó÷øåé
ñòîðîíû è ÿâëÿëàñü, ïî ñóòè, ïðåäâàðèòåëüíûì ïîëîæèòåëüíûì àêöåïòîì. Â ýòîò ïåðèîä
ïîêóïàòåëè è ïîñòàâùèêè âïðàâå äîãîâîðèòüñÿ ìåæäó ñîáîé è îáñëóæèâàþùèìè èõ áàíêàìè î
ïðèìåíåíèè â ðàñ÷åòàõ óêàçàííûõ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ, íî àêöåïò ïðîñòàâëÿëñÿ ïîêóïàòåëÿìè
íå âñåãäà âîâðåìÿ è â ýòîé ñâÿçè ïîñòàâùèêè ñòàðàëèñü ïðèìåíÿòü ïðåäîïëàòó ïî ïîðó÷åíèÿì.

Íà îñíîâàíèè ïèñüìà Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ îò 30.06.1994 ã. N¹98 óñòàíàâëèâàëîñü, ÷òî
ïëàòåëüùèê âïðàâå îòêàçàòüñÿ îò àêöåïòà ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé ïî ìîòèâàì, ïðåäóñìîòðåííûì
â äîãîâîðàõ, ñ îáÿçàòåëüíîé ññûëêîé íà ïóíêò äîãîâîðà è óêàçàíèåì ìîòèâà îòêàçà.

Èòàê, âàæíûì óñëîâèåì âûïîëíåíèÿ ñäåëêè ïðè äàííîé ôîðìå ðàñ÷åòîâ ÿâëÿåòñÿ ïðàâî
ïëàòåëüùèêà îòêàçàòüñÿ îò àêöåïòà ïëàòåæíîãî òðåáîâàíèÿ (ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî) ïðè
íàðóøåíèè ïîñòàâùèêîì îïðåäåëåííûõ ïîëîæåíèé äîãîâîðà, ÷åòêî çàôèêñèðîâàííûõ â íîðìàòèâ-
íûõ àêòàõ.

Åñëè òîâàð äîêóìåíòàëüíî ïðèíÿò, îòêàçû îò àêöåïòà ïî ìîòèâàì «íå çàêàçàí» èëè «íàðóøåíû
óñëîâèÿ äîãîâîðà» áàíêîì íå ïðèíèìàþòñÿ.

Î ëþáîì îòêàçå îò àêöåïòà ïëàòåæíîãî òðåáîâàíèÿ ïëàòåëüùèê îáÿçàí ñîîáùèòü áàíêó è
ïîñòàâùèêó ñ ÷åòêèì óêàçàíèåì ïðè÷èí è òîâàðîâ, ïî êîòîðûì ïðèøåë îòêàç. Ïðè îòêàçàõ ïî
ïðè÷èíå íåêà÷åñòâåííîñòè, íåêîìïëåêòíîñòè, ïîíèæåííîé ñîðòíîñòè èëè îòñóòñòâèÿ íàäëåæàùåé
ìàðêèðîâêè èëè óïàêîâêè òîâàðîâ â çàÿâëåíèè îá îòêàçå îò àêöåïòà òðåáóåòñÿ óêàçàòü íîìåð è
äàòó àêòà ïðèåìêè ïî êà÷åñòâó, ïðèêàçà èëè èçâåùåíèÿ îðãàíà ïî íàäçîðó. Îäèí ýêçåìïëÿð àêòà
ïðèåìêè äîëæåí áûòü íàïðàâëåí ïîñòàâùèêó íå ïîçäíåå äíÿ îòïðàâêè çàÿâëåíèÿ îòêàçà îò àêöåïòà.

Êðîìå óêàçàííûõ âûøå âàðèàíòîâ, âîçìîæåí ïîëíûé èëè ÷àñòè÷íûé îòêàç îò àêöåïòà â
ñëó÷àÿõ, ñïåöèàëüíî ïðåäóñìîòðåííûõ â äîãîâîðàõ. Ïðè ýòîì â çàÿâëåíèè íà îòêàç îò óïëàòû
ïëàòåæíîãî äîêóìåíòà îáÿçàòåëüíî òðåáóåòñÿ ññûëêà íà ïóíêò äîãîâîðà. Â îáÿçàííîñòè áàíêà
âõîäèò êîíòðîëü çà ïîðÿäêîì, ñðîêàìè è îáîñíîâàííîñòüþ îòêàçîâ îò àêöåïòà. Â ñëó÷àÿõ, åñëè
óêàçàííûå â çàÿâëåíèè ïðè÷èíû îòêàçà îò àêöåïòà íå ñîîòâåòñòâóþò çàôèêñèðîâàííûì â
íîðìàòèâíûõ àêòàõ èëè â äîãîâîðàõ, áàíê îáÿçàí íå ïðèíèìàòü îòêàç ê èñïîëíåíèþ.

Ïðè âîçíèêíîâåíèè ñïîðîâ ïî îáîñíîâàííîñòè ïîëíîãî èëè ÷àñòè÷íîãî îòêàçà ïëàòåëüùèêà
îò àêöåïòà ïëàòåæíîãî òðåáîâàíèÿ îíè ðàññìàòðèâàþòñÿ àðáèòðàæíûì èëè èíûì ñóäîì. Áàíêè
ïîäîáíûå ñïîðû íå ðàññìàòðèâàþò.

Ðàñ÷åòû ïëàòåæíûìè òðåáîâàíèÿìè. Íå íîâûé äëÿ íàøåé ýêîíîìèêè ðàñ÷åòíûé
äîêóìåíò è èçìåíåíèÿ â áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ, ñâÿçàííûå ñ àêöåïòíîé ôîðìîé ðàñ÷åòîâ,
çàêëþ÷àþòñÿ â ñëåäóþùåì. Â 2000 ã. â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ââîäèòñÿ íîâîå ïîëîæåíèå, ïî
êîòîðîìó áûëè ó÷òåíû íåäîñòàòêè ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà, êîòîðûå çàêëþ÷àëèñü â òîì, ÷òî
ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ-ïîðó÷åíèÿ èñïîëüçîâàëèñü î÷åíü ðåäêî è íàçðåëà ñèòóàöèÿ âíåäðåíèÿ âíîâü
ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé. Íî äëÿ òîãî ÷òîáû íå íàðóøàëñÿ ÷åòâåðòûé ïðèíöèï îðãàíèçàöèè
áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå, ÷òî ïðåäïðèÿòèÿ ïðè ïðèìåíåíèè àêöåïòíîé ôîðìû
ðàñ÷åòîâ ïðåäîñòàâëÿþò â ñâîé áàíê ñïèñîê ïîñòàâùèêîâ, ñ êîòîðûìè îñóùåñòâëÿåòñÿ äàííàÿ
ôîðìà ðàñ÷åòîâ. Ãîñóäàðñòâî ïðè ïðåæíåé ýêîíîìèêå íàðóøåíèå äàííîãî ïðèíöèïà òðàêòîâàëî
òàê: äåíüãè èç îäíîãî êàðìàíà ãîñóäàðñòâà ïåðåêëàäûâàëèñü â äðóãîé åãî êàðìàí è ïðè
íåîáõîäèìîñòè ìîãëè áûòü âîçâðàùåíû ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ. Â äàííûé ìîìåíò ïðåäïîëàãàåòñÿ,
÷òî ïðåäîñòàâëåíèå ñïèñêîâ äàåò ðàçðåøåíèå íà ïðîâåäåíèå äàííîé îïåðàöèè.
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Â ýïîõó ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè, êîãäà ïîÿâèëîñü ìíîæåñòâî ïðåäïðèÿòèé ðàçíûõ ôîðì
ñîáñòâåííîñòè, äàííîå ïðàâî íà ñïèñàíèå ñðåäñòâ ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ áûëî îòîáðàíî è äàííàÿ
ôîðìà áûëà ïðåîáðàçîâàíà â ðàñ÷åòû òðåáîâàíèÿìè-ïîðó÷åíèÿìè.

Ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå-ïîðó÷åíèå ïðåäñòàâëÿëî ñîáîé òðåáîâàíèå ïîñòàâùèêà ê ïîêóïàòåëþ
îïëàòèòü íà îñíîâàíèè íàïðàâëåííûõ â îáñëóæèâàþùèé áàíê ïëàòåëüùèêà ðàñ÷åòíûõ è
îòãðóçî÷íûõ äîêóìåíòîâ ñòîèìîñòü ïîñòàâëåííîé ïî äîãîâîðó ïðîäóêöèè, âûïîëíåííûõ ðàáîò,
îêàçàííûõ óñëóã è îäíîâðåìåííî ïîðó÷åíèå ïëàòåëüùèêà ñïèñàòü ñðåäñòâà ñ åãî ñ÷åòà â ïîëüçó
ïîñòàâùèêà óêàçàííóþ ñóììó.

Ïëàòåæíûå òðåáîâàíèÿ-ïîðó÷åíèÿ âûïèñûâàëèñü ïîñòàâùèêàìè è âìåñòå ñ êîììåð÷åñêèìè
äîêóìåíòàìè îòïðàâëÿëèñü â áàíê ïîêóïàòåëÿ, êîòîðûé ïåðåäàâàë òðåáîâàíèå-ïîðó÷åíèå
ïëàòåëüùèêó äëÿ àêöåïòà (ðèñ.3.6). Ïëàòåëüùèê îáÿçàí áûë âåðíóòü â áàíê àêöåïòîâàííîå
ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå-ïîðó÷åíèå èëè çàÿâèòü îòêàç îò àêöåïòà â òå÷åíèå òðåõ äíåé ñî äíÿ
ïîñòóïëåíèÿ åãî â áàíê ïëàòåëüùèêà. Ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå-ïîðó÷åíèå ïðèíèìàëîñü ê îïëàòå
ïðè íàëè÷èè ñðåäñòâ íà ñ÷åòå ïëàòåëüùèêà.

Банк поставщика Банк покупателя

Поставщик Покупатель

2 3

1

5

4

1а

Рис.3.6. Расчеты платежными требованиями�поручениями:
1 — поставка товара (оказание услуг); 1а — передача платежного требования�поручения в банк покупателя; 2 — расчетные
документы передаются покупателю для акцепта; 3 — акцептованные расчетные документы возвращаются в банк, где производится
списание средств со счета покупателя; 4 — перевод средств в банк поставщика и зачисление средств на счет поставщика;
5 — сообщение поставщику о зачислении средств на его банковский счет

Îá îòêàçå ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî îïëàòèòü ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå-ïîðó÷åíèå ïëàòåëüùèê
óâåäîìëÿë îáñëóæèâàþùèé åãî áàíê â òå÷åíèå òðåõ ðàáî÷èõ äíåé áàíêà. Òðåáîâàíèÿ-ïîðó÷åíèÿ
âìåñòå ñ ïðèëîæåííûìè îòãðóçî÷íûìè äîêóìåíòàìè è èçâåùåíèÿìè îá îòêàçå â îïëàòå
âîçâðàùàëèñü íåïîñðåäñòâåííî ïîñòàâùèêó. Ïðè ñîãëàñèè îïëàòèòü ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî
ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå-ïîðó÷åíèå ïëàòåëüùèê îôîðìëÿë åãî ïîäïèñÿìè ëèö, óïîëíîìî÷åííûõ
ðàñïîðÿæàòüñÿ ñ÷åòîì, è îòòèñêîì ïå÷àòè, à çàòåì ñäàâàë èõ â îáñëóæèâàþùèé áàíê.

Äàííàÿ ôîðìà áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ íå èìåëà øèðîêîãî ïðèìåíåíèÿ èç-çà òîãî, ÷òî
ïîêóïàòåëü íå âñåãäà âîâðåìÿ çàÿâëÿë ñîãëàñèå íà îïëàòó, è òðåáîâàíèå-ïîðó÷åíèå âîçâðàùàëîñü
áåç îïëàòû, ïîýòîìó ïîñòàâùèêè ïðåäïî÷èòàëè ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ïðåäîïëàòå ïëàòåæíûìè
ïîðó÷åíèÿìè.

Ìåæáàíêîâñêèå ðàñ÷åòû. Ðàñ÷åòû ìåæäó áàíêàìè íà òåððèòîðèè Ðîññèè ïðîèçâîäÿòñÿ
÷åðåç ðàñ÷åòíî-êàññîâûå öåíòðû, ñîçäàííûå Öåíòðàëüíûì áàíêîì ÐÔ. Áàíêîâñêèå îïåðàöèè ïî
ðàñ÷åòàì ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ è ïî êîððåñïîíäåíòñêèì ñ÷åòàì áàíêîâ, îòêðûâàåìûì äðóã ó
äðóãà íà îñíîâå ìåæáàíêîâñêèõ ñîãëàøåíèé.

Äîêóìåíòîîáîðîò â áàíêàõ è ðàñ÷åòíî-êàññîâûõ öåíòðàõ îðãàíèçóåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ
Ïîëîæåíèÿìè ÖÁ ÐÔ «Îá îðãàíèçàöèè ìåæáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè» è «Îá îðãàíèçàöèè ðàñ÷åòîâ ìåæäó áàíêàìè ðàçíûõ ðåñïóáëèê». Îäíàêî òàê áûëî íå
âñåãäà. Â ÑÑÑÐ áûëà ñîçäàíà îòëàæåííàÿ ñèñòåìà ðàñ÷åòîâ. Ñóùíîñòü åå çàêëþ÷àëàñü â ñëåäóþùåì.
Ãîñáàíê ÑÑÑÐ ñòðîèë ñâîè êîððåñïîíäåíòñêèå îòíîøåíèÿ ñ äðóãèìè êðåäèòíûìè èíñòèòóòàìè
(Ñòðîéáàíêîì ÑÑÑÐ è Ãîñóäàðñòâåííûìè òðóäîâûìè ñáåðåãàòåëüíûìè êàññàìè ÑÑÑÐ (ÃÒÑÊ
ÑÑÑÐ) ïîñðåäñòâîì êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòîâ, îòêðûòûõ ïðàâëåíèÿì ýòèõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäå-
íèé â ïðàâëåíèè Ãîñáàíêà ÑÑÑÐ. Ïîäðàçäåëåíèÿì Ñòðîéáàíêà è ÃÒÑÊ îòêðûâàëèñü â ó÷ðåæäåíèÿõ
Ãîñáàíêà ñîîòâåòñòâóþùèå êîððåñïîíäåíòñêèå ñóáñ÷åòà, ïëàòåæè ïî êîòîðûì ñîâåðøàëèñü
íåçàâèñèìî îò íàëè÷èÿ íà íèõ ñðåäñòâ. Â öåëîì æå ðàñ÷åòû ïî ñ÷åòàì Ñòðîéáàíêà è ñáåðêàññ
ïðîâîäèëèñü â ïðåäåëàõ êðåäèòîâîãî îñòàòêà.
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Âíóòðèáàíêîâñêèå ðàñ÷åòû ìåæäó ó÷ðåæäåíèÿìè Ãîñáàíêà îñóùåñòâëÿëèñü ñ èñïîëüçîâà-
íèåì ñèñòåìû ìåæôèëèàëüíûõ îáîðîòîâ (ÌÔÎ), ââåäåííîé ñ 1933 ã. Â ñèñòåìó ÌÔÎ áûëè
âêëþ÷åíû è ó÷ðåæäåíèÿ Âíåøòîðãáàíêà ÑÑÑÐ. Åæåãîäíî ïî ìåæôèëèàëüíûì ðàñ÷åòàì Ãîñáàíêà
ïðîâîäèëîñü äî 200 ìëí ïåðå÷èñëåíèé.

Àíàëîãè÷íàÿ ñõåìà ðàñ÷åòîâ ñ ïðèìåíåíèåì ñ÷åòîâ òèïà ÌÔÎ èñïîëüçîâàëàñü è âî âçàèìíûõ
ïëàòåæàõ ìåæäó ó÷ðåæäåíèÿìè Ñòðîéáàíêà, à òàêæå âíóòðè ñèñòåìû ñáåðåãàòåëüíûõ êàññ.

Ìåæôèëèàëüíûå îáîðîòû èìåëè ìåñòî ïðè ïåðå÷èñëåíèè áàíêîâñêèìè ó÷ðåæäåíèÿìè
ñðåäñòâ ïî ïîðó÷åíèÿì ñâîèõ êëèåíòîâ ïîëó÷àòåëÿì, ñ÷åòà êîòîðûõ íàõîäèëèñü â èíîãîðîäíèõ
ôèëèàëàõ.

Ïðåèìóùåñòâî ðàñ÷åòîâ ïîñðåäñòâîì ÌÔÎ çàêëþ÷àëîñü â òîì, ÷òî îíè áûëè õîðîøî
îòëàæåíû è â èçâåñòíîé ñòåïåíè äèñöèïëèíèðîâàëè áóõãàëòåðñêèé àïïàðàò áàíêîâ, ïîñêîëüêó
òðåáîâàëè ÷åòêîé îðãàíèçàöèè ðàáîòû è ñòðîãîãî êîíòðîëÿ.

Ìåõàíèçì ðàñ÷åòîâ ïî ÌÔÎ ïðåäïîëàãàë öåíòðàëèçîâàííûé ïîðÿäîê èõ óðåãóëèðîâàíèÿ è
êîíòðîëÿ çà ñâîåâðåìåííûì, ïîëíûì çàâåðøåíèåì. Âìåñòå ñ òåì íåâîçìîæíî áûëî ÷åòêî
ðàçãðàíè÷èòü ðåñóðñû áàíêîâ. Âïðî÷åì, òàêîé íåîáõîäèìîñòè íå áûëî. Ìíîãîëåòíèé îïûò
Ãîñáàíêà ïîêàçàë öåëåñîîáðàçíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ÌÔÎ â ðàìêàõ îäíîãî áàíêà. Çà ðóáåæîì
âçàèìíûå ðàñ÷åòû ìåæäó îòäåëåíèÿìè è ôèëèàëàìè â íåêîòîðûõ êðóïíûõ áàíêàõ âåäóòñÿ ñ
èñïîëüçîâàíèåì ñ÷åòîâ òèïà ÌÔÎ.

Íà ïåðâîì ýòàïå ðåîðãàíèçàöèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû (1988–1990 ãã.) ïîðÿäîê ïðèìåíåíèÿ
ðàñ÷åòîâ ïî ÌÔÎ áûë ðàñïðîñòðàíåí íà ó÷ðåæäåíèÿ âñåõ ãîñóäàðñòâåííûõ ñïåöèàëèçèðîâàííûõ
áàíêîâ. Â äàëüíåéøåì ïðåäïîëàãàëîñü îáåñïå÷èòü ýêîíîìè÷åñêóþ ñàìîñòîÿòåëüíîñòü áàíêîâ,
ïîâûñèòü èõ ðåàëüíóþ çàèíòåðåñîâàííîñòü è îòâåòñòâåííîñòü çà êîíå÷íûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëü-
íîñòè, äîâåñòè ïðèíöèïû õîçÿéñòâåííîãî (êîììåð÷åñêîãî) ðàñ÷åòà äî ïîäðàçäåëåíèé áàíêîâ.
Îäíàêî âûïîëíèòü ýòó çàäà÷ó íå óäàëîñü, ÷òî âî ìíîãîì áûëî ñâÿçàíî ñ ìåõàíèçìîì ìåæáàí-
êîâñêèõ ðàñ÷åòîâ, îáóñëîâèâøèì âíåïëàíîâîå ïåðåðàñïðåäåëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ìåæäó
áàíêàìè â ïðîöåññå ìåæôèëèàëüíûõ îáîðîòîâ. Â ïîäîáíîé ñèòóàöèè ó÷ðåæäåíèÿ ñïåöèàëèçè-
ðîâàííûõ áàíêîâ, ïî ñóòè äåëà, àâòîìàòè÷åñêè ïðèâëåêàëè ñðåäñòâà Ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà, à
òàêæå àâòîìàòè÷åñêè ïðåäîñòàâëÿëè äðóã äðóãó ðåñóðñû âçàéìû íåçàâèñèìî îò èõ íàëè÷èÿ. Òàêèå
êðåäèòû, ïî ñóòè, áûëè îáåçëè÷åííûìè, áåññðî÷íûìè è áåñïëàòíûìè. Â èòîãå Ãîñáàíê áûë ëèøåí
âîçìîæíîñòè ðåãóëèðîâàòü äåíåæíûé îáîðîò è êîíòðîëèðîâàòü äåÿòåëüíîñòü áàíêîâ.

Íàçðåëà íåîáõîäèìîñòü äàëüíåéøèõ ïðåîáðàçîâàíèé áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Â ñòðàíå íà÷àëà
ñîçäàâàòüñÿ äâóõóðîâíåâàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà.

Íà âòîðîì ýòàïå áàíêîâñêîé ðåôîðìû (íà÷àëî 90-õ ãîäîâ) áûë óòâåðæäåí íîâûé ïîðÿäîê
âçàèìîðàñ÷åòîâ áàíêîâ — ÷åðåç êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà, îòêðûâàåìûå èìè â ó÷ðåæäåíèÿõ
Öåíòðàëüíîãî áàíêà (ðàñ÷åòíî-êàññîâûõ öåíòðàõ — ÐÊÖ) è äðóã ó äðóãà.

Ñîâðåìåííàÿ ñèñòåìà îðãàíèçàöèè ìåæáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ ðåãëàìåíòèðóåòñÿ Áàíêîì
Ðîññèè âî âòîðîé ÷àñòè Ïîëîæåíèÿ ÖÁÐ îò 08.09.2000 ã. N¹120-Ï «Î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè», â êîòîðîì óêàçûâàåòñÿ, ÷òî íà òåððèòîðèè Ðîññèè ðàñ÷åòû ìåæäó
ó÷ðåæäåíèÿìè êîììåð÷åñêèõ, êîîïåðàòèâíûõ áàíêîâ è äðóãèìè êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè
ïðîèçâîäÿòñÿ ðàñ÷åòíî-êàññîâûìè öåíòðàìè Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ. Äëÿ ðàñ÷åòîâ êàæäîìó
ó÷ðåæäåíèþ áàíêà â ÐÊÖ îòêðûâàåòñÿ êîððåñïîíäåíòñêèé ñ÷åò. Ïîðÿäîê âçàèìîîòíîøåíèé ïî
âûïîëíåíèþ ðàñ÷åòîâ ðåãóëèðóåòñÿ äàííûì ïîëîæåíèåì è äîãîâîðîì î êîððåñïîíäåíòñêèõ
îòíîøåíèÿõ. Îïåðàöèè ïî ðàñ÷åòàì ìåæäó ó÷ðåæäåíèÿìè áàíêîâ îòðàæàþòñÿ â ÐÊÖ ïî ñ÷åòàì
«Âçàèìíûå ìåæôèëèàëüíûå ðàñ÷åòû». Íà ýòèõ ñ÷åòàõ ó÷èòûâàþòñÿ îïåðàöèè ïî ïåðå÷èñëåíèþ
(âçûñêàíèþ) ïëàòåæåé (çàäîëæåííîñòè) íà ñ÷åòà ïîëó÷àòåëåé (ïëàòåëüùèêîâ), îáñëóæèâàåìûõ
â äðóãèõ ÐÊÖ. Êîíòðîëü ìåæôèëèàëüíûõ îáîðîòîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ â äåéñòâóþùåì ïîðÿäêå.
Ó÷ðåæäåíèÿì áàíêîâ ñ÷åòà ïî ÌÔÎ íå îòêðûâàþòñÿ. Ðàñ÷åòû ìåæäó êëèåíòàìè îäíîãî
ó÷ðåæäåíèÿ áàíêà ïðîèçâîäÿòñÿ ïóòåì ñïèñàíèÿ èëè çà÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ ïî ñ÷åòàì êëèåíòîâ,
ìèíóÿ êîððåñïîíäåíòñêèé ñ÷åò áàíêà. Áàíêè äîëæíû îáåñïå÷èâàòü ñâîåâðåìåííîå ïîñòóïëåíèå
íà ñâîé êîððåñïîíäåíòñêèé ñ÷åò ñðåäñòâ â ðàçìåðàõ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ïðîâåäåíèÿ ïëàòåæåé.
Êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà âûâåðÿþòñÿ ó÷ðåæäåíèÿìè áàíêîâ åæåìåñÿ÷íî íà îñíîâàíèè âåäîìîñòåé
ïðîâåðêè ñîñòîÿíèÿ ðàñ÷åòîâ ïî êîððåñïîíäåíòñêîìó ñ÷åòó â ÐÊÖ. Ïî âñåì íåïðàâèëüíî
ïðîâåäåííûì ÐÊÖ ñóììàì ó÷ðåæäåíèÿ áàíêîâ ïðåäúÿâëÿþò òðåáîâàíèÿ î âîññòàíîâëåíèè èëè
ñïèñàíèè ýòèõ ñóìì â ïèñüìåííîé ôîðìå. Êîììåð÷åñêèå áàíêè è èõ ó÷ðåæäåíèÿ ìîãóò ââîäèòü
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ðàñ÷åòû ïóòåì çà÷åòà âçàèìíûõ òðåáîâàíèé, îðãàíèçîâûâàòü ñâîè ðàñ÷åòíûå öåíòðû äëÿ
ñîâåðøåíèÿ ðàñ÷åòîâ îáñëóæèâàåìîé êëèåíòóðû, ïðîâîäèòü â íèõ çà÷åòíûå îïåðàöèè âçàèìíûõ
òðåáîâàíèé õîçÿéñòâåííûõ îðãàíîâ, à òàêæå îòêðûâàòü êîððåñïîíäåíòñêèå ñóáñ÷åòà â äðóãèõ
áàíêàõ, èõ ó÷ðåæäåíèÿõ äëÿ ðàñ÷åòîâ ñâîèõ êëèåíòîâ. Ñàëüäî âçàèìíûõ ïëàòåæåé äîëæíî
ïîãàøàòüñÿ ïóòåì ïåðåâîäà ñðåäñòâ ïî êîððåñïîíäåíòñêèì ñ÷åòàì ýòèõ áàíêîâ, èõ ó÷ðåæäåíèé, à
òàêæå â ÐÊÖ Öåíòðàëüíîãî áàíêà.

Ïî ñîãëàøåíèþ ìåæäó áàíêàìè êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà áàíêîâ, èõ ó÷ðåæäåíèé ìîãóò
âåñòèñü íå â ÐÊÖ, à â äðóãèõ áàíêàõ, èõ ó÷ðåæäåíèÿõ. Ðåæèì êîððåñïîíäåíòñêîãî ñ÷åòà îäíîãî
áàíêà (ó÷ðåæäåíèÿ) â äðóãîì áàíêå (ó÷ðåæäåíèè) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñîãëàøåíèþ ìåæäó áàíêàìè.

Äàííûå ïðîáëåìû â ðàçíûõ ñòðàíàõ ðåøàþòñÿ ïî-ðàçíîìó (êàê â ïðàâîâîì è îðãàíèçàöèîí-
íîì, òàê è ìåòîäè÷åñêîì ïëàíàõ). Íî îáùèå ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè ìåæáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ
âåçäå îäèíàêîâû. Ê ÷èñëó òàêèõ îáùèõ ÷åðò ìîæíî îòíåñòè àêòèâíîå ó÷àñòèå öåíòðàëüíûõ áàíêîâ
â ðàöèîíàëèçàöèè ðàñ÷åòîâ â ôîðìå ïðÿìîãî â íèõ ó÷àñòèÿ èëè â ôîðìå èíèöèèðîâàíèÿ è ïîääåðæêè
ñïåöèàëüíûõ ðàñ÷åòíûõ öåíòðîâ, ñîçäàâàåìûõ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, èëè ñïåöèàëüíûõ áàíêîâ.
Èìåííî ïîñðåäíè÷åñòâî â ïëàòåæàõ ìåæäó áàíêàìè êàê ïðåðîãàòèâà öåíòðàëüíîãî áàíêà ïîçâîëÿåò
åìó êîíòðîëèðîâàòü è ðåãóëèðîâàòü äåíåæíûé îáîðîò.

ТЕМА 4. НАЛИЧНО�ДЕНЕЖНЫЙ ОБОРОТ И ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ

4.1. ПОНЯТИЕ НАЛИЧНО�ДЕНЕЖНОГО ОБОРОТА И ДЕНЕЖНОГО ОБРАЩЕНИЯ

Äåíåæíûì îáðàùåíèåì íàçûâàåòñÿ äâèæåíèå íàëè÷íûõ äåíåã â ñâÿçè ñ ðåàëèçàöèåé òîâàðîâ,
îïëàòîé îêàçûâàåìûõ óñëóã è ñîâåðøåíèåì ðàçëè÷íûõ ïëàòåæåé. Áàçîé äëÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ
ñëóæèò îáðàùåíèå òîâàðîâ. Ñìåíà ôîðì ñòîèìîñòè ñîçäàåò âîçìîæíîñòü äëÿ èõ ïîñòîÿííîãî
äâèæåíèÿ. Îäíàêî, ðàçâèâàÿñü íà îñíîâå ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, äåíåæíîå îáðàùåíèå èìååò
íåêîòîðûå îñîáåííîñòè è íå ÿâëÿåòñÿ ïðîñòûì ïîâòîðåíèåì òîâàðíîãî îáðàùåíèÿ. Âñå òîâàðû
ïîñëå ðåàëèçàöèè ïîêèäàþò ñôåðó îáðàùåíèÿ è ïîòðåáëÿþòñÿ. Äåíüãè æå íå ïîêèäàþò ñôåðó
îáðàùåíèÿ è âíîâü èñïîëüçóþòñÿ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ íîâûõ òîâàðíûõ ìåòàìîðôîç.

Íàëè÷íûå äåíüãè, íàõîäÿùèåñÿ â ñôåðå îáðàùåíèÿ, âûïîëíÿþò ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ
ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà. Äåíüãè â ôóíêöèè ñðåäñòâà ïëàòåæà èñïîëüçóþòñÿ íå äëÿ îïîñðåäñòâîâàíèÿ
ïðîöåññà îáìåíà òîâàðîâ, à äëÿ åãî çàâåðøåíèÿ. Ïðè ïðîäàæå òîâàðîâ â êðåäèò äåíüãè èñïîëüçóþòñÿ
äëÿ ïîãàøåíèÿ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, âîçíèêøèõ â ìîìåíò ïðèîáðåòåíèÿ òîâàðîâ ïîêóïàòåëåì.
Êðîìå òîãî, íàëè÷íûå äåíüãè â ôóíêöèè ñðåäñòâà ïëàòåæà èñïîëüçóþòñÿ ïðè ñîâåðøåíèè
ðàçëè÷íîãî ðîäà ðàñ÷åòîâ, íå ñâÿçàííûõ íåïîñðåäñòâåííî ñ ïðîöåññîì îáìåíà òîâàðîâ.

Â ñôåðå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ äåíüãè ôóíêöèîíèðóþò ïîïåðåìåííî — òî êàê ñðåäñòâî
îáðàùåíèÿ, òî êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà. Äåíüãè, âûðó÷åííûå çà ïðîäàííûå òîâàðû, ìîãóò áûòü
èñïîëüçîâàíû ïðîäàâöîì äëÿ ïîãàøåíèÿ ðàíåå ïðåäîñòàâëåííîãî êîììåð÷åñêîãî èëè ïîòðåáè-
òåëüñêîãî êðåäèòà èëè â ñâÿçè ñ ñîâåðøåíèåì äðóãèõ íåòîâàðíûõ ðàñ÷åòîâ, ìîãóò áûòü
èñïîëüçîâàíû äëÿ îïëàòû ïðèîáðåòàåìûõ òîâàðîâ, ò.å. â ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ.

Äåíüãè ìîãóò ôóíêöèîíèðîâàòü â ñëåäóþùèõ ôîðìàõ: ìåòàëëè÷åñêèå, áóìàæíûå, êðåäèòíûå.
Êðîìå òîãî, ðàçëè÷àþò:

à) ïîëíîöåííûå äåíüãè, êîãäà íîìèíàëüíàÿ è ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü èõ ñîâïàäàåò (øòó÷íûå,
âåñîâûå ìîíåòû);

á) èõ çàìåíèòåëè (çíàêè ñòîèìîñòè) — íåïîëíîöåííûå ìîíåòû, áóìàæíûå äåíüãè (êàçíà-
÷åéñêèå áèëåòû), êðåäèòíûå äåíüãè (âåêñåëÿ, áàíêíîòû, ÷åêè).

Ïîëíîöåííûå äåíüãè ïðè ìåòàëëè÷åñêîì îáðàùåíèè îäíîâðåìåííî èãðàëè ðîëü âñåîáùåãî
ñòîèìîñòíîãî ýêâèâàëåíòà è âûïîëíÿëè âñå ôóíêöèè äåíåã. Ïî ìåðå ðàçâèòèÿ êàïèòàëèñòè÷åñêîãî
ïðîèçâîäñòâà áóìàæíûå äåíüãè âûòåñíÿþò çîëîòûå ìîíåòû. Äëÿ îáñëóæèâàíèÿ ìåëêèõ ïëàòåæåé
èçäàâíà ÷åêàíèòñÿ ðàçìåííàÿ ìîíåòà. Âíà÷àëå êàê äðîáíàÿ åäèíèöà ïîëíîöåííûõ äåíåã, çàòåì
êàê íåïîëíîöåííàÿ (áèëëîííàÿ) ìîíåòà, íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü êîòîðîé ïðåâûøàåò ñòîèìîñòü
ñîäåðæàùåãîñÿ â íåé ìåòàëëà è ðàñõîäû íà ÷åêàíêó. Ñîâðåìåííûå ìîíåòû èçãîòàâëèâàþòñÿ â
îñíîâíîì èç ñïëàâîâ (ìåäíî-íèêåëåâîãî, ìåäíî-öèíêîâîãî). Èõ óäåëüíûé âåñ â äåíåæíîì
îáðàùåíèè íåâåëèê. Îíè âûïóñêàþòñÿ â îïðåäåëåííûõ ðàçìåðàõ è, êàê ïðàâèëî, îáëàäàþò
îãðàíè÷åííîé ïëàòåæíîé ñèëîé. Îñíîâíûì âèäîì äåíåã â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿþòñÿ áóìàæíûå
çíàêè ñòîèìîñòè.
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4.2. БУМАЖНЫЕ ДЕНЬГИ И ЗАКОНОМЕРНОСТИ ИХ ОБРАЩЕНИЯ

Âïåðâûå áóìàæíûå äåíüãè ïîÿâèëèñü â Êèòàå â 1260–1263 ãã. Î âòîðîì âûïóñêå àññèãíàöèé
óïîìèíàë Ìàðêî Ïîëî â 1286 ã. Â äðóãèõ ãîñóäàðñòâàõ áóìàæíûå äåíüãè ïîÿâèëèñü ïîçäíåå
(ñ XVII â.):

– Øâåöèÿ (1644 ã.);
– Ñåâåðíàÿ Àìåðèêà (øòàò Ìàññà÷óñåòñ, 1690 ã.);
– Ôðàíöèÿ (1701 ã.);
– Ðîññèÿ (1769 ã. — áóìàæíûå äåíüãè ïîëó÷èëè íàçâàíèå àññèãíàöèé). Ýìèññèþ è ðàçìåí

àññèãíàöèé îñóùåñòâëÿëè äâà àññèãíàöèîííûõ áàíêà (â Ìîñêâå è â Ïåòåðáóðãå).
Ïîÿâëåíèå áóìàæíûõ äåíåã ñâÿçàíî ñ ðàçâèòèåì òîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà. Ìåòàëëè÷åñêîå

îáðàùåíèå ñëèøêîì äîðîãî îáõîäèëîñü ãîñóäàðñòâó. Êðîìå òîãî, äîáû÷à äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ
âñåãäà îòñòàåò îò ïîòðåáíîñòè õîçÿéñòâà â ñðåäñòâàõ îáðàùåíèÿ, à çàìåíà ìåòàëëè÷åñêèõ äåíåã
áóìàæíûìè çíàêàìè ê òîìó æå ñïîñîáñòâóåò ýêîíîìèè èçäåðæåê îáðàùåíèÿ.

Âíåøíå êàæåòñÿ, ÷òî áóìàæíûå äåíüãè — çàìåñòèòåëè ïîëíîöåííûõ äåíåã — ñîçäàíû
ãîñóäàðñòâîì. Â äåéñòâèòåëüíîñòè îíè âîçíèêëè â ïðîöåññå îáðàùåíèÿ ìåòàëëè÷åñêèõ äåíåã ïî
ìåðå îòêëîíåíèÿ îáîçíà÷åííîãî íà íèõ íîìèíàëüíîãî ñîäåðæàíèÿ îò ðåàëüíîãî âåñà. Âûäåëÿþò
òðè ýòàïà ïðåâðàùåíèÿ ìåòàëëè÷åñêèõ äåíåã â çíàêè ñòîèìîñòè (áóìàæíûå äåíüãè):

1 ýòàï — ñòèðàíèå, èçíîñ ìîíåò;
2 ýòàï — ïîð÷à ìîíåò ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòüþ è ÷àñòíûìè ëèöàìè. Ïîð÷à ìîíåò ïðèâîäèëà

ê ðàññòðîéñòâó ïðîöåññà îáìåíà, ê íàðîäíûì âîëíåíèÿì. Íàïðèìåð, â Ðîññèè ïðè Àëåêñåå
Ìèõàéëîâè÷å (1654–1662 ãã.) èç ôóíòà ìåäè, ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü êîòîðîãî ñîñòàâëÿëà 12 êîïååê,
÷åêàíèëîñü ìîíåò íà 10 ðóáëåé. Òàêèì îáðàçîì Ðîññèÿ ïûòàëàñü íàéòè âûõîä èç òðóäíîñòåé,
ïîðîæäåííûõ âîéíîé è õîçÿéñòâåííûì ðàññòðîéñòâîì. Âñëåäñòâèå ýòîãî 25 èþíÿ 1662 ã. ïðîèçîøåë
«ìåäíûé áóíò», êîòîðûé áûë ïîäàâëåí, ÷åêàíêà êîïååê áûëà ïðåêðàùåíà, à èçãîòîâëåííûå ìîíåòû
áûëè âûêóïëåíû ïî êóðñó 100 ìåäíûõ ìîíåò çà 1 ñåðåáðåíóþ êîïåéêó;

3 ýòàï — âûïóñê áóìàæíûõ çíàêîâ ñòîèìîñòè äëÿ ïîêðûòèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ.
Òàêèì îáðàçîì, ïîÿâëåíèå áóìàæíûõ äåíåã îáóñëîâëåíî îáúåêòèâíûìè çàêîíîìåðíîñòÿìè

ìåòàëëè÷åñêîãî îáðàùåíèÿ è ïîòðåáíîñòÿìè îáîðîòà â äåíüãàõ. Ãîñóäàðñòâî íå ñîçäàåò áóìàæíûõ
äåíåã, îíî ëèøü èñïîëüçóåò âîçìîæíîñòü è íåîáõîäèìîñòü ýìèññèè äåíåã ñ ïðèíóäèòåëüíûì êóðñîì
äëÿ îáåñïå÷åíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, à òàêæå ïîêðûòèÿ ñâîèõ ðàñõîäîâ.

Áóìàæíûå äåíüãè — ýòî äåíåæíûå çíàêè (çíàêè ñòîèìîñòè), íàäåëåííûå ïðèíóäèòåëüíûì
íîìèíàëîì, îáû÷íî íåðàçìåííûå íà ìåòàëë è âûïóñêàåìûå ãîñóäàðñòâîì äëÿ ïîêðûòèÿ ñâîèõ
ðàñõîäîâ. Èñòîðè÷åñêè îíè âîçíèêëè êàê çíàêè çîëîòà è ñåðåáðà.

Ñóùíîñòü áóìàæíûõ äåíåã çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îíè íåïîëíîöåííû, íå èìåþò ñàìîñòîÿ-
òåëüíîé ñòîèìîñòè. Âíå ïðîöåññà îáðàùåíèÿ — ýòî êëî÷êè áóìàãè. Óñòàíàâëèâàåìàÿ ãîñóäàðñòâîì
ïðèíóäèòåëüíàÿ íàðèöàòåëüíàÿ ñòîèìîñòü (íîìèíàë) áóìàæíûõ äåíåã ïðèäàåò èì îáùåñòâåííóþ
çíà÷èìîñòü â ïðåäåëàõ äàííîé ñòðàíû.

Ãîñóäàðñòâî ìîæåò ïðîèçâîëüíî óñòàíàâëèâàòü íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü äåíåæíîé åäèíèöû,
âûïóñêàòü â îáðàùåíèå íåîãðàíè÷åííîå êîëè÷åñòâî áóìàæíûõ äåíåã â ëþáûõ êóïþðàõ. Íî ýòèì
è êîí÷àåòñÿ èëëþçèÿ âëàñòè ãîñóäàðñòâà íàä äåíåæíûì îáðàùåíèåì. Ïîïàâ â îáðàùåíèå, çíàêè
ñòîèìîñòè ïîä÷èíÿþòñÿ ïðèñóùèì åìó çàêîíàì, à ïîñêîëüêó áóìàæíûå äåíüãè èñòîðè÷åñêè
âîçíèêëè êàê çíàêè ñòîèìîñòè çîëîòà è ñåðåáðà, òî â îñíîâå èõ îáðàùåíèÿ ëåæàò çíàêè
ìåòàëëè÷åñêîãî îáðàùåíèÿ. Íåçàâèñèìî îò ìàññû âûïóùåííûõ äåíåã è íîìèíàëà èõ ðåàëüíàÿ
ñòîèìîñòü îïðåäåëÿåòñÿ íå øòåìïåëåì ãîñóäàðñòâà, à îáúåêòèâíûìè óñëîâèÿìè, çàêîíîì
ñòîèìîñòè, çàêîíîì äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

Ïîñêîëüêó áóìàæíûå äåíüãè íå èìåþò ñîáñòâåííîé ñòîèìîñòè, òî îíè íå ìîãóò ñàìîñòîÿ-
òåëüíî âûïîëíÿòü ôóíêöèè ìåðû ñòîèìîñòè, ñîêðîâèùà, ìèðîâûõ äåíåã. Îíè âñåãäà âûïîëíÿëè
ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è ñðåäñòâà ïëàòåæà. Áóìàæíûå äåíüãè èíîãäà âûïîëíÿþò ôóíêöèþ
ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ, íî íà ïðàêòèêå áóìàæíûå äåíüãè îêàçûâàþòñÿ ôàëüøèâûì êóìèðîì, òàê
êàê ïîäâåðæåíû íåóñòîé÷èâîñòè. Áóìàæíûå äåíüãè ïî ñâîåé ïðèðîäå íåóñòîé÷èâû, òàê êàê:

1) îíè íå èìåþò ñîáñòâåííîé ñòîèìîñòè;
2) ýìèññèÿ èõ ñâÿçàíà íå òîëüêî ñ ðåàëüíûìè ïîòðåáíîñòÿìè îáîðîòà, íî è ñ ðàñòóùèìè

íåïðîèçâîäèòåëüíûìè, ïðåæäå âñåãî, âîåííûìè ðàñõîäàìè;
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3) íå äåéñòâóåò ìåõàíèçì ñòèõèéíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, òàê êàê
áóìàæíûå äåíüãè íå âûïîëíÿþò ôóíêöèþ ñîêðîâèùà.

Ñòèõèéíîé ðåàêöèåé íà íàðóøåíèå çàêîíà äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ÿâëÿåòñÿ îáåñöåíåíèå äåíåã.
Âûäåëÿþò íåñêîëüêî ïðè÷èí îáåñöåíåíèÿ áóìàæíûõ äåíåã:

1) èçáûòî÷íûé âûïóñê äåíåã â îáðàùåíèå (îáû÷íî áóìàæíûå äåíüãè âûïóñêàþòñÿ ñâåðõ
ðåàëüíûõ ïîòðåáíîñòåé îáîðîòà äëÿ ïîêðûòèÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà, âîåííûõ è äðóãèõ ðàñõîäîâ).
Ðàçíîñòü ìåæäó íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ äåíåã è ðàñõîäàìè íà èõ ïå÷àòàíèå îáðàçóåò ýìèñ-
ñèîííûé äîõîä ãîñóäàðñòâà;

2) áóìàæíûå äåíüãè îáåñöåíèâàþòñÿ â ñëó÷àå ïîòåðè äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê ïðàâèòåëüñòâó
(îòêàç ïðèíèìàòü èõ â ïëàòåæè ïî íîìèíàëó);

3) ïðè çîëîòîì ìîíîìåòàëëèçìå ïàññèâíûé ïëàòåæíûé áàëàíñ âûçâàë ÷ðåçìåðíûé ñïðîñ íà
çîëîòî êàê íà ìèðîâûå äåíüãè è îáåñöåíåíèå áóìàæíûõ äåíåã ïî îòíîøåíèþ ê ìåòàëëó.

Ïðè íåðàçìåííûõ áóìàæíûõ äåíüãàõ çîëîòî èñïîëüçîâàëîñü äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà
ïëàòåæíîãî áàëàíñà ëèøü â êðàéíåì ñëó÷àå è îïîñðåäîâàííî, ïóòåì ïðîäàæè åãî íà ðûíêàõ çîëîòà
íà âàëþòó, â êîòîðîé âûðàæåíû ìåæäóíàðîäíûå îáÿçàòåëüñòâà. Ñïðîñ íà çîëîòî êàê íà ðåàëüíûé
ðåçåðâíûé àêòèâ — ïîðîæäåíèå íåñòàáèëüíîñòè êàïèòàëèçìà, èíôëÿöèè, âàëþòíîãî êðèçèñà —
óñèëèâàåò îáåñöåíåíèå áóìàæíûõ äåíåã.

4.3. КРЕДИТНЫЕ ДЕНЬГИ: ИХ ВИДЫ И ХАРАКТЕРИСТИКА

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ â áîëüøèíñòâå ñòðàí îáðàùàþòñÿ êðåäèòíûå äåíüãè. Êðåäèòíûå
äåíüãè — ýòî áóìàæíûå çíàêè ñòîèìîñòè, âîçíèêøèå âçàìåí çîëîòà íà îñíîâå êðåäèòà. Êðåäèòíûå
äåíüãè ïðèäàþò ýëàñòè÷íîñòü äåíåæíîìó îáðàùåíèþ, ïðåîäîëåâàÿ îãðàíè÷åííîñòü ìåòàëëè÷åñêîé
áàçû îáðàùåíèÿ. Äîñòîèíñòâà êðåäèòíûõ äåíåã çàêëþ÷àþòñÿ â ñëåäóþùåì:

1) èõ ìàññà ìîæåò ëåãêî óâåëè÷èâàòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîòðåáíîñòÿìè;
2) â ðåçóëüòàòå ïðèìåíåíèÿ êðåäèòíûõ äåíåã ñîêðàùàþòñÿ èçäåðæêè îáðàùåíèÿ;
3) êðåäèòíûå äåíüãè ñïîñîáñòâóþò ðîñòó ïðîèçâîäñòâà.
Ðàçëè÷àþò òðè âèäà êðåäèòíûõ äåíåã: âåêñåëü, áàíêíîòà, ÷åê. Ðàññìîòðèì ýòè âèäû

ïîäðîáíåå.
Âåêñåëü — ýòî ïèñüìåííîå äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî, ñòðîãî óñòàíîâëåííîé çàêîíîì ôîðìû,

äàþùåå åãî âëàäåëüöó (âåêñåëåäåðæàòåëþ) áåññïîðíîå ïðàâî ïî íàñòóïëåíèè ñðîêà òðåáîâàòü îò
äîëæíèêà (âåêñåëåäàòåëÿ) óïëàòû óêàçàííîé äåíåæíîé ñóììû. Âåêñåëü — îäèí èç íàèáîëåå
èçâåñòíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, äîøåäøèõ ê íàì èç ñðåäíèõ âåêîâ è øèðîêî èñïîëüçóåìûé
â êîììåð÷åñêîé ïðàêòèêå â íàøè äíè.

Îñîáåííîñòè âåêñåëÿ ñëåäóþùèå:
1. Àáñòðàêòíîñòü — ïîñêîëüêó â íåì íå îáúÿñíÿþòñÿ êîíêðåòíûå ïðè÷èíû äîëãîâîãî

îáÿçàòåëüñòâà (íàïðèìåð, ïðåäîñòàâëåíèå òîâàðîâ â êðåäèò). Äðóãèìè ñëîâàìè, âîçíèêàÿ íà îñíîâå
êîíêðåòíûõ ñäåëîê, âåêñåëü îáîñîáëÿåòñÿ îò íèõ è ñóùåñòâóåò êàê ñàìîñòîÿòåëüíûé äîãîâîð. Ïî
íåìó äîëæíû ïëàòèòü âíå çàâèñèìîñòè îò ÷åãî-ëèáî, â òîì ÷èñëå îò ïðè÷èí åãî ïîÿâëåíèÿ.

2. Áåññïîðíîñòü, ò.å. îáÿçàòåëüñòâî äîëæíèêà ïðîèçâåñòè ïëàòåæ íåçàâèñèìî îò óñëîâèé
âîçíèêíîâåíèÿ äîëãà. Åñëè ïîäëèííîñòü âåêñåëÿ óäîñòîâåðåíà, äîëæíèê íå ìîæåò îòêàçàòüñÿ îò
åãî îïëàòû. Ñèëà âåêñåëÿ çàêëþ÷àåòñÿ â óïðîùåííîì, à ïîýòîìó áûñòðîì è äåéñòâåííîì ïîðÿäêå
âçûñêàíèÿ äîëãà â ñëó÷àå îòêàçà.

3. Îáðàùàåìîñòü, ïîçâîëÿþùàÿ èñïîëüçîâàòü âåêñåëü êàê ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ âìåñòî
íàëè÷íûõ äåíåã. Â ñâÿçè ñ ýòèì âåêñåëü íàçûâàþò òîðãîâûìè äåíüãàìè. Ïåðåäà÷à âåêñåëÿ äðóãèì
ëèöàì îôîðìëÿåòñÿ ïåðåäàòî÷íîé íàäïèñüþ èíäîññàìåíòîì. Ëèöî, ñîâåðøèâøåå ýòó íàäïèñü, —
èíäîññàíò. ×åì áîëüøå íà âåêñåëå èíäîññàìåíòîâ, òåì áîëåå îí íàäåæåí, èáî ïî÷òè âñå áûâøèå
âåêñåëåäåðæàòåëè íåñóò ñîëèäàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü çà ïëàòåæ ïî íåìó ïåðåä åãî âëàäåëüöåì.

Ðàññìîòðèì êëàññèôèêàöèþ âåêñåëåé.
1. Ïî þðèäè÷åñêîé ïðèðîäå è ïîðÿäêó èñïîëüçîâàíèÿ âñå âåêñåëÿ äåëÿòñÿ íà ïðîñòûå è

ïåðåâîäíûå. Ïðîñòîé âåêñåëü âûïèñûâàåòñÿ çàåìùèêîì. Îí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîñòóþ äîëãîâóþ
ðàñïèñêó. Â íåì óêàçûâàåòñÿ ìåñòî è âðåìÿ âûäà÷è âåêñåëÿ, ñóììà, ñðîê è ìåñòî ïëàòåæà, ôàìèëèÿ
âëàäåëüöà âåêñåëÿ, ïîäïèñü âåêñåëåäàòåëÿ. Ïî ïðîñòîìó âåêñåëþ äîëæíèê ñàì ðàñïëà÷èâàåòñÿ ñ
âåêñåëåäåðæàòåëåì. Ïåðåâîäíîé âåêñåëü (òðàòòà) ñîäåðæèò ïðèêàç âåêñåëåäåðæàòåëÿ (òðàññàíòà)
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çàåìùèêó (òðàññàòó) îá óïëàòå â ñðîê óêàçàííîé ñóììû äåíåã òðåòüåìó ëèöó (ðåìèòåíòó) èëè
ïðåäúÿâèòåëþ, åñëè âåêñåëü íå èìåííîé, à ïðåäúÿâèòåëüñêèé. Ìû âèäèì, ÷òî â îòëè÷èå îò ïðîñòîãî
âåêñåëÿ â äàííîì ñëó÷àå ó÷àñòâóþò óæå íå äâà, à òðè ëèöà:

– âåêñåëåäàòåëü (òðàññàíò), âûäàþùèé âåêñåëü;
– çàåìùèê (òðàññàò), ê êîòîðîìó îáðàùåí ïðèêàç ïðîèçâåñòè ïëàòåæ ïî âåêñåëþ;
– âåêñåëåäåðæàòåëü (ðåìèòåíò) — ïîëó÷àòåëü ïëàòåæà ïî âåêñåëþ.
Òðàññàò ñòàíîâèòñÿ äîëæíèêîì ïî òðàòòå ëèøü ïîñëå àêöåïòà â âèäå åãî ïîäïèñè,

óäîñòîâåðÿþùåé ñîãëàñèå íà îïëàòó. ×àñòî ïî íàñòîÿíèþ êðåäèòîðà àêöåïò ïåðåâîäíîãî âåêñåëÿ
îñóùåñòâëÿåò ñîëèäíûé áàíê. Ïëàòåæ ïî âåêñåëþ ìîæåò áûòü îáåñïå÷åí ïîñðåäñòâîì àâàëÿ.
Àâàëü — ýòî âåêñåëüíîå ïîðó÷èòåëüñòâî. Îíî îôîðìëÿåòñÿ ñïåöèàëüíîé íàäïèñüþ íà ëèöåâîé
ñòîðîíå âåêñåëÿ èëè íà äîïîëíèòåëüíîì ìåñòå (àëëîíæ). Àâàëèðîâàíèå âåêñåëåé ïîâûøàåò èõ
íàäåæíîñòü. Â àâàëå óêàçûâàåòñÿ, çà êîãî àâàëèñò âûäàåò ãàðàíòèþ.

2. Â çàâèñèìîñòè îò ïðåäïîëàãàåìîãî èñïîëüçîâàíèÿ âåêñåëüíîé ñóììû âåêñåëÿ ïîäðàç-
äåëÿþòñÿ íà: òîâàðíûé âåêñåëü, â îñíîâå êîòîðîãî ëåæèò òîâàðíàÿ ñäåëêà, è ôèíàíñîâûé âåêñåëü,
â îñíîâå êîòîðîãî ëåæèò ôèíàíñîâàÿ îïåðàöèÿ, íå ñâÿçàííàÿ ñ êóïëåé-ïðîäàæåé òîâàðà.
Ðàçíîâèäíîñòÿìè ôèíàíñîâîãî âåêñåëÿ ìîãóò áûòü äðóæåñêèå (âñòðå÷íûå) âåêñåëÿ. Îíè
âûïèñûâàþòñÿ ëèöàìè, íàõîäÿùèìèñÿ â äîâåðèòåëüíûõ îòíîøåíèÿõ, ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ íàëè÷íûõ
äåíåã ïóòåì ó÷åòà âåêñåëåé â áàíêå. ×àñòî ôèíàíñîâûå âåêñåëÿ ÿâëÿþòñÿ äóòûìè, íå îáåñïå÷åí-
íûìè öåííîñòÿìè, òàê êàê âûñòàâëÿþòñÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûìè ëèöàìè. Òàêèå âåêñåëÿ íîñÿò
íàçâàíèå áðîíçîâûå. Ïðè ýòîì îäíî ëèöî, ó÷àñòâóþùåå â ñäåëêå, ÿâëÿåòñÿ âûìûøëåííûì.

3. Â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðà âîçíèêíîâåíèÿ âåêñåëÿ äåëÿòñÿ íà ÷àñòíûå è êàçíà÷åéñêèå.
×àñòíûå âåêñåëÿ âûäàþòñÿ îòäåëüíûìè ëèöàìè, à êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ (áîíû) âûïóñêàþòñÿ
ãîñóäàðñòâîì äëÿ ïîêðûòèÿ ñâîèõ ðàñõîäîâ. Ýòè ãîñóäàðñòâåííûå îáÿçàòåëüñòâà — ðàçíîâèäíîñòü
ôèíàíñîâûõ âåêñåëåé — ÿâëÿþòñÿ îäíîé èç ôîðì âëîæåíèé êàïèòàëà. Îáû÷íî îíè ïðèíîñÿò
âûñîêèé ïðîöåíò, èñïîëüçóþòñÿ ÖÁ ÐÔ è äðóãèìè îôèöèàëüíûìè îðãàíàìè.

Âåêñåëü âûïîëíÿåò âàæíóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ôóíêöèþ êàê èíñòðóìåíò êðåäèòà è äåíåæíûõ
ðàñ÷åòîâ. Â âåêñåëüíîì îáîðîòå ìîæåò ó÷àñòâîâàòü íåîãðàíè÷åííîå êîëè÷åñòâî ëèö, ïîñêîëüêó
âåêñåëü ïåðåäàåòñÿ êàê ñðåäñòâî ïëàòåæà è â ïîðÿäêå ïåðåóñòóïêè ïðàâà òðåáîâàíèÿ îïðåäåëåííîé
ñóììû. Áîëüøèíñòâî âåêñåëåé ïîãàøàåòñÿ ïóòåì âçàèìíîãî çà÷åòà îáÿçàòåëüñòâ, óìåíüøàÿ
ïîòðåáíîñòü îáîðîòà â íàëè÷íûõ äåíüãàõ, ñïîñîáñòâóÿ ýêîíîìèè èçäåðæåê îáðàùåíèÿ.

Ãðàíèöû çàìåùåíèÿ íàëè÷íûõ äåíåã âåêñåëüíûì îáðàùåíèåì:
1. Êîììåð÷åñêèé êðåäèò îõâàòûâàåò ëèøü ÷àñòü òîâàðîîáîðîòà, ïðåèìóùåñòâåííî îïòîâóþ

òîðãîâëþ.
2. Ñàëüäî (îñòàòîê) ïî âçàèìíîìó çà÷åòó âåêñåëüíûõ îáÿçàòåëüñòâ òðåáóåò îïëàòû

íàëè÷íûìè äåíüãàìè.
3. Âåêñåëÿ, êàê ÷àñòíûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, èìåþò îãðàíè÷åííóþ ñôåðó îáðàùåíèÿ

ñðåäè òåõ ïðåäïðèíèìàòåëåé, êîòîðûå óâåðåíû â ïëàòåæåñïîñîáíîñòè âåêñåëåäàòåëåé è
èíäîññàíòîâ.

4. Îáðàùåíèå âåêñåëåé îãðàíè÷åíî èõ ñðîêîì.
Ãðàíèöû îáðàùåíèÿ âåêñåëåé ïðåîäîëåâàþòñÿ ïóòåì çàìåíû èõ áàíêíîòàìè.
Áàíêíîòû — ðàçíîâèäíîñòü êðåäèòíûõ äåíåã, çíàêè ñòîèìîñòè, âîçíèêàþùèå íà îñíîâå

ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà. Áàíêíîòà âîçíèêëà ñ êîíöà XVII â. Áàíêíîòà —
ýòî (äðóãèìè ñëîâàìè) âåêñåëü íà áàíêèðà, ïî êîòîðîìó ïðåäúÿâèòåëü ìîæåò ïîëó÷èòü äåíüãè â
ëþáîå âðåìÿ è êîòîðûì áàíêèð çàìåíÿåò ÷àñòíûå âåêñåëÿ.

Êëàññè÷åñêàÿ áàíêíîòà èìåëà 2 ïðèçíàêà: âûïóñêàëàñü ÖÁ âçàìåí êîììåð÷åñêèõ âåêñåëåé
è áûëà ðàçìåííà íà çîëîòî ïî ïåðâîìó òðåáîâàíèþ.

Õîòÿ âåêñåëü è ñëóæèò îñíîâîé áàíêíîòû, ìåæäó íèìè åñòü ðàçëè÷èÿ.
1. Ïî âåêñåëþ äîëæíèêîì ÿâëÿåòñÿ ôèðìà, ÷àñòíîå ëèöî, ïî áàíêíîòå — Öåíòðàëüíûé áàíê

(ýìèññèîííûé).
2. Áàíêíîòû èìåþò îáùåñòâåííóþ ãàðàíòèþ â âèäå õðàíÿùèõñÿ â áàíêå ðåñóðñîâ, ïîýòîìó

îíè âûñòóïàþò êàê îáùåñòâåííûå êðåäèòíûå äåíüãè, îáëàäàþùèå îñîáûì êà÷åñòâîì — âñåîáùåé
îáðàùàåìîñòüþ. Âåêñåëü èìååò ëèøü ÷àñòè÷íóþ ãàðàíòèþ è íå ÿâëÿåòñÿ âñåîáùèì ïëàòåæíûì
ñðåäñòâîì.
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3. Áàíêíîòà — áåññðî÷íîå îáÿçàòåëüñòâî. Îáðàùåíèå âåêñåëåé îãðàíè÷èâàåòñÿ ñðîêîì èõ
ïëàòåæà.

Êëàññè÷åñêàÿ (ò.å. ðàçìåííàÿ íà ìåòàëë) áàíêíîòà îòëè÷àëàñü îò áóìàæíûõ äåíåã ïî
ñëåäóþùèì ïàðàìåòðàì:

1) ïî ñóáúåêòó âûïóñêà. Áàíêíîòû âûïóñêàëèñü òîëüêî áàíêîì, áóìàæíûå äåíüãè ìîãóò
âûïóñêàòüñÿ ïîìèìî áàíêà Ãîñóäàðñòâåííûì êàçíà÷åéñòâîì èëè ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ;

2) ïî îáåñïå÷åííîñòè. Áóìàæíûå äåíüãè íå ðàçìåííû íà ìåòàëë è, êàê ïðàâèëî, íå
îáåñïå÷åíû. Áàíêíîòû æå â ìîìåíò âûïóñêà èìåþò çîëîòîå èëè âåêñåëüíîå îáåñïå÷åíèå;

3) ïðîöåäóðà è ïîðÿäîê èõ âûïóñêà ðàçëè÷íû. Êëàññè÷åñêàÿ áàíêíîòà âûïóñêàëàñü â ïîðÿäêå
êðåäèòîâàíèÿ òîâàðîîáîðîòà. Áóìàæíûå äåíüãè âûïóñêàëèñü ïåðâîíà÷àëüíî äëÿ ïîêðûòèÿ
äåôèöèòà áþäæåòà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîâðåìåííàÿ áàíêíîòà âûïóñêàåòñÿ ïî òðåì íàïðàâëåíèÿì: áàíêîâñêîå
êðåäèòîâàíèå õîçÿéñòâà, êðåäèòîâàíèå ãîñóäàðñòâà, ïðèðîñò îôèöèàëüíûõ çîëîòîâàëþòíûõ
ðåçåðâîâ.

Âî âðåìÿ Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû âî ìíîãèõ êàïèòàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ áûë ïðåêðàùåí
îáìåí áàíêíîò íà çîëîòî. Â õîäå äåíåæíûõ ðåôîðì 1924–1928 ãã. â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ îáìåí áûë
âîññòàíîâëåí, íî âèäîèçìåíåí: â îäíèõ ñòðàíàõ (Àíãëèÿ è Ôðàíöèÿ) áûë ââåäåí çîëîòîñëèòêîâûé
ñòàíäàðò, ò.å. êîãäà áàíêíîòû îáìåíèâàëèñü íå íà çîëîòûå ìîíåòû, à íà çîëîòî â ñëèòêàõ, â
äðóãèõ — çîëîòîäåâèçíûé ñòàíäàðò, ïðè êîòîðîì áàíêíîòû ðàçìåíèâàëèñü íà äåâèçû —
èíîñòðàííóþ âàëþòó.

Â 30-å ãîäû âî âñåõ ñòðàíàõ ñâîáîäíûé ðàçìåí áàíêíîò íà çîëîòî áûë ïðåêðàùåí è íèêîãäà
óæå áîëåå íå âîçîáíîâëÿëñÿ. Îòñóòñòâèå ñâîáîäíîãî ðàçìåíà íà çîëîòî ïðèáëèæàåò íåðàçìåííûå
áàíêíîòû ê áóìàæíûì äåíüãàì. Áàíêíîòû, âûïóùåííûå â ïîðÿäêå àêêðåäèòîâàíèÿ òîâàðîîáîðîòà,
ÿâëÿþòñÿ êðåäèòíûìè äåíüãàìè. Åñëè æå ýìèññèÿ áàíêíîò èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïîêðûòèÿ ãîñóäàðñò-
âåííûõ ðàñõîäîâ, òî áàíêíîòû ôàêòè÷åñêè ïðåâðàùàþòñÿ â áóìàæíûå äåíüãè èç êðåäèòíûõ.
Íåðàçìåííûå áàíêíîòû ìîãóò âûïóñêàòüñÿ â èçáûòî÷íîì êîëè÷åñòâå è áûòü ïîäâåðæåíû
îáåñöåíåíèþ ïî îòíîøåíèþ ê çîëîòó.

×åê — ýòî äîêóìåíò óñòàíîâëåííîé ôîðìå, ñîäåðæàùèé ïèñüìåííûé ïðèêàç âëàäåëüöà
óïëàòèòü íàëè÷íûìè èëè ïåðåâåñòè íà ñ÷åò äðóãîãî áàíêà îïðåäåëåííóþ ñóììó äåíåã. ×åêîâîå
îáðàùåíèå âîçíèêàåò íà áàçå ðàñøèðåíèÿ êðåäèòà. ×åê ïîÿâèëñÿ â XIV â. â âèäå êâèòàíöèè êàññèðîâ,
âçèìàâøèõ ïðîöåíò ñ âêëàä÷èêà çà õðàíåíèå äåíåã.

Èñïîëüçîâàíèå ÷åêà îñóùåñòâëÿåòñÿ â ñëåäóþùèõ íàïðàâëåíèÿõ:
1) â áîëüøåé ñòåïåíè îí èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïîëó÷åíèÿ íàëè÷íûõ äåíåã;
2) ÷åêè èñïîëüçóþòñÿ êàê ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ (òàê êàê îáñëóæèâàþò êóïëþ-ïðîäàæó è

öèðêóëèðóþò â îáðàùåíèè) è ïëàòåæà çà êóïëåííûå òîâàðû, ïîãàøåíèå äîëãà;
3) ÷åêè èñïîëüçóþòñÿ êàê ôîðìà áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ.
Ðàçëè÷àþò: èìåííûå ÷åêè (íà îïðåäåëåííîå ëèöî), ïðåäúÿâèòåëüñêèå (íà ïðåäúÿâèòåëÿ) è

îðäåðíûå (ñ ïðàâîì ïåðåäà÷è — äàííûå ÷åêè ìîãóò ïåðåäàâàòüñÿ ïî èíäîññàìåíòó). ×åê èìååò
îïðåäåëåííóþ ôîðìó è ðåêâèçèòû, à âðåìÿ åãî äåéñòâèÿ îãðàíè÷èâàåòñÿ êîðîòêèì ñðîêîì.

Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ÷åêîâîå îáðàùåíèå èãðàåò îãðîìíóþ ðîëü. ×åêîâûé îáîðîò çíà÷èòåëüíî
ïðåâûøàåò îáîðîò íàëè÷íûõ äåíåã. Ýòî âûçâàëî ðÿä ïðîáëåì ñ îïëàòîé è ïîäïèñÿìè. Ïîýòîìó â
ÑØÀ ñ êîíöà 50-õ ãîäîâ, à ïîòîì è â Çàïàäíîé Åâðîïå âîçíèêëà òåíäåíöèÿ ê çàìåíå ÷åêîâ
ïëàñòèêîâûìè êàðòî÷êàìè. Ïðèìåíåíèå ïëàñòèêîâûìè êàðòî÷åê ñîçäàëî óñëîâèÿ äëÿ àâòîìà-
òèçàöèè áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

Ïëàñòèêîâàÿ êàðòî÷êà — ýòî îáîáùàþùèé òåðìèí, êîòîðûé îáîçíà÷àåò âñå âèäû êàðòî÷åê,
ðàçëè÷íûõ êàê ïî íàçíà÷åíèþ, íàáîðó îêàçûâàåìûõ ñ èõ ïîìîùüþ óñëóã, òàê è ïî ñâîèì
òåõíè÷åñêèì âîçìîæíîñòÿì è îðãàíèçàöèÿì, èõ âûïóñêàþùèì. Ïëàñòèêîâûå êàðòî÷êè ÿâëÿþòñÿ
âàæíåéøèì ýëåìåíòîì òàê íàçûâàåìîé «òåõíè÷åñêîé ðåâîëþöèè» â áàíêîâñêîì äåëå. Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ áîëåå 200 ñòðàí ìèðà èñïîëüçóþò ïëàñòèêîâûå êàðòî÷êè â ïëàòåæíîì îáîðîòå.

Ïëàñòèêîâûå êàðòû ìîãóò áûòü ìàãíèòíûìè è ýëåêòðîííûìè. Íà ìàãíèòíûå êàðòû íà
ïåðåäíþþ ñòîðîíó íàíîñÿòñÿ èìÿ èçãîòîâèòåëÿ, åãî ôèðìåííûé çíàê, èìÿ âëàäåëüöà è åãî
èäåíòèôèöèðóþùèé êîä. Íà îáîðîòíîé ñòîðîíå ìàãíèòíûå êàðòû èìåþò ìàãíèòíóþ ïîëîñó,
ñïîñîáíóþ õðàíèòü îêîëî 100 ñèìâîëîâ (áàéòîâ) èíôîðìàöèè. Ìàãíèòíûå êàðòû ïîÿâèëèñü
ïåðâîíà÷àëüíî äëÿ îáñëóæèâàíèÿ ïóòåøåñòâóþùèõ áèçíåñìåíîâ. Â íà÷àëå 80-õ ãîäîâ òîëüêî â
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ñòðàíàõ Çàïàäà íàõîäèëîñü â îáðàùåíèè îêîëî 2 ìëðä òàêèõ êàðò. Ýëåêòðîííàÿ êàðòà èçîáðåòåíà
â 70-õ ãîäàõ, íî òîëüêî â êîíöå 80-õ ãîäîâ ïîÿâèëèñü ðåàëüíûå âîçìîæíîñòè åå ïðàêòè÷åñêîãî
èñïîëüçîâàíèÿ. Âíåøíå ýëåêòðîííàÿ êàðòî÷êà îáû÷íîãî ðàçìåðà, â íåå âñòðîåíû òàê íàçûâàåìûå
ìèêðî÷èïû — ìèêðîïðîöåññîðû (îòñþäà è íàçâàíèå êàðòî÷êè — ìèêðîïðîöåññîðíàÿ). Îáúåì
êàðòî÷êè ïîçâîëÿåò ñîõðàíÿòü è èñïîëüçîâàòü èíôîðìàöèþ î áàíêîâñêîì ñ÷åòå è î 200
ïîñëåäóþùèõ îïåðàöèÿõ. Ôàêòè÷åñêè êàðòî÷êà — ýòî ýëåêòðîííàÿ ÷åêîâàÿ êíèæêà. Áîëüøèíñòâî
êàðòî÷åê èìååò 2–3 çîíû, îäíà èõ êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ñåêðåòíîé.

Îñíîâíûå âèäû ìàãíèòíûõ ïëàñòèêîâûõ êàðòî÷åê:
1. Êðåäèòíûå êàðòû — ïëàñòèêîâàÿ êàðòà, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò åå âëàäåëüöó ïðè ïîêóïêå

òîâàðîâ èëè óñëóã îòñðî÷èòü èõ îïëàòó. Êàæäîìó âëàäåëüöó êàðòû îïðåäåëÿåòñÿ ëèìèò
êðåäèòîâàíèÿ ïî ññóäíîìó ñ÷åòó.

2. Ïëàòåæíûå êàðòû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé çàìåíèòåëü íàëè÷íûõ äåíåã. Îïëàòà ïðîèçâîäèòñÿ
ïóòåì ñïèñàíèÿ ñóìì ñ áàíêîâñêîãî ñ÷åòà.

3. Ýêçåêüþòèâíûå (èñïîëíèòåëüíûå) êàðòû. Îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé äàëüíåéøåå ðàçâèòèå
êðåäèòíûõ è ïëàòåæíûõ êàðò. Â íèõ ñî÷åòàþòñÿ áîëåå âûñîêèé ëèìèò êðåäèòîâàíèÿ è ïðîñòîòà
ïîëó÷åíèÿ íàëè÷íûõ äåíåã. Ýòè êàðòî÷êè âûäàþòñÿ òîëüêî âûñîêîîïëà÷èâàåìûì êëèåíòàì
(íàïðèìåð, â Âåëèêîáðèòàíèè òàêèå êàðòû ïðåäîñòàâëÿþòñÿ òîëüêî ëèöàì, èìåþùèì ãîäîâîé
äîõîä ñâûøå 20 òûñ. ô. ñò.). Ýòî çîëîòûå è ïëàòèíîâûå êàðòî÷êè.

4. ×åêîâûå ãàðàíòèéíûå êàðòû èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ãàðàíòèè ÷åêà êëèåíòà — âëàäåëüöà êàðòû.
5. Êàðòû ñ ôèêñèðîâàííîé ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòüþ, íàïðèìåð, òåëåôîííûå êàðòû.
Îñíîâíûå âèäû ýëåêòðîííûõ (ìíîãîôóíêöèîíàëüíûõ) êàðò: ìèêðîïðîöåññîðíûå è ëàçåðíûå.

Äîñòîèíñòâàìè ýëåêòðîííûõ êàðòî÷åê ÿâëÿþòñÿ:
– ïîâûøåíèå íàäåæíîñòè: òàêèå êàðòû ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî ïîääåëàòü. Ýòî ãëàâíîå

ïðåèìóùåñòâî ïîäîáíûõ êàðò;
– âîçìîæíîñòü ñîâåðøàòü çíà÷èòåëüíûé îáúåì îïåðàöèé ïî æåëàíèþ êëèåíòà (èñïîëüçóåòñÿ

è äëÿ ïîëó÷åíèÿ äåíåã, è äëÿ îïëàòû çà òîâàðû è óñëóãè, è äëÿ ïîëó÷åíèÿ ññóäû è ò.ä.).

4.4. ДЕНЕЖНАЯ МАССА И СКОРОСТЬ ОБРАЩЕНИЯ

Òîâàðíî-äåíåæíûå îòíîøåíèÿ òðåáóþò îïðåäåëåííîãî êîëè÷åñòâà äåíåã äëÿ îáðàùåíèÿ.
Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ çàêîí äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, îòêðûòûé Ìàðêñîì, ïðåòåðïåë ìîäèôè-
êàöèþ â ñâÿçè ñ äåìîíåòèçàöèåé çîëîòà. Òåïåðü óæå íåëüçÿ îöåíèòü êîëè÷åñòâî äåíåã ñ òî÷êè
çðåíèÿ äàæå ïðèáëèçèòåëüíîãî èõ ðàñ÷åòà ÷åðåç çîëîòî. Îíî óøëî èç îáðàùåíèÿ, íå âûïîëíÿåò
ôóíêöèè ñðåäñòâà ïëàòåæà è ìåðû ñòîèìîñòè.

Ñòèõèéíûé ðåãóëÿòîð îáùåé âåëè÷èíû äåíåã ïðè ãîñïîäñòâå êðåäèòíûõ äåíåã îòñóòñòâóåò.
Îòñþäà âûòåêàåò ðîëü ãîñóäàðñòâà â ðåãóëèðîâàíèè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

Äåíåæíàÿ ìàññà — ñîâîêóïíîñòü ïîêóïàòåëüíûõ, ïëàòåæíûõ è íàêîïëåííûõ ñðåäñòâ,
îáñëóæèâàþùàÿ ýêîíîìè÷åñêèå ñâÿçè è ïðèíàäëåæàùàÿ ôèçè÷åñêèì è þðèäè÷åñêèì ëèöàì, à
òàêæå ãîñóäàðñòâó.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñòàòèñòèêîé ïðèìå-
íÿåòñÿ ñëåäóþùèé íàáîð äåíåæíûõ àãðåãàòîâ:

àãðåãàò Ì
1
 — âêëþ÷àåò íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè è ñðåäñòâà íà òåêóùèõ áàíêîâñêèõ

ñ÷åòàõ;
àãðåãàò Ì

2
 — ñîñòîèò èç àãðåãàòà Ì

1
 + ñðî÷íûå è ñáåðåãàòåëüíûå âêëàäû â êîììåð÷åñêèõ

áàíêàõ (äî 4 ëåò);
àãðåãàò Ì

3
 — ñîñòîèò èç àãðåãàòà Ì

2
 + ñáåðåãàòåëüíûå âêëàäû â ñïåöèàëüíûõ êðåäèòíûõ

ó÷ðåæäåíèÿõ;
àãðåãàò Ì

4
 — ñîñòîèò èç àãðåãàòà Ì

3
 + äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû.

Ìåæäó àãðåãàòàìè íåîáõîäèìî ðàâíîâåñèå. Ïðàêòèêà ïîäñêàçûâàåò, ÷òî ðàâíîâåñèå
íàñòóïàåò ïðè Ì

2
 > Ì

1
; îíî óêðåïëÿåòñÿ ïðè Ì

2
 + Ì

3
 > Ì

1
.

Â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ ïðèìåíåíèå óêàçàííûõ àãðåãàòîâ äëÿ îïðåäåëåíèÿ äåíåæíîé ìàññû
èìååò ñâîè îñîáåííîñòè. Òàê, íàïðèìåð, â ÑØÀ èñïîëüçóþòñÿ ÷åòûðå äåíåæíûõ àãðåãàòà, â ßïîíèè
è Ãåðìàíèè — òðè, â Àíãëèè è Ôðàíöèè — äâà, â Ðîññèè — ÷åòûðå, íî íåñêîëüêî âèäîèçìåíåííûõ
àãðåãàòà.
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Íà èçìåíåíèå îáúåìà äåíåæíîé ìàññû âëèÿþò äâà ôàêòîðà:
1. Êîëè÷åñòâî äåíåã. Êîëè÷åñòâî äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè îïðåäåëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâîì.

Ñëåäóåò ðàçëè÷àòü äâà ïîíÿòèÿ: «âûïóñê äåíåã» è «ýìèññèÿ äåíåã». Âûïóñê äåíåã â îáîðîò
ïðîèñõîäèò ïîñòîÿííî. Áåçíàëè÷íûå äåíüãè âûïóñêàþòñÿ â îáîðîò, êîãäà êîììåð÷åñêèå áàíêè
ïðåäîñòàâëÿþò ññóäó ñâîèì êëèåíòàì. Íàëè÷íûå äåíüãè âûïóñêàþòñÿ â îáîðîò, êîãäà áàíêè â
ïðîöåññå îñóùåñòâëåíèÿ êàññîâûõ îïåðàöèé âûäàþò èõ êëèåíòàì èç ñâîèõ îïåðàöèîííûõ êàññ.
Îäíàêî îäíîâðåìåííî êëèåíò ïîãàøàåò áàíêîâñêèå ññóäû è ñäàåò íàëè÷íûå äåíüãè â îïåðàöèîííûå
êàññû áàíêîâ. Ïðè ýòîì êîëè÷åñòâî äåíåã ìîæåò íå óâåëè÷èâàòüñÿ. Ïðè ýìèññèè ïðîèñõîäèò îáùåå
óâåëè÷åíèå äåíåæíîé ìàññû, íàõîäÿùåéñÿ â îáîðîòå. Ñóùåñòâóåò ýìèññèÿ áåçíàëè÷íûõ äåíåã è
íàëè÷íûõ äåíåã. Â ñòðàíàõ ïî òèïó ÑÑÑÐ ýòè âèäû ýìèññèè, êàê ïðàâèëî, îñóùåñòâëÿåò
Öåíòðàëüíûé áàíê. Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé ýìèññèîííàÿ ôóíêöèÿ ðàçäåëÿåòñÿ: ýìèññèÿ
áåçíàëè÷íûõ äåíåã ïðîèçâîäèòñÿ ñèñòåìîé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, à ýìèññèÿ íàëè÷íûõ äåíåã —
Öåíòðàëüíûì áàíêîì. Ïðè ýòîì ïåðâè÷íà ýìèññèÿ áåçíàëè÷íûõ äåíåã. Ïðåæäå ÷åì íàëè÷íûå
äåíüãè ïîÿâÿòñÿ â îáîðîòå, îíè äîëæíû îòðàæàòüñÿ â âèäå çàïèñåé íà äåïîçèòíûõ ñ÷åòàõ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

2. Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã. Ýòî ïîêàçàòåëü èíòåíñèôèêàöèè äâèæåíèÿ äåíåã. Îí òðóäíî
ïîääàåòñÿ êîëè÷åñòâåííîé îöåíêå, ïîýòîìó äëÿ åãî ðàñ÷åòà èñïîëüçóþòñÿ êîñâåííûå äàííûå. Äëÿ
îïðåäåëåíèÿ ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã â ìèðîâîé ïðàêòèêå èñïîëüçóþò äâà ìåòîäà:

1) âàëîâîé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò èëè íàöèîíàëüíûé äîõîä äåëèòñÿ íà äåíåæíóþ ìàññó
(àãðåãàòû Ì

1
 èëè Ì

2
). Ýòîò ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò âçàèìîñâÿçü ìåæäó äåíåæíûì

îáðàùåíèåì è ïðîöåññàìè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ;
2) ñóììà äåíåã íà áàíêîâñêèõ ñ÷åòàõ äåëèòñÿ íà ñðåäíåãîäîâóþ âåëè÷èíó äåíåæíîé ìàññû

â îáðàùåíèè. Ýòîò ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò îáîðà÷èâàåìîñòü äåíåã â ïëàòåæíîì îáîðîòå.
Íà ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ âëèÿþò: öèêëè÷åñêîå ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà, òåìïû åãî ðîñòà,

äâèæåíèå öåí, ñòðóêòóðà ïëàòåæíîãî îáîðîòà è ò.ä. Íî òàê êàê ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã îáðàòíî
ïðîïîðöèîíàëüíàÿ êîëè÷åñòâó äåíåã â îáðàùåíèè, óñêîðåíèå èõ îáîðà÷èâàåìîñòè îçíà÷àåò ðîñò
äåíåæíîé ìàññû. Óâåëè÷åííàÿ äåíåæíàÿ ìàññà ïðè ýòîì æå îáúåìå òîâàðîâ è óñëóã íà ðûíêå
âåäåò ê îáåñöåíåíèþ äåíåã, ò.å. â êîíå÷íîì èòîãå ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ôàêòîðîâ èíôëÿöèîííîãî
ïðîöåññà.

ТЕМА 5. СУЩНОСТЬ, ЭЛЕМЕНТЫ И ТИПЫ ДЕНЕЖНЫХ СИСТЕМ

5.1. ДЕНЕЖНАЯ СИСТЕМА: ПОНЯТИЕ И ЭЛЕМЕНТЫ

Â êàæäîì ãîñóäàðñòâå ñóùåñòâóåò íàöèîíàëüíàÿ äåíåæíàÿ ñèñòåìà — ôîðìà îðãàíèçàöèè
äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ â ñòðàíå, ñëîæèâøàÿñÿ èñòîðè÷åñêè è çàêðåïëåííàÿ çàêîíîì. Äåíåæíûå
ñèñòåìû ñôîðìèðîâàëèñü â XVII–XVII ââ.

Äåíåæíàÿ ñèñòåìà âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå ýëåìåíòû:
1. Äåíåæíàÿ åäèíèöà (ðóáëü, äîëëàð, ôðàíê è äð.) — óñòàíîâëåííûé â çàêîíîäàòåëüíîì

ïîðÿäêå äåíåæíûé çíàê. Ðàíüøå óñòàíàâëèâàëñÿ ìàñøòàá öåí (âåñîâîå êîëè÷åñòâî ìåòàëëà,
çàêðåïëåííîå çà îäíîé äåíåæíîé åäèíèöåé). Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îôèöèàëüíûé ìàñøòàá öåí óòðàòèë
ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë â ñâÿçè ñ ïðåêðàùåíèåì ðàçìåíà êðåäèòíûõ äåíåã íà çîëîòî. Â 1976–1978 ãã.
âàëþòíàÿ ðåôîðìà îòìåíèëà îôèöèàëüíóþ öåíó çîëîòà è çîëîòîå ñîäåðæàíèå äåíåæíûõ åäèíèö.

2. Ïîðÿäîê îáåñïå÷åíèÿ äåíåæíûõ çíàêîâ. Çàêîíîì óñòàíàâëèâàþòñÿ âèäû îáåñïå÷åíèÿ
äåíåæíîé åäèíèöû (òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè, çîëîòî, äðàãîöåííûå ìåòàëëû, ÑÊÂ, öåííûå
áóìàãè, ñòðàõîâûå ïîëèñû, ãàðàíòèè ïðàâèòåëüñòâà, áàíêîâ è ò.ä.).

3. Âèäû äåíåã, ÿâëÿþùèåñÿ çàêîííûì ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì, — êðåäèòíûå è áóìàæíûå
äåíüãè, ðàçìåííàÿ ìîíåòà è ñîîòíîøåíèå ìåæäó äåíåæíûìè çíàêàìè ðàçíîé êóïþðíîñòè âî âñåì
îáúåìå äåíåæíîé ìàññû.

4. Ýìèññèîííàÿ ñèñòåìà — çàêîíîäàòåëüíî óñòàíîâëåííûé âûïóñê áàíêîâñêèõ, êàçíà÷åéñêèõ
áèëåòîâ è ìîíåò â îáðàùåíèå.

5. Ãîñóäàðñòâåííûé àïïàðàò, îñóùåñòâëÿþùèé ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.
6. Ïîðÿäîê ïëàíèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ — îïðåäåëåíèå îáúåìà äåíåæíîé ìàññû.
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7. Ìåõàíèçì äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ — íàáîð èíñòðóìåíòîâ, ìåòîäîâ, èñïîëü-
çóåìûõ ïðè óïðàâëåíèè äåíåæíîé ñèñòåìîé.

Ñîñòàâíîé ÷àñòüþ äåíåæíîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ íàöèîíàëüíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà, õîòÿ îíà è
îòíîñèòåëüíî ñàìîñòîÿòåëüíà.

5.2. ОСНОВНЫЕ ВИДЫ И ТИПЫ ДЕНЕЖНЫХ СИСТЕМ

Ðàçëè÷àþò äâà òèïà äåíåæíûõ ñèñòåì:
1) ñèñòåìà ìåòàëëè÷åñêîãî îáðàùåíèÿ, ïðè êîòîðîé äåíåæíûé òîâàð âûïîëíÿåò âñå ôóíêöèè

äåíåã, à êðåäèòíûå äåíüãè ðàçìåíèâàþòñÿ ìåòàëë;
2) ñèñòåìà îáðàùåíèÿ êðåäèòíûõ è áóìàæíûõ äåíåã, ïðè êîòîðîé çîëîòî âûòåñíåíî èç

îáðàùåíèÿ.
Äëÿ ñèñòåìû ìåòàëëè÷åñêîãî îáðàùåíèÿ õàðàêòåðíû äâà âèäà äåíåæíûõ ñèñòåì: áèìåòàë-

ëèçì è ìîíîìåòàëëèçì.
Áèìåòàëëèçì — äåíåæíàÿ ñèñòåìà, ïðè êîòîðîé çà äâóìÿ ìåòàëëàìè, îáû÷íî çà çîëîòîì è

ñåðåáðîì, çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïëÿåòñÿ ðîëü âñåîáùåãî ñòîèìîñòíîãî ýêâèâàëåíòà.
Ðàçëè÷àþò òðè ðàçíîâèäíîñòè áèìåòàëëèçìà:
1. Ñèñòåìà ïàðàëëåëüíîé âàëþòû, êîãäà ñîîòíîøåíèå ìåæäó çîëîòûìè è ñåðåáðÿíûìè

ìîíåòàìè óñòàíàâëèâàåòñÿ ñòèõèéíî, â ñîîòâåòñòâèè ñ ðûíî÷íîé öåíîé ìåòàëëà.
2. Ñèñòåìà äâîéíîé âàëþòû, êîãäà òàêîå ñîîòíîøåíèå îïðåäåëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâîì.
3. Ñèñòåìà «õðîìàþùåé âàëþòû», ïðè êîòîðîé çîëîòûå è ñåðåáðÿíûå ìîíåòû ÿâëÿëèñü

çàêîííûì ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì, íî íå íà ðàâíûõ îñíîâàíèÿõ, òàê êàê ÷åêàíêà ñåðåáðÿíûõ ìîíåò
ïðîèçâîäèëàñü â çàêðûòîì ïîðÿäêå, â îòëè÷èå îò ÷åêàíêè çîëîòûõ ìîíåò. Ïîýòîìó áèìåòàëëèçì
õðîìàë íà «ñåðåáðÿíóþ íîãó» è â äàííîì ñëó÷àå ñåðåáðÿíûå ìîíåòû ïðàêòè÷åñêè âûñòóïàëè
çíàêàìè çîëîòà.

Áèìåòàëëèçì äîëãîå âðåìÿ ñóùåñòâîâàë â ðÿäå ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïû. Â 1865 ã. Ôðàíöèÿ,
Áåëüãèÿ, Èòàëèÿ, Øâåéöàðèÿ ïîïûòàëèñü ñîõðàíèòü áèìåòàëëèçì ïóòåì ïîäïèñàíèÿ ñîãëàøåíèÿ
ïîääåðæèâàòü òâåðäîå ñîîòíîøåíèå ìåæäó çîëîòîì è ñåðåáðîì 1:15,5. Òàê âîçíèê Ëàòèíñêèé
ìîíåòíûé ñîþç — ïåðâàÿ ïîïûòêà ìåæãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû.
Îäíàêî äâîéíàÿ ñèñòåìà öåí (â çîëîòûõ è ñåðåáðÿíûõ äåíüãàõ) íàðóøàëà ïðîïîðöèè. Èñïîëüçî-
âàíèå äâóõ ìåòàëëîâ ïðîòèâîðå÷èëî ïðèðîäå âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà, â ñâÿçè ñ ýòèì âîçíèêàëè
òðóäíîñòè â óñòàíîâëåíèè ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó çîëîòîì è ñåðåáðîì. Îáåñöåíåíèå ñåðåáðà â êîíöå
XIX â. â ðåçóëüòàòå óäåøåâëåíèÿ åãî ïðîèçâîäñòâà âûÿâèëî íåïðî÷íîñòü áèìåòàëëèçìà. Ðûíî÷íîå
ñîîòíîøåíèå çîëîòûõ è ñåðåáðÿíûõ ìîíåò ñòàëî 1:20, 1:22.

Â ðåçóëüòàòå îáåñöåíåíèÿ ñåðåáðà çîëîòûå ìîíåòû ñòàëè óõîäèòü â ñîêðîâèùå. «Ïëîõèå
äåíüãè âûòåñíÿþò èç îáðàùåíèÿ õîðîøèå» — ýòî ïîëîæåíèå ñòàëè íàçûâàòü çàêîíîì Êîïåðíèêà-
Ãðåõåìà (Ãðåøåìà). Ïîëüñêèé ó÷åíûé Êîïåðíèê îòêðûë ýòîò çàêîí â 1526 ã., à àíãëèéñêèé
ãîñóäàðñòâåííûé äåÿòåëü, áàíêèð Ò.Ãðåõåì îêîí÷àòåëüíî ñôîðìóëèðîâàë åãî â 1560 ã. Ñóòü äàííîãî
çàêîíà ñîñòîèò â òîì, ÷òî èç îáðàùåíèÿ èñ÷åçàþò äåíüãè, ñòîèìîñòü êîòîðûõ ïî îòíîøåíèþ ê
«ïëîõèì» äåíüãàì è îôèöèàëüíîìó êóðñó ïîâûøàåòñÿ. Åñëè ïîâûøàåòñÿ öåíà íà çîëîòî, òî ñåðåáðî
«ïðèëèâàåò», çîëîòî óõîäèò èç îáðàùåíèÿ, è íàîáîðîò. Çîëîòî ïðîñòî ñîõðàíÿåòñÿ äîìà, â
áàíêîâñêèõ ñåéôàõ. Â èòîãå âñåîáùèì ñòîèìîñòíûì ýêâèâàëåíòîì ñòàë ñëóæèòü îäèí ìåòàëë —
çîëîòî, íåñìîòðÿ íà ôîðìàëüíîå ðàâíîïðàâèå äâóõ ìåòàëëîâ.

Òàêèì îáðàçîì, ñòèõèéíîå äåéñòâèå çàêîíà ñòîèìîñòè ëèêâèäèðîâàëî äâîéíóþ ìåðó
ñòîèìîñòåé. Ïðîòèâîðå÷èÿ è íåóñòîé÷èâîñòü áèìåòàëëèçìà ïðåäîïðåäåëèëè ïåðåõîä ê ìîíî-
ìåòàëëèçìó.

Ìîíîìåòàëëèçì — ýòî äåíåæíàÿ ñèñòåìà, ïðè êîòîðîé îäèí ìåòàëë ñëóæèò ýêâèâàëåíòîì,
â îáðàùåíèè ôóíêöèîíèðóþò ìîíåòû è çíàêè ñòîèìîñòè, ðàçìåííûå íà ýòîò ìåòàëë. Ðàçëè÷àþò
çîëîòîé è ñåðåáðÿíûé ìîíîìåòàëëèçì.

Ñåðåáðÿíûé ìîíîìåòàëëèçì ñóùåñòâîâàë â Ðîññèè â 1843–1852 ãã., â Èíäèè — â 1852–1893 ãã.,
â Ãîëëàíäèè — â 1847–1875 ãã.

Çîëîòîé ìîíîìåòàëëèçì áûë óñòàíîâëåí âïåðâûå â Âåëèêîáðèòàíèè â êîíöå XVIII â.
(çàêîíîäàòåëüíî â 1816 ã.), â Ãåðìàíèè — 1871–1873 ãã., âî Ôðàíöèè — 1876–1878 ãã., â Ðîññèè,
ßïîíèè — 1897 ã., â ÑØÀ — 1900 ã.
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Ðàçëè÷àþò òðè ðàçíîâèäíîñòè çîëîòîãî ìîíîìåòàëëèçìà:
1. Çîëîòîìîíåòíûé ñòàíäàðò. Åãî îñíîâíûå ÷åðòû:
– îáðàùåíèå çîëîòûõ ïîëíîöåííûõ ìîíåò;
– çîëîòî âûïîëíÿåò âñå ôóíêöèè äåíåã;
– ñâîáîäíàÿ ÷åêàíêà çîëîòûõ ìîíåò;
– ñâîáîäíûé ðàçìåí çíàêîâ ñòîèìîñòè;
– ñâîáîäíûé âûâîç çîëîòà è èíîñòðàííîé âàëþòû.
Ñ ðàçâèòèåì êàïèòàëèçìà â èìïåðèàëèçì çîëîòîìîíåòíûé ñòàíäàðò óòâåðäèëñÿ â áîëü-

øèíñòâå ñòðàí, íî çîëîòûå ìîíåòû ñòàëè èñ÷åçàòü èç îáðàùåíèÿ. Ñîîòíîøåíèå çîëîòà è åãî
ïðåäñòàâèòåëåé ìåíÿëîñü. Òàê, â ÑØÀ, Âåëèêîáðèòàíèè, Ôðàíöèè îíî ðàâíÿëîñü â 1815 ã. — 3:1, â
1860 ã. — 1:1, â 1885 ã. — 1:3. Ê 1913 ã. çîëîòûå ìîíåòû ñîñòàâëÿëè 1:10. Íî ñèñòåìà âñå ðàâíî áûëà
îòíîñèòåëüíî óñòîé÷èâîé, òàê êàê ñîõðàíÿëèñü îñíîâíûå ÷åðòû çîëîòîìîíåòíîãî ñòàíäàðòà.
Îáùèé êðèçèñ è ìèðîâàÿ âîéíà ïðèâåëè ê ðàñòóùåìó âûïóñêó äåíåã, çíà÷èòåëüíî ïðåâûñèâøåìó
çîëîòûå çàïàñû, è çîëîòîìîíåòíûé ñòàíäàðò ïðåêðàòèë ñâîå ñóùåñòâîâàíèå. Â áîëüøèíñòâå ñòðàí
áûë ïðåêðàùåí ðàçìåí áàíêíîò íà çîëîòî (òîëüêî â ÑØÀ îí ïðîäåðæàëñÿ äî 1933 ã.), çîëîòûå
ìîíåòû óøëè èç îáðàùåíèÿ â ñîêðîâèùå, áûë çàïðåùåí âûâîç çîëîòà çà ãðàíèöó. Ïîñëå îêîí÷àíèÿ
âîéíû íè îäíà ñòðàíà íå ñìîãëà îñóùåñòâèòü ñòàáèëèçàöèþ ñâîåé âàëþòû íà îñíîâå âîññòàíîâëåíèÿ
çîëîòîìîíåòíîãî ñòàíäàðòà.

2. Çîëîòîñëèòêîâûé ñòàíäàðò — ýòî êîãäà áàíêíîòû îáìåíèâàþòñÿ íà ñëèòêè çîëîòà.
Äàííûé ñòàíäàðò èñïîëüçîâàëñÿ, íàïðèìåð, â Âåëèêîáðèòàíèè, Ôðàíöèè. Â Âåëèêîáðèòàíèè
1 ñëèòîê áûë ðàâåí 12,4 êã è îáìåíèâàëñÿ íà 1700 ô.ñò., âî Ôðàíöèè 1 ñëèòîê áûë ðàâåí 12,7 êã è
îáìåíèâàëñÿ íà 215 òûñ. ôðàíêîâ.

3. Çîëîòîäåâèçíûé ñòàíäàðò, ïðè êîòîðîì áàíêíîòû îáìåíèâàëèñü íà èíîñòðàííóþ âàëþòó
(äåâèçû), ðàçìåííóþ íà çîëîòî. Ýòîò ñòàíäàðò áûë óñòàíîâëåí â áîëüøèíñòâå ñòðàí — â Ãåðìàíèè,
Àâñòðèè, Äàíèè, Íîðâåãèè è äð. Çîëîòîäåâèçíûé ñòàíäàðò çàêðåïèë âàëþòíóþ çàâèñèìîñòü îäíèõ
ñòðàí îò äðóãèõ è ÿâèëñÿ ìåòîäîì âàëþòíîãî ïîä÷èíåíèÿ áîëåå ñëàáûõ ñòðàí. Äàííûé ñòàíäàðò
ÿâèëñÿ îñíîâîé äëÿ ñîçäàíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ äîãîâîðîâ è ñèñòåì âàëþòíîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ.

Ïîñëå êðèçèñà 1929–1933 ãã. áûëè ëèêâèäèðîâàíû âñå ôîðìû çîëîòîãî ñòàíäàðòà âî âñåõ
ñòðàíàõ: â Âåëèêîáðèòàíèè — â 1931 ã., â ÑØÀ — â 1933 ã., âî Ôðàíöèè — â 1936 ã. è óòâåðäèëàñü
ñèñòåìà íåðàçìåííîãî áàíêíîòíîãî îáðàùåíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ñèñòåìà ìåòàëëè÷åñêîãî îáðàùåíèÿ óøëà â ïðîøëîå, è ïðîèçîøåë ïåðåõîä
â äðóãîìó âèäó äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ — ôóíêöèîíèðîâàíèþ áóìàæíûõ è êðåäèòíûõ äåíåã.

Ñèñòåìà áóìàæíûõ è êðåäèòíûõ äåíåã âêëþ÷àåò õîæäåíèå íå òîëüêî òåõ äåíåã, êîòîðûå
âûïóñêàþòñÿ êàçíà÷åéñòâîì, íî è áàíêíîò âåêñåëåé è êðåäèòíûõ êàðòî÷åê, ò.å. äîêóìåíòîâ,
óäîñòîâåðÿþùèõ íàëè÷èå â áàíêå ñ÷åòà è äàþùèõ ïðàâî ïðèîáðåòåíèÿ òîâàðîâ è óñëóã áåç îïëàòû
íàëè÷íûìè äåíüãàìè. Äëÿ äàííîé ñèñòåìû õàðàêòåðíî:

1. Âûòåñíåíèå çîëîòà êàê èç âíóòðåííåãî, òàê è èç âíåøíåãî îáîðîòîâ è îñåäàíèå åãî â
çîëîòûõ ðåçåðâàõ (çîëîòî â îñíîâíîì âûïîëíÿåò ôóíêöèþ ñîêðîâèù).

2. Âûïóñê íàëè÷íûõ è áåçíàëè÷íûõ äåíåã îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå êðåäèòíûõ îïåðàöèé
áàíêîâ.

3. Ðàçâèòèå áåçíàëè÷íîãî äåíåæíîãî îáîðîòà è ñîêðàùåíèå íàëè÷íî-äåíåæíîãî îáîðîòà.
(Â ñðåäíåì â ìèðîâîé ýêîíîìèêå ñîîòíîøåíèå ìåæäó íèìè ðàâíî 3:1.)

4. Ñîçäàíèå è ðàçâèòèå ìåõàíèçìîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáîðîòà
ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà.

5.3. ДЕНЕЖНАЯ СИСТЕМА РОССИИ И ЕЕ ПЛАНИРОВАНИЕ

Â Ðîññèè 23 ñåíòÿáðÿ 1992 ã. ïðèíÿò Çàêîí «Î äåíåæíîé ñèñòåìå ÐÔ». Â íåì óñòàíàâëèâàþòñÿ
ïðàâîâûå îñíîâû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû Ðîññèè.

Îôèöèàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöåé (âàëþòîé) ÿâëÿåòñÿ ðóáëü. Çàêîíîì çàïðåùåí âûïóñê
äðóãèõ äåíåæíûõ åäèíèö. Îôèöèàëüíîå ñîîòíîøåíèå ìåæäó ðóáëåì è çîëîòîì íå óñòàíàâëèâàåòñÿ.
Èñêëþ÷èòåëüíîå ïðàâî âûïóñêà íàëè÷íûõ äåíåã, èçúÿòèÿ èõ èç îáðàùåíèÿ ïðèíàäëåæèò ÖÁÐ.
Âèäàìè äåíåã, èìåþùèìè çàêîííóþ ïëàòåæíóþ ñèëó, ÿâëÿþòñÿ: áàíêîâûå áèëåòû (áàíêíîòû) è
ìåòàëëè÷åñêàÿ ìîíåòà, êîòîðûå îáåñïå÷èâàþòñÿ àêòèâàìè ÖÁÐ.
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Äî íåäàâíåãî âðåìåíè ðóêîâîäñòâî äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñòåìîé è êàññîâî-ýìèññèîííîå
ðåãóëèðîâàíèå ÿâëÿëèñü èñêëþ÷èòåëüíûì ïðàâîì Ïðàâèòåëüñòâà. Îíî åäèíîëè÷íî îïðåäåëÿëî
ðàçìåðû ýìèññèè èëè èçúÿòèÿ äåíåã èç îáðàùåíèÿ. Íà Ãîñáàíê áûëà âîçëîæåíà âñÿ îðãàíèçàöèîííî-
òåõíè÷åñêàÿ ðàáîòà. Ñèñòåìà ïëàíèðîâàíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ñâîäèëàñü ê
ñëåäóþùåìó. Ãîñáàíê îáåñïå÷èâàë æåñòêîå ðàçãðàíè÷åíèå íàëè÷íîãî è áåçíàëè÷íîãî îáîðîòîâ,
ñîñòàâëÿëèñü áàëàíñû äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ, êàññîâûé è êðåäèòíûå ïëàíû. Íà
îñíîâàíèè âûøåóêàçàííûõ äîêóìåíòîâ Ïðàâèòåëüñòâî ðåøàëî âîïðîñ îá ýìèññèè èëè èçúÿòèè
äåíåã èç îáðàùåíèÿ. Ýìèññèÿ èìåëà äèðåêòèâíûé õàðàêòåð.

Â óñëîâèÿõ ïåðåõîäà ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ïðîèçîøåë îòõîä îò æåñòêîãî êðåäèòíîãî è
êàññîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáîðîòà è ïåðåõîä ê íîâîé ñèñòåìå ðåãóëèðîâàíèÿ ñîâîêóïíîãî
äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. Çàêîí ðàçäåëèë ïîëíîìî÷èÿ Ïðàâèòåëüñòâà è ÖÁ â îáëàñòè èçãîòîâëåíèÿ
äåíåæíûõ çíàêîâ. ÖÁÐ íåñåò îòâåòñòâåííîñòü ëèøü çà ïëàíèðîâàíèå îáúåìîâ èõ ïðîèçâîäñòâà.
Êðîìå òîãî, íà íåãî âîçëàãàþòñÿ:

– ñîçäàíèå ðåçåðâíûõ ôîíäîâ áàíêíîò è ìîíåò;
– îïðåäåëåíèå ïðàâèë õðàíåíèÿ, ïåðåâîçêè è èíêàññàöèè íàëè÷íûõ äåíåã;
– çàìåíà è óíè÷òîæåíèå äåíåæíûõ çíàêîâ;
– óòâåðæäåíèå ïðàâèë êàññîâûõ îïåðàöèé â õîçÿéñòâå.
Ïðàâèòåëüñòâî ñîâìåñòíî ñ ÖÁÐ ðàçðàáàòûâàåò îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé

ïîëèòèêè, â òîì ÷èñëå äåíåæíîé è êðåäèòíîé. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïëàíèðîâàíèå äåíåæíîãî
îáðàùåíèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå ïðîãíîçíûõ ðàñ÷åòîâ áàëàíñà äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ
íàñåëåíèÿ è ïðîãíîçîâ êàññîâûõ îáîðîòîâ.

Äî 1991 ã. áàëàíñ äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ ðàçðàáàòûâàëñÿ ïî ðàçâåðíóòîé
ñõåìå. Îí ñîñòîÿë èç äâóõ ðàçäåëîâ. Â ðàçäåëå «À» îòðàæàëàñü îáùàÿ ñóììà äîõîäîâ, ïîëó÷àåìûõ
íàñåëåíèåì îò ãîñóäàðñòâåííûõ, êîîïåðàòèâíûõ è äð. îðãàíèçàöèé è îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ
èñïîëüçîâàíèÿ ýòèõ äîõîäîâ. Â ðàçäåëå «Á» ó÷èòûâàëèñü äåíåæíûå äîõîäû è ðàñõîäû, êîòîðûå
îáðàçîâàëèñü â ñâÿçè ñ ïðîõîäÿùèì ìåæäó ãðóïïàìè íàñåëåíèÿ îáìåíîì òîâàðàìè è óñëóãàìè. Íà
îñíîâå áàëàíñà îïðåäåëÿëñÿ ïîêóïàòåëüíûé ôîíä íàñåëåíèÿ íà ïðèîáðåòåíèå òîâàðîâ, îáîñíî-
âûâàëñÿ ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò, ñîñòàâëÿëñÿ êâàðòàëüíûé êàññîâûé ïëàí. Ñ 1991 ã. ñòàëè
ñîñòàâëÿòüñÿ ïðîãíîçíûå ðàñ÷åòû áàëàíñà äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ ïî ñîêðà-
ùåííîé ñõåìå.

Íà îñíîâå ýòîãî ïðîãíîçà ðàçðàáàòûâàþòñÿ ìåðîïðèÿòèÿ ïî ñáàëàíñèðîâàííîñòè äåíåæíûõ
äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ.

Прогнозный баланс денежных доходов и расходов населения
Доходы Расходы

1. Заработная плата
2. Доходы типа заработной платы
3. Пенсии, стипендии, пособия
4. Поступления от финансово кредитной системы
5. Выплата дивидендов и прочие расходы

Всего доходов:

1. Покупка товаров
2. Оплата услуг
3. Обязательные платежи и добровольные взносы
4. Прирост вкладов
5. Покупка акций, облигаций и погашение рассрочки
6. Прочие расходы
Всего расходов:

Схема прогноза кассовых оборотов
Приход Расход

1. Поступление торговой выручки
2. Поступление выручки железнодорожного, водного,

воздушного и местного транспорта
3. Поступление квартплаты
4. Поступление выручки зрелищных предприятий
5. Поступление налогов и сборов
6. Поступления от продажи иностранной валюты
7. Поступления на счета арендаторов фермерских

хозяйств и предпринимателей
8. И т.д.
Итого по приходу:

Превышение расхода над приходом — выпуск денег
в обращение

1. Выдачи на оплату труда (зарплата)
2. Выдачи на стипендии
3. Выдачи на денежные выплаты и поощрения
4. Выдачи на выплату пенсий, пособий, страховых

возмещений
5. Выдачи со счетов арендаторов
6. Выдачи на прочие выплаты
7. И т.д.

Итого по расходу:

Превышение прихода над расходом — изъятие денег
из обращения
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Ñ 1991 ã. îñóùåñòâëåí ïåðåõîä îò êðåäèòíîãî è êàññîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ ê ñîñòàâëåíèþ
ïðîãíîçîâ êàññîâûõ îáîðîòîâ, îñíîâíîé öåëüþ êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ïîòðåáíîñòè â
íàëè÷íûõ äåíüãàõ â öåëîì ïî ÐÔ, ïî ðåãèîíàì, ó÷ðåæäåíèÿì áàíêîâ, à òàêæå ðàçðàáîòêà
ìåðîïðèÿòèé ïî ñòàáèëèçàöèè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. Ïðîãíîçû êàññîâûõ îáîðîòîâ îòðàæàþò
îáúåì è èñòî÷íèêè ïîñòóïëåíèé âñåõ íàëè÷íûõ äåíåã â êàññû áàíêîâ, ðàçìåðû è öåëåâîå
íàïðàâëåíèå âûäà÷è âñåõ íàëè÷íûõ äåíåã ïðåäïðèÿòèÿì, îðãàíèçàöèÿì è îòäåëüíûì ëèöàì, à
òàêæå ýìèññèîííûé ðåçóëüòàò, ò.å. ñóììó âûïóñêà èëè èçúÿòèÿ äåíåã èç îáðàùåíèÿ.

Îñíîâíàÿ çàäà÷à áàíêîâ âñåõ óðîâíåé â ðàáîòå ïî ïðîãíîçèðîâàíèþ êàññîâûõ îáîðîòîâ
ñîñòîèò â äîñòèæåíèè íàèáîëüøåé äîñòîâåðíîñòè è ðåàëüíîñòè ñîñòàâëÿåìûõ ðàñ÷åòîâ è
îïðåäåëåíèÿ èçìåíåíèÿ íàëè÷íîé äåíåæíîé ìàññû â îáîðîòå.

5.4. ПЕРЕХОД ОТ ЗОЛОТОГО МОНОМЕТАЛЛИЗМА
К БУМАЖНО�ДЕНЕЖНОМУ ОБРАЩЕНИЮ В РОССИИ

Ñ íà÷àëà Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû 19 èþëÿ 1914 ã. ðóññêèå áàíêè îêîí÷àòåëüíî ïîòåðÿëè
âîçìîæíîñòü ïîëüçîâàòüñÿ èíîñòðàííûìè êðåäèòàìè. Ñ çàêðûòèåì Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîé áèðæè
áàíêè ïåðåñòàëè ïðîèçâîäèòü ïðîäàæó ïðîöåíòíûõ áóìàã.

Áûë íàðóøåí êîììåð÷åñêèé êðåäèò áàíêîâ. Â ñòðàíå áûë îáúÿâëåí âåêñåëüíûé ìîðàòîðèé,
îòñðî÷åíû ïëàòåæè ïî èíîñòðàííûì âåêñåëÿì, íî ñîõðàíÿëèñü âûïëàòà ïî âêëàäàì è òåêóùèì
ñ÷åòàì. Áûñòðî ðîñ ñïðîñ íà íàëè÷íûå äåíüãè. Òîëüêî ñ 19 ïî 26 èþëÿ 1914 ã. Ãîñóäàðñòâåííûé
áàíê âûïóñòèë â îáðàùåíèå êðåäèòíûõ áèëåòîâ íà 600 ìëí ðóá.* Îäíîâðåìåííî âîçðîñëà
òåçàâðàöèÿ çîëîòà è ñåðåáðà (îò ãðå÷. thesauros — ñîêðîâèùå, íàêîïëåíèå â êà÷åñòâå ñîêðîâèùà),
íà÷àëîñü ìàññîâîå ïðåäúÿâëåíèå êðåäèòíûõ áèëåòîâ ê îáìåíó íà çîëîòî. Ìíîãèå ÷àñòíûå áàíêè
íå èìåëè äåíåã äëÿ âûïëàòû ïî âêëàäàì, ïîñêîëüêó êàññîâàÿ íàëè÷íîñòü ïî îòíîøåíèþ ê âêëàäàì
è òåêóùèì ñ÷åòàì, êàê óæå óêàçûâàëîñü, áûëà íåçíà÷èòåëüíîé. Â èçìåíèâøèõñÿ óñëîâèÿõ
äåíåæíîãî ðûíêà è ÷àñòíûå áàíêè, è òåì áîëåå îáùåñòâà âçàèìíîãî êðåäèòà ìîãëè ðàññ÷èòûâàòü
òîëüêî íà ïðåäîñòàâëåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ êðåäèòîâ.

Ñ ñàìîãî íà÷àëà áàíêîâñêèé êîììåð÷åñêèé êðåäèò Ðîññèè ðàçâèâàëñÿ ïðè ñîäåéñòâèè
ãîñóäàðñòâåííûõ èíñòèòóòîâ, à Ãîñóäàðñòâåííûé áàíê, ïîñòîÿííî ðàñøèðÿÿ êðåäèòíóþ äåÿòåëü-
íîñòü, ïðåâðàùàëñÿ â ñâîåîáðàçíûé áàíê áàíêîâ (òàáë.5.1).

1909 57,8 18,5

1913 61,3 22,3

1915 72,8 25,1

Таблица 5.1
Кредиты Государственного банка России частным коммерческим учреждениям*

Год
Процент госкредитов

к собственным капиталам банков�заемщиков
Процент госкредитов к суммам депозитов

 *См.: Бункина М.К. Деньги. Банки. Валюта: Учебное пособие. — М., 1994. — С.50.

Íàèáîëüøèé ðîñò ãîñóäàðñòâåííûõ êðåäèòîâ ïðèõîäèòñÿ íà âîåííûå ãîäû. Â àáñîëþòíûõ
öèôðàõ ñóììà êðåäèòà, âûäàííîãî Ãîñóäàðñòâåííûì áàíêîì ÷àñòíûì êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèÿì,
òîëüêî çà äâå íåäåëè âîéíû ñîñòàâèëà ïîëìèëëèàðäà ðóáëåé**.

×òîáû ñòàáèëèçèðîâàòü îáñòàíîâêó, ìèíèñòð ôèíàíñîâ 23 èþëÿ 1914 ã. âûøåë ñ ïðåäëîæå-
íèåì â Ñîâåò ìèíèñòðîâ î âðåìåííîì ïðèîñòàíîâëåíèè ðàçìåíà êðåäèòíûõ áèëåòîâ íà çîëîòî è î
ðàçðåøåíèè Ãîñóäàðñòâåííîìó áàíêó äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà êðåäèòíûõ áèëåòîâ, î ïðîèçâîäñòâå
ó÷åòà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ Ãîñóäàðñòâåííîãî êàçíà÷åéñòâà. Íà îñíîâàíèè ýòîãî
ïðåäëîæåíèÿ 27 èþëÿ 1914 ã. áûë ðàçðàáîòàí è ïðèíÿò çàêîí, îïðåäåëèâøèé îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ
ðàçâèòèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ Ðîññèè â ãîäû Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû. Íà îñíîâàíèè äàííîãî çàêîíà
áûë ïðèîñòàíîâëåí ðàçìåí êðåäèòíûõ áèëåòîâ íà çîëîòî, îòìåíåí ïðåæíèé ýìèññèîííûé çàêîí,
ðàçðåøåíû âûïóñêè íåïîêðûòûõ êðåäèòíûõ áèëåòîâ. Ãîñóäàðñòâåííîìó êàçíà÷åéñòâó áûëî
ïðåäîñòàâëåíî ïðàâî ó÷èòûâàòü â Ãîñóäàðñòâåííîì áàíêå ñâîè êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà «â
ðàçìåðå, âûçûâàåìîì ïîòðåáíîñòÿìè âîåííîãî âðåìåíè».

* Ãóñàêîâ È.Ä. Î÷åðêè ïî èñòîðèè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ â Ðîññèè. — Ì., 1946. — C.20.
** Ñèäîðîâ À.Ë. Ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå Ðîññèè â ãîäû Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû. — Ì., 1960. — C.108.
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Ââåäåíèå íîâûõ ýìèññèîííûõ ïðàâèë çíà÷èòåëüíî ðàñøèðèëî ýìèññèîííîå ïðàâî Ãîñóäàðñò-
âåííîãî áàíêà: îí ìîã âûïóñêàòü êðåäèòíûå áèëåòû áåç çîëîòîãî ïîêðûòèÿ íà 1,5 ìëðä ðóá. Âûïóñê
áóìàæíûõ äåíåã ñòàë äîñòàòî÷íî ìîùíûì èñòî÷íèêîì äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ âîéíû. Íî ïðåâûøåíèå
ýìèññèîííîãî ïðàâà íà ýòîì íå çàâåðøèëîñü, òàê êàê ðàñõîäû íà âåäåíèå Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû
âî ìíîãî ðàç ïðåâûøàëè çàòðàòû â ðóññêî-ÿïîíñêóþ. Âûïóñê áóìàæíûõ äåíåã ñîõðàíÿë ñâîå
âåäóùåå ïîëîæåíèå ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ âîéíû (òàáë.5.2).

До 01.01.1915 г. 450 22,5 150 7,2 1397 70,3

До 01.01.1916 г. 2750 36,9 700 9,5 3989 53,6

До 01.01.1917 г. 6000 36,4 3000 18,2 7464 43,4

До 01 (15).01.1917 г. 8000 35,5 4000 17,8 10553 46,7

Таблица 5.2
Расходы на ведение Первой мировой войны*

Дата
Долгосрочные займы

Краткосрочные обязательства
казначейства

Бумажные деньги

Млрд руб. Млрд руб. Млрд руб.% % %

*См.: Канценелленбаум З.С. Война и финансово�экономическое положение России. — Петроград, 1917. — С.43.

Ïðèâåäåííûå â òàáë.5.2 äàííûå ïîêàçûâàþò, ÷òî ê èþíþ 1917 ã. íà áóìàæíûå äåíüãè
ïðèõîäèëîñü îêîëî ïîëîâèíû âñåé ñóììû, ïîëó÷àåìîé íà âíóòðåííåì ðûíêå ïðè ïîìîùè
êðåäèòíûõ îïåðàöèé. Òàêóþ ñóììó ìîãëî îáåñïå÷èòü òîëüêî î÷åðåäíîå ïðåâûøåíèå ýìèññèîííîãî
ïðàâà Ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà. Äî 1 ÿíâàðÿ 1917 ã. Ñîâåò ìèíèñòðîâ ðàçðåøàë åãî ïðåâûøåíèå
4 ðàçà, äîâåäÿ ñóììó âûïóñêà êðåäèòíûõ áèëåòîâ, íå ïîêðûòûõ çîëîòîì, äî 6,5 ìëðä ðóá. Ïîñëå
Ôåâðàëüñêîé ðåâîëþöèè 1917 ã. ïðè Âðåìåííîì ïðàâèòåëüñòâå âûïóñê íå ïîêðûòûõ çîëîòîì
áèëåòîâ áûë óâåëè÷åí äî 16,5 ìëðä ðóá.* Êðåäèòíûå áèëåòû áûëè âûïóùåíû äàæå ïîä çîëîòî çà
ãðàíèöåé, â òîì ÷èñëå ïîä êðåäèòû, îáåùàííûå àíãëèéñêèì êàçíà÷åéñòâîì. Áîëüøèå ìàñøòàáû
ïðåâûøåíèÿ ýìèññèîííîãî ïðàâà Ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà ïîñëóæèëè îñíîâíîé äëÿ ïåðåõîäà â
ñòðàíå îò çîëîòîãî ìîíîìåòàëëèçìà ê áóìàæíî-äåíåæíîìó îáðàùåíèþ, ïîñêîëüêó ÷åì áîëüøå
âûïóñêàëîñü êðåäèòíûõ áèëåòîâ, òåì áîëüøå ñíèæàëñÿ ïðîöåíò èõ çîëîòîãî îáåñïå÷åíèÿ è ïàäàëî
çíà÷åíèå çîëîòîãî ôîíäà. Íà 1 ìàðòà 1917 ã. çîëîòîå ïîêðûòèå êðåäèòîê ñîñòàâëÿëî 14,8%, à ê
23 îêòÿáðÿ 1917 ã. ïîíèçèëîñü äî 6,8%**.

Êîëè÷åñòâî çîëîòà â ãîñóäàðñòâåííîì áàíêå ñîêðàùàëîñü íå òîëüêî â ñâÿçè ñ îãðîìíûì
âûïóñêîì êðåäèòíûõ áèëåòîâ, íî è â ñâÿçè ñ âûâîçîì åãî ñîþçíèêàì íà îñíîâàíèè äîãîâîðîâ,
çàêëþ÷åííûõ è çàêëþ÷àåìûõ Ðîññèåé, à òàêæå âûìûâàíèåì èç îáðàùåíèÿ çîëîòîé ìîíåòû, à
çàòåì è âûñîêîïðîáíîé ñåðåáðÿíîé. Ñòàëî íå õâàòàòü è ñåðåáðÿíîé, è ìåäíîé ðàçìåííîé ìîíåòû.
Åñòåñòâåííî, ÷òî â ñîçäàâøèõñÿ óñëîâèÿõ çàìåíîé ìåòàëëè÷åñêèõ äåíåã ìîãëè ñòàòü òîëüêî äåíüãè
áóìàæíûå. Â êîíöå 1915 ã. ðîññèéñêîå ïðàâèòåëüñòâî ðàçðåøàåò âûïóñê áóìàæíûõ êàçíà÷åéñêèõ
ìàðîê ìåëêîãî äîñòîèíñòâà ñ îáîçíà÷åíèåì: «èìåþò õîæäåíèå» íàðàâíå ñ ðàçìåííîé ñåðåáðÿíîé
èëè ìåäíîé ìîíåòîé.

Îäíîâðåìåííî â ÷àñòíûé ðûíî÷íûé îáîðîò øèðîêî âîâëåêàëèñü êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëü-
ñòâà êàçíà÷åéñòâà, òàêæå ñòàíîâÿùèåñÿ èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ âîéíû, õîòÿ è â ìåíüøåé
ñòåïåíè, ÷åì áóìàæíûå äåíüãè (ñì. òàáë.5.2). Ýòî áûëè 5-ïðîöåíòíûå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
Ãîñóäàðñòâåííîãî êàçíà÷åéñòâà, èíà÷å ãîâîðÿ, âåêñåëÿ ãîñóäàðñòâà, âûïóñêàåìûå ñðîêîì äî 1 ãîäà
íà ðàçíûå ñóììû.

Ïî çàêîíó îò 27 èþëÿ 1914 ã. ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî òàêèå îáÿçàòåëüñòâà áóäóò ïîêðûòèåì
òîëüêî äëÿ òîé ñóììû êðåäèòíûõ áèëåòîâ, êîòîðóþ áàíê âûäàñò ïðàâèòåëüñòâó â ññóäó. Ïî ìåðå
ðîñòà âûïóñêà áóìàæíûõ äåíåã óâåëè÷èâàëñÿ ó÷åò îáÿçàòåëüñòâ êàçíà÷åéñòâà â Ãîñóäàðñòâåííîì
áàíêå, ïîýòîìó ïîðòôåëü áàíêà íàïîëíÿëñÿ îáÿçàòåëüñòâàìè Ãîñóäàðñòâåííîãî êàçíà÷åéñòâà
äîñòàòî÷íî áûñòðî. Âñåãî, íà÷èíàÿ ñ ÿíâàðÿ 1915 ã. è âêëþ÷àÿ ñåíòÿáðü 1917 ã., áûëî ñäåëàíî
19 âûïóñêîâ 5-ïðîöåíòíûõ îáÿçàòåëüñòâ. Íî ñåíòÿáðüñêèé óêàç Âðåìåííîãî ïðàâèòåëüñòâà
ðàçðåøàë Ìèíèñòåðñòâó ôèíàíñîâ âûïóñêàòü îáÿçàòåëüñòâà â òàêîì îáúåìå, ÷òîáû îáùàÿ ñóììà

* Àòëàñ Ì.Ñ. Íàöèîíàëèçàöèÿ áàíêîâ â ÑÑÑÐ. — Ì., 1948. — Ñ.38.
** Êàíöåíåëëåíáàóì Ç.Ñ. Äåíåæíîå îáðàùåíèå Ðîññèè. 1914–1924 ãã. — Ì.; Ë., 1924. — Ñ.57.
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îáðàùàþùèõñÿ îáÿçàòåëüñòâ íå ïðåâûøàëà 25 ìëðä ðóá.; 5-ïðîöåíòíûå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëü-
ñòâà ñòàëè âûòåñíÿòü 4-ïðîöåíòíûå áèëåòû èëè ñåðèè, ïðåäñòàâëÿâøèå ñîáîé ãîñóäàðñòâåííóþ
öåííóþ áóìàãó äâóõ âèäîâ — çàåìíóþ è äåíåæíóþ, ïðèíèìàåìóþ âî âñå ïëàòåæè Ãîñóäàðñòâåííîìó
êàçíà÷åéñòâó è Ãîñóäàðñòâåííîìó áàíêó è èìåâøóþ áîëåå äîëãîñðî÷íûé õàðàêòåð äåéñòâèÿ —
4 ãîäà. Ñ êîíöà 1914 ã. Ãîñóäàðñòâåííûé áàíê óâåëè÷èâàë âûïóñêè êðåäèòíûõ áèëåòîâ äëÿ
êàçíà÷åéñòâà, à êàçíà÷åéñòâî ñîîòâåòñòâåííî äåïîíèðîâàëî â áàíêå âîçðîñøóþ ìàññó ñâîèõ
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Èõ ñòàëè èñïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå ïëàòåæåñïîñîáíûõ ñðåäñòâ â
êîíòðàêòàõ ñ ïîñòàâùèêàìè äëÿ âûïëàòû 10–25% ñëåäóåìîé èì ñóììû. Ïîçäíåå, â ìàðòå 1917 ã.,
ñóììà îáÿçàòåëüíîãî ïðèåìà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ áûëà óâåëè÷åíà äî 10–50% îò ñóììû
ïîñòàâîê è äî 10–75% îò ñóìì âûäàííûõ àâàíñîâ. Áàíêè è êðóïíûå ïðåäïðèÿòèÿ ðàññìàòðèâàëè
ïîêóïêó êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ êàê ñïîñîá ðàçìåùåíèÿ âðåìåííûõ êàññîâûõ ñðåäñòâ. Êàê
ïðàâèëî, êîììåð÷åñêèå áàíêè îòêðûâàëè ïðàâèòåëüñòâó êðåäèòû íà çàêóïêó õëåáà, óãëÿ, ñàõàðà,
ïîëó÷àÿ ïîä êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ññóäû â Ãîñóäàðñòâåííîì áàíêå â ôîðìå âåêñåëåé,
êîòîðûå ïðèíèìàëèñü áàíêîì ñâåðõ îáû÷íîé íîðìû ïåðåó÷åòà. Ïÿòèïðîöåíòíûå ãîñóäàðñòâåííûå
êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà â êà÷åñòâå ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà èñïîëüçîâàëèñü è íàñåëåíèåì.

Òàêèì îáðàçîì, ñ îäíîé ñòîðîíû, êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ïðåâðàòèëèñü â èñòî÷íèê
ïîêðûòèÿ ðàñõîäîâ, à ñ äðóãîé — îíè ñòàëè çàìåíèòåëÿìè äåíåã, îñâîáîæäàÿ Ãîñóäàðñòâåííûé
áàíê îò âûïóñêà òîé ñóììû êðåäèòíûõ áèëåòîâ, ïîä êîòîðóþ îíè äåïîíèðóþòñÿ Ãîñóäàðñòâåííûì
êàçíà÷åéñòâîì.

×åì áîëüøå ðåãóëÿòîðîì âûïóñêà êðåäèòíûõ áèëåòîâ ñòàíîâèëñÿ ó÷åò ïðàâèòåëüñòâîì â
Ãîñóäàðñòâåííîì áàíêå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, òåì áîëüøå áàíê çàòðà÷èâàë âñåõ
ñâåðõíàëè÷íûõ ñðåäñòâ íà êðåäèòîâàíèå êàçíû. Ýòî ïðèâåëî ê èçìåíåíèþ ñîñòîÿíèÿ ñ÷åòîâ
Ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà (òàáë.5.3).

Таблица 5.3
Состояние счетов Государственного банка России, млн руб.*

*См.: Канценелленбаум З.С. Денежное обращение России. 1914–1924 гг. — М.; Л., 1924. — С.59.

Актив
На 16 июля

1914 г.
На 23 октября

1917 г.
Пассив

На 16 июля
1914 г.

На 23 октября
1917 г.

Золото в России 1601 1292

Золото за границей 141 2309

Серебряные и медные монеты
и разменные знаки 73 178

Векселя и другие срочные
обязательства 407 500

Краткосрочные обязательства
Государственного казначейства 15507

Ссуды под процентные бумаги 129 1512

Ссуды под товары 50 1366

Ссуды учреждений мелкого
кредита 136 85

Ссуды сельским хозяевам 20 19

Промышленные ссуды 9 10

Прочие 4

Выдачи Петроградскому
и Московскому ссудным
казначействам 19 21

Протест векселей 3

Процентные бумаги,
принадлежащие банку 103 173

Различные счета 139 205

Остатки по межконтрольным
расчетам 77 1065

Итого 2911 24242

Кредитные билеты,
выпущенные в обращение 1633 18917

Капиталы банка 55 55

Вклады 27 31

Текущие счета департамента
Государственного казначейства 514 206

Специальные средства
и депозиты 349 688

Текущие счета разных лиц
и учреждений 232 2492

Невыплаченные переводы
и аккредитивы 8 111

Проценты по операциям 41 911

Переход суммы и остальной
итог баланса 52 331

Итого 2911 24242
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Èç îò÷åòîâ âèäíî, ÷òî â ïåðèîä ñ èþíÿ 1914 ã. ïî îêòÿáðü 1917 ã. ó÷åò êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ ñòàíîâèòñÿ ãëàâíîé àêòèâíîé îïåðàöèåé áàíêà.

Ïî áàëàíñó Ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà íà 23 îêòÿáðÿ 1917 ã. êðåäèòíûõ áèëåòîâ íàõîäèëîñü â
îáðàùåíèè íà 18917 ìëí ðóá., çàäîëæåííîñòü êàçíà÷åéñòâà áàíêó â ôîðìå ó÷åòà êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâèëà 15507 ìëí ðóá., êðåäèò êîììåð÷åñêèì áàíêàì â ôîðìå ïåðåó÷åòà
âåêñåëåé — 500 ìëí ðóá. Íàëè÷èå çîëîòà â Ãîñóäàðñòâåííîì áàíêå ñîêðàòèëîñü äî 1291 ìëí ðóá.
(ñì. òàáë.5.3). Íåïðèêîñíîâåííûé çîëîòîé çàïàñ Ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà â ìîíåòå, ñëèòêàõ è
àññèãíîâêàõ â ñóììå 1400 ìëí ðóá. áûë óñòàíîâëåí Ãîñóäàðñòâåííîé äóìîé â èþëå 1916 ã.

Äàííàÿ ñóììà íå ìîãëà áûòü èñïîëüçîâàíà ðîññèéñêèì ïðàâèòåëüñòâîì è íå ïîäëåæàëà
âûâîçó çà ïðåäåëû Ðîññèè.

Ñîõðàíÿÿ íàêàíóíå Îêòÿáðüñêîé ðåâîëþöèè çîëîòîé çàïàñ è îñòàòêè íåèçðàñõîäîâàííûõ
çàìîâ çà ãðàíèöåé, Ãîñóäàðñòâåííûé áàíê â ïåðèîä Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû â öåëÿõ ïîêðûòèÿ
ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâà (êàçíà÷åéñòâà) íåîäíîêðàòíî ðàñøèðÿë ñâîå ýìèññèîííîå ïðàâî. ×ðåçìåð-
íûé (ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîòðåáíîñòüþ îáîðîòà) âûïóñê áóìàæíûõ äåíåã â îáðàùåíèå âûçâàë èõ
îáåñöåíèâàíèå, óìåíüøåíèå ïîêóïàòåëüñêîé ñïîñîáíîñòè.

Êàê ñëåäñòâèå ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè íà÷àëîñü ïîâûøåíèå òîâàðíûõ öåí, óäîðîæàíèå
ñòîèìîñòè æèçíè. Åñëè â ïåðâîå ïîëóãîäèå Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû êîëè÷åñòâî áóìàæíûõ äåíåã â
îáðàùåíèè âîçðîñëî íà 60%, à ñðåäíèé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí — âñåãî íà 1%, òî â 1915 ã.
ñîîòâåòñòâóþùèå ïîêàçàòåëè ñîñòàâèëè óæå 90 è 30%, à â 1916 ã. — 100 è 62%*.

1916 ã. ñòàë «ïåðåëîìíûì ìîìåíòîì», êîãäà îáåñöåíèâàíèå áóìàæíûõ äåíåã íà÷èíàåò
îïåðåæàòü òåìïû èõ âûïóñêà. Îäíîâðåìåííî ñ îáåñöåíèâàíèåì áóìàæíîãî ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ
ê òîâàðàì ïðîèñõîäèëî åãî îáåñöåíèâàíèå ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì è çîëîòó.

Â äàëüíåéøåì âîçìîæíîñòè äëÿ äåÿòåëüíîñòè Ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêà — ýòîãî «áàíêà
áàíêîâ» ãîñóäàðñòâà êàê ó÷ðåæäåíèÿ, àêêóìóëèðóþùåãî äåíåæíûå ñðåäñòâà è íàêîïëåíèÿ è
îñóùåñòâëÿþùåãî êðåäèòíî-ðàñ÷åòíûå è äðóãèå îïåðàöèè, áûëè åùå áîëåå ðåçêî îãðàíè÷åíû íå
òîëüêî îáðàçîâàíèåì îãðîìíîãî äåôèöèòà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ, áûñòðûì ðîñòîì èíôëÿöèè
è äîëãîâ ñîþçíûì ãîñóäàðñòâîì, íî è íåñòàáèëüíîñòüþ ïîëèòè÷åñêîé îáñòàíîâêè â ñòðàíå,
óãðîæàþùå ðàñòóùåé â ñâÿçè ñ íåáëàãîïðèÿòíûì äëÿ Ðîññèè ó÷àñòèåì â Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíå.

ТЕМА 6. СУЩНОСТЬ ИНФЛЯЦИИ, ФОРМЫ ЕЕ ПРОЯВЛЕНИЯ
И МЕТОДЫ СТАБИЛИЗАЦИИ ДЕНЕЖНОГО ОБРАЩЕНИЯ

6.1. СУЩНОСТЬ, ПРИЧИНЫ, ФАКТОРЫ, ФОРМЫ ПРОЯВЛЕНИЯ ИНФЛЯЦИИ

Èíôëÿöèÿ — íàðóøåíèå çàêîíà äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, âûçûâàåìîå äèñïðîïîðöèÿìè â
ïðîöåññå îáùåñòâåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà è ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêîé è ïðîÿâëÿþùååñÿ â èçáûòêå
äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè ïî ñðàâíåíèþ ñ ðåàëüíûìè ïîòðåáíîñòÿìè â íèõ îáîðîòà, â
îáåñöåíåíèè äåíåã.

Èíôëÿöèÿ — íå íîâîå ÿâëåíèå. Òåðìèí «èíôëÿöèÿ» âïåðâûå áûë óïîòðåáëåí ïðèìåíèòåëüíî
ê äåíåæíîìó îáðàùåíèþ â ïåðèîä Ãðàæäàíñêîé âîéíû â ÑØÀ â 1861–1865 ãã. Îí áóêâàëüíî (îò
ëàò. inflatio) îçíà÷àåò «âçäóòèå». È äåéñòâèòåëüíî, ôèíàíñèðîâàíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ
ïðè ïîìîùè áóìàæíî-äåíåæíîé ýìèññèè ñ ïðåêðàùåíèåì ðàçìåíà áàíêíîò ïðèâîäèëî ê «âçäóòèþ»
äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è îáåñöåíåíèþ áóìàæíûõ äåíåã. Â ýòî âðåìÿ èíôëÿöèÿ áûëà õàðàêòåðíà
äëÿ ìíîãèõ ñòðàí:

– Àíãëèè — âî âðåìÿ âîéíû ñ Íàïîëåîíîì â íà÷àëå ÕIÕ â.;
– Ôðàíöèè — â ïåðèîä Ôðàíöóçñêîé ðåâîëþöèè 1789–1794 ãã. áóìàæíûå àññèãíàòû

îáåñöåíèëèñü â 833 ðàçà;
– Ðîññèè — ñ 1769 ïî 1895 ãã. (çà èñêëþ÷åíèåì ïåðèîäà 1843–1853 ãã.);
– Ãåðìàíèè — ïîñëå Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû äåíåæíàÿ åäèíèöà îáåñöåíèëàñü â òðèëëèîí ðàç.
Ïðè÷èíû èíôëÿöèè ñâÿçàíû ñ äèñïðîïîðöèÿìè ìåæäó ðàçëè÷íûìè ñôåðàìè íàðîäíîãî

õîçÿéñòâà: íàêîïëåíèåì è ïîòðåáëåíèåì; ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì; äîõîäàìè è ðàñõîäàìè

* Áóíêèíà Ì.Ê. Äåíüãè. Áàíêè. Âàëþòà: Ó÷åáíîå ïîñîáèå. — Ì., 1994. — Ñ.27.
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ãîñóäàðñòâà; èñòî÷íèêàìè ññóäíûõ êàïèòàëîâ è èõ èñïîëüçîâàíèåì; äåíåæíîé ìàññîé â îáðàùåíèè
è ïîòðåáíîñòÿìè õîçÿéñòâà â äåíüãàõ.

Ïðèðîäà èíôëÿöèè ìíîãîôàêòîðíà. Ãëóáèííûå ïðîöåññû èíôëÿöèè íàõîäÿòñÿ êàê â ñôåðå
îáðàùåíèÿ, òàê è â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà è î÷åíü ÷àñòî îáóñëîâëèâàþòñÿ ýêîíîìè÷åñêèìè è
ïîëèòè÷åñêèìè ôàêòîðàìè. Âñå ôàêòîðû, âîçäåéñòâóþùèå íà èíôëÿöèþ, ìîæíî ïîäðàçäåëèòü íà
äâå áîëüøèå ãðóïïû.

1. Âíóòðåííèå ôàêòîðû: ìèëèòàðèçì, öèêëè÷åñêîå ðàçâèòèå ýêîíîìèêè, íåñáàëàíñèðî-
âàííûå èíâåñòèöèè, ãîñóäàðñòâåííî-ìîíîïîëèñòè÷åñêîå öåíîîáðàçîâàíèå, ðåãóëèðîâàíèå
ýêîíîìèêè, êðèçèñ ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ, êðåäèòíàÿ ýêñïàíñèÿ, èçáûòîê äåíåã â îáðàùåíèè
è óâåëè÷åíèå ñêîðîñòè èõ îáðàùåíèÿ.

2. Âíåøíèå ôàêòîðû: âîçäåéñòâèå ìèðîâûõ ñòðóêòóðíûõ êðèçèñîâ (ñûðüåâîãî, ýíåðãåòè-
÷åñêîãî è âàëþòíîãî), âàëþòíàÿ ïîëèòèêà âåäóùèõ êàïèòàëèñòè÷åñêèõ ñòðàí, íàïðàâëåííàÿ íà
ýêñïîðò èíôëÿöèè â äðóãèå ñòðàíû (îñîáåííî ÑØÀ). Ìåõàíèçì ýêñïîðòèðóåìîé èíôëÿöèè ñîñòîèò
â îòëèâå íàöèîíàëüíîé âàëþòû çà ãðàíèöó â ñâÿçè ñ ïîêðûòèåì äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà
ñòðàíû. Íàïðèìåð, èñïîëüçóÿ ñòàòóñ äîëëàðà êàê ðåçåðâíîé âàëþòû, ÑØÀ ïîêðûâàþò õðîíè÷åñêèé
äåôèöèò ñâîåãî ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÷åðåç îòëèâ äîëëàðà çà ãðàíèöó — â äðóãèå ñòðàíû, ò.å. ýêñïîðò
èíôëÿöèè èç ÑØÀ. Çà ïðåäåëàìè ÑØÀ íàõîäèòñÿ ñâûøå 1 òðëí äîëë. Ýêñïîðòó èíôëÿöèè
ñïîñîáñòâóþò ïðàâèòåëüñòâåííûå îðãàíû, ïðåäîñòàâëÿþùèå äîëëàðîâûå êðåäèòû, ñóáñèäèè;
÷àñòíûå êîðïîðàöèè, ñêóïàþùèå ïðåäïðèÿòèÿ çà ðóáåæîì; áàíêè, ó÷àñòâóþùèå â îïåðàöèÿõ ðûíêà
åâðîâàëþò.

Â äåéñòâèòåëüíîñòè îáå ãðóïïû ôàêòîðîâ ïåðåïëåòàþòñÿ è âçàèìîäåéñòâóþò äðóã ñ äðóãîì,
âûçûâàÿ ðîñò öåí íà òîâàðû è óñëóãè, èëè èíôëÿöèþ.

Èíôëÿöèÿ ìîæåò ðàçâèâàòüñÿ è ïðè ñòàáèëüíîé ìàññå äåíåã â îáðàùåíèè. Íàïðèìåð,
ñîêðàùåíèå îáúåìîâ òîâàðîâ è óñëóã ïðè íåèçìåííîé ìàññå äåíåã âûçûâàåò èíôëÿöèîííûå
ïðîöåññû. Óñêîðåíèå îáîðîòà äåíåã (îá ýòîì ìû ãîâîðèëè â ïðåäûäóùåé òåìå) ïðè ïðî÷èõ
íåèçìåííûõ óñëîâèÿõ ðàâíîçíà÷íî âûïóñêó äîïîëíèòåëüíîé ìàññû äåíåã â îáðàùåíèå.

Èíîãäà èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû ñïåöèàëüíî ñòèìóëèðóþòñÿ ãîñóäàðñòâîì, êîãäà èñïîëü-
çîâàíû âñå ïðî÷èå ôîðìû ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà è íàöèîíàëüíîãî äîõîäà.

Íåçàâèñèìî îò òîãî, â êàêîì çâåíå çàðîæäàåòñÿ èíôëÿöèÿ, â êîíå÷íîì èòîãå âîçíèêàåò öåïíàÿ
ðåàêöèÿ, ïîñêîëüêó âñå ýëåìåíòû âîñïðîèçâîäñòâà âçàèìîñâÿçàíû.

Îñíîâíûå ôîðìû ïðîÿâëåíèÿ èíôëÿöèè:
1. Îáùåå ïîâûøåíèå öåí íà òîâàðû è óñëóãè. Ïðè÷åì íåðàâíîìåðíîå, ÷òî â öåëîì ïðèâîäèò

ê îáåñöåíåíèþ äåíåã, ñíèæåíèþ èõ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè. Ïðè èíôëÿöèè öåíû íà ðàçëè÷íûå
ãðóïïû òîâàðîâ âîçðàñòàþò íåðàâíîìåðíî, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ìåíÿåòñÿ ñòðóêòóðà öåí è
íàöèîíàëüíûé äîõîä ïåðåðàñïðåäåëÿåòñÿ íå òîëüêî ìåæäó ñôåðàìè âîñïðîèçâîäñòâà è îòðàñëÿìè
õîçÿéñòâà, íî è ìåæäó ãðóïïàìè íàñåëåíèÿ. Â ïðîöåññå èíôëÿöèè öåíû ïîâûøàþòñÿ ñ ðàçëè÷íîé
ñêîðîñòüþ: ðàíüøå âñåõ íà òîâàðû ïåðâîé íåîáõîäèìîñòè, çàòåì íà òîâàðû äëèòåëüíîãî
ïîëüçîâàíèÿ è ëèøü ïîòîì íà íåäâèæèìîñòü.

Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî íå âñÿêîå ïîâûøåíèå öåí ñâÿçàíî ñ èíôëÿöèåé. Ïîâûøåíèå öåí ìîæåò
ïðîèñõîäèòü â óñëîâèÿõ îæèâëåíèÿ è ïîäúåìà ýêîíîìèêè, êîãäà íàðÿäó ñ ðîñòîì öåí ðàñòóò äîõîäû.
Âîçìîæåí ðîñò öåí ñ ïîÿâëåíèåì íîâûõ òîâàðîâ. Ïîäîáíîå ïîâûøåíèå öåí íå èìååò ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêèõ ïîñëåäñòâèé è èíôëÿöèåé íå ñ÷èòàåòñÿ.

2. Ïîíèæåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Íàïðèìåð, â Ðîññèè â 1991 ã. — 1 äîëëàð ÑØÀ =
0,9 ðóá., â 1996 ã. — â ñðåäíåì 5250 ðóá., â 1997 ã. — 5560 ðóá., íà 1 íîÿáðÿ 1998 ã. — 16,06 ðóá.
(16060 ðóá.), íà 23.10.2000 ã. êóðñ ÖÁÐ — 27,93 ðóá.

3. Â óñëîâèÿõ ïëàíîâî-ðàñïðåäåëèòåëüíîé ñèñòåìû èíôëÿöèÿ ïðîÿâëÿåòñÿ â äåôèöèòíîñòè
ýêîíîìèêè, ñíèæåíèè êà÷åñòâà òîâàðîâ.

Ðàçëè÷àþò òðè òèïà ñîîòíîøåíèÿ òåìïà îáåñöåíåíèÿ äåíåã è ðîñòà äåíåæíîé ìàññû â
îáðàùåíèè.

1-é òèï: òåìïû îáåñöåíåíèÿ äåíåã îòñòàþò îò òåìïîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè.
Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ óâåëè÷åíèåì ïîòðåáíîñòåé îáðàùåíèÿ â äåíüãàõ âñëåäñòâèå èñêóññòâåííîãî
îæèâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâà â óñëîâèÿõ âîåííîãî áóìà, ñîêðàùåíèÿ êðåäèòà è çàìåäëåíèÿ ñêîðîñòè
îáðàùåíèÿ äåíåã. Ýòîò òèï õàðàêòåðåí äëÿ ñòðàí â ãîäû ïðåäâîåííîé ìèëèòàðèçàöèè è â ãîäû
âîéíû, íî äî ðàññòðîéñòâà ýêîíîìèêè, ñíèæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà è ñîêðàùåíèÿ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà.
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2-é òèï: òåìïû îáåñöåíåíèÿ äåíåã îáãîíÿþò òåìïû ðîñòà äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè.
Ýòî íàáëþäàåòñÿ, êîãäà èíôëÿöèÿ íå â ñîñòîÿíèè ñòèìóëèðîâàòü ðîñò ïðîèçâîäñòâà è òîâàðî-
îáîðîòà. Îáåñöåíåíèå äåíåã âûçûâàåò íåäîâåðèå ê íèì, íà÷èíàåòñÿ áåãñòâî îò äåíåã, ò.å.
ñòðåìëåíèå ïðåâðàòèòü èõ â òîâàðû. Óâåëè÷åíèå ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã åùå áîëåå óìåíüøàåò
ïîòðåáíîñòè îáîðîòà â äåíüãàõ è óñèëèâàåò èíôëÿöèþ. Â ýòîé ñèòóàöèè ãîñóäàðñòâî ìîæåò
ïîëíîñòüþ óòðàòèòü êîíòðîëü íàä èíôëÿöèåé. Ïðè âûñîêèõ òåìïàõ ðîñòà öåí íàñòóïàåò «äåíåæíûé
ãîëîä», òàê êàê ãîñóäàðñòâî íå óñïåâàåò ïå÷àòàòü äåíüãè, ïîÿâëÿþòñÿ ðàçëè÷íûå èõ ñóððîãàòû.

3-é òèï: ñîîòíîøåíèå ìåæäó òåìïàìè ýìèññèè è îáåñöåíåíèÿ äåíåã ìîæåò áûòü ÷åðåäóþ-
ùèìñÿ. Ïîäîáíîå ÿâëåíèå íàáëþäàåòñÿ ïðè ìèðíîì ðàçâèòèè ýêîíîìèêè â óñëîâèÿõ îáùåãî êðèçèñà
êàïèòàëèçìà. ×åðåäóþùååñÿ ñîîòíîøåíèå ìåæäó òåìïàìè îáåñöåíåíèÿ äåíåã è ðîñòà äåíåæíîé
ìàññû õàðàêòåðíî äëÿ ïîëçó÷åé èíôëÿöèè.

Îáû÷íî èíôëÿöèþ ðàññìàòðèâàþò, àíàëèçèðóÿ ôàêòîðû ïîâûøåíèÿ öåí, ñâÿçàííûå ñ
ôîðìèðîâàíèåì ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà, ñ ïðåäëîæåíèåì òîâàðîâ è óñëóã, ñ ñîîòíîøåíèåì ñïðîñà
è ïðåäëîæåíèÿ, âëèÿþùèõ íà ôîðìèðîâàíèå öåí è ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. Ðàññìîòðåíèþ
âûøåóêàçàííûõ ôàêòîðîâ è áóäåò ïîñâÿùåí ñëåäóþùèé âîïðîñ.

6.2. ТИПЫ ИНФЛЯЦИИ И ИХ ХАРАКТЕРИСТИКА

Â çàâèñèìîñòè îò ïðåîáëàäàíèÿ ôàêòîðîâ òîé èëè èíîé ãðóïïû ðàçëè÷àþò äâà òèïà èíôëÿöèè:
èíôëÿöèþ ñïðîñà è èíôëÿöèþ èçäåðæåê.

Èíôëÿöèÿ ñïðîñà îáóñëîâëèâàåòñÿ «ðàçáóõàíèåì» äåíåæíîé ìàññû è â ñâÿçè ñ ýòèì
ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà ïðè äàííîì óðîâíå öåí â óñëîâèÿõ íåäîñòàòî÷íî ýëàñòè÷íîãî
ïðîèçâîäñòâà, ñïîñîáíîãî áûñòðî ðåàãèðîâàòü íà ïîòðåáíîñòè ðûíêà. Ñîâîêóïíûé ñïðîñ íà òîâàðû,
ïðåâûøàþùèé ïðîèçâîäñòâåííûå âîçìîæíîñòè, âûçûâàåò ïîâûøåíèå öåí. Äðóãèìè ñëîâàìè, â
ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ïðîèçâîäñòâî íå â ñîñòîÿíèè óäîâëåòâîðèòü ïîòðåáíîñòè íàñåëåíèÿ, ñîçäàåòñÿ
ñèòóàöèÿ, êîãäà äåíåã ìíîãî, à òîâàðîâ ìàëî. Èíôëÿöèÿ ñïðîñà âûçûâàåòñÿ ñëåäóþùèìè
äåíåæíûìè ôàêòîðàìè.

1. Ìèëèòàðèçàöèÿ ýêîíîìèêè è ðîñò âîåííûõ ðàñõîäîâ. Âîåííàÿ òåõíèêà ñòàíîâèòñÿ âñå
ìåíåå ïðèñïîñîáëåííîé äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ â ãðàæäàíñêèõ îòðàñëÿõ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî äåíåæíûé
ýêâèâàëåíò, ïðîòèâîñòîÿùèé âîåííîé òåõíèêå, ïðåâðàùàåòñÿ â ôàêòîð, èçëèøíèé äëÿ îáðàùåíèÿ.
Íàðàùèâàíèå âîåííîé ìîùè âðåìåííî îæèâëÿåò êîíúþíêòóðó, â öåëîì äåôîðìèðóåò ñòðóêòóðó
îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà. Ïî÷åìó ýòî ïðîèñõîäèò? Âî-ïåðâûõ, íåïðîèçâîäèòåëüíîå ïîòðåá-
ëåíèå íàöèîíàëüíîãî äîõîäà íà âîåííûå íóæäû îçíà÷àåò ïðÿìóþ ïîòåðþ ÷àñòè îáùåñòâåííîãî
áîãàòñòâà. Âî-âòîðûõ, âîåííûå àññèãíîâàíèÿ ñîçäàþò äîïîëíèòåëüíûé ïëàòåæåñïîñîáíûé ñïðîñ
ëèö, çàíÿòûõ â âîåííûõ îòðàñëÿõ. Â-òðåòüèõ, ðîñò âîåííûõ ðàñõîäîâ — îäíà èç ãëàâíûõ ïðè÷èí
äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà.

2. Äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà è ðîñò âíóòðåííåãî äîëãà. Ïîêðûòèå äåôèöèòà
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ïðîèñõîäèò ïóòåì ðàçìåùåíèÿ çàéìîâ ãîñóäàðñòâà íà äåíåæíîì ðûíêå
èëè ïðè ïîìîùè äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè. Ýìèññèÿ âûçûâàåò ðîñò äåíåæíîé ìàññû. Ïîýòîìó
ìíîãèå ñòðàíû, ïûòàÿñü èçáåæàòü ýìèññèè áàíêíîò, ïðåäïî÷èòàþò èñïîëüçîâàòü íàëîãè äëÿ
ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ãîñáþäæåòà. Îäíàêî, íàëîãè, íå ÿâëÿÿñü èíôëÿöèîííûì ôàêòîðîì, âëèÿþò íà
öåíîîáðàçîâàíèå. Íàïðèìåð, êîñâåííûå íàëîãè âêëþ÷àþòñÿ â öåíó îáëàãàåìûõ èìè òîâàðîâ è
ïåðåêëàäûâàþòñÿ íà ïîòðåáèòåëÿ. Âëèÿíèå ãîñäîëãà íà èíôëÿöèîííûé ïðîöåññ çàâèñèò îò ñôåðû
è ìåòîäîâ ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã. Ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ãîñçàéìîâ çà ñ÷åò ðåàëüíûõ
íàêîïëåíèé íàñåëåíèÿ è ñðåäñòâ, ïðèâëå÷åííûõ êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, íå îêàçûâàåò
èíôëÿöèîííîãî âîçäåéñòâèÿ. Â òî æå âðåìÿ ðàçìåùåíèå èõ â áàíêàõ ïóòåì ýìèññèè ïëàòåæíûõ
ñðåäñòâ áåç ñâÿçè ñ ïîòðåáíîñòÿìè îáîðîòà ïðèâîäèò ê èíôëÿöèè. Â Ðîññèè äî ìàÿ 1993 ã. áûëà
õàðàêòåðíà ýìèññèÿ áàíêíîò, à â ïîñëåäíèå ãîäû ïîêðûòèå äåôèöèòà îñóùåñòâëÿëîñü çà ñ÷åò
ðàçìåùåíèÿ íà ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ (ÃÊÎ).

3. Êðåäèòíàÿ ýêñïàíñèÿ áàíêîâ. Êðåäèòíàÿ ýêñïàíñèÿ — ýòî ðàñøèðåíèå ìàñøòàáîâ
êðåäèòîâàíèÿ. Åñëè ýòî ðàñøèðåíèå èäåò ñâåðõ ðåàëüíûõ ïîòðåáíîñòåé õîçÿéñòâà, òî ïðîèñõîäèò
ðîñò ýìèññèè êðåäèòíûõ äåíåã è ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà. Èíôëÿöèÿ çàâèñèò îò ñòðóêòóðû
áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, ìàñøòàáîâ ó÷àñòèÿ áàíêîâ â ïîêðûòèè íåïðîèçâîäèòåëüíûõ ãîñóäàðñò-
âåííûõ ðàñõîäîâ, èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, ñòåïåíè íàðóøåíèÿ
ëèêâèäíîñòè êðåäèòíîé ñèñòåìû.
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4. Èìïîðòèðóåìàÿ èíôëÿöèÿ. Ñóùíîñòü èìïîðòèðóåìîé èíôëÿöèè çàêëþ÷àåòñÿ â ïðèòîêå
â ñòðàíó èíîñòðàííîé âàëþòû. ÖÁ ñòðàíû, ïîêóïàÿ èíâàëþòó ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, âçàìåí åå
äîïîëíèòåëüíî âûïóñêàåò íàöèîíàëüíûå äåíüãè. Ýòî âûçûâàåò ðîñò îáúåìà äåíåæíîé ìàññû
(à ñëåäîâàòåëüíî, è èçëèøíèé ñïðîñ), òàê êàê ýìèññèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû äëÿ ïîêóïêè
èíîñòðàííîé âàëþòû ïðîèñõîäèò ñâåðõ ïîòðåáíîñòåé òîâàðîîáîðîòà.

5. ×ðåçìåðíûå èíâåñòèöèè â òÿæåëóþ ïðîìûøëåííîñòü. Ñ ðûíêà ïîñòîÿííî èçâëåêàþòñÿ
ýëåìåíòû ïðîèçâîäèòåëüíîãî êàïèòàëà, âçàìåí êîòîðûõ â îáîðîò ïîñòóïàåò òîëüêî äîïîëíè-
òåëüíûé äåíåæíûé ýêâèâàëåíò. Âñëåäñòâèå ýòîãî âîçðàñòàåò ïëàòåæåñïîñîáíûé ñïðîñ.

Íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû è ïîëèòèêè ñ÷èòàþò, ÷òî óâåëè÷åíèå â íåáîëüøèõ êîëè÷åñòâàõ
äåíåæíîé ìàññû ìîæåò áûòü ïîëåçíûì, òàê êàê ýòî áóäåò ñòèìóëèðîâàòü íàðàùèâàíèå
ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ, ñíèæåíèå áåçðàáîòèöû. Îäíàêî òàêàÿ ñèòóàöèÿ âîçìîæíà ëèøü íà
ïåðâîíà÷àëüíîé ñòàäèè íàêîïëåíèÿ èçáûòî÷íîé ìàññû â îáðàùåíèè. Â ïîñëåäóþùåì íåèçáåæåí
ðîñò öåí, òàê êàê ïðîèçâîäñòâî íå ñìîæåò îòâå÷àòü íà óâåëè÷åíèå ñïðîñà äîïîëíèòåëüíûì
âûïóñêîì ïðîäóêöèè, ýòî ïðèâåäåò â äåéñòâèå ôàêòîðû, âûçûâàþùèå óïàäîê ïðîèçâîäñòâà è
îáîñòðåíèå èíôëÿöèè.

Èíôëÿöèÿ èçäåðæåê îáû÷íî ðàññìàòðèâàåòñÿ ñ ïîçèöèé ðîñòà öåí ïîä âîçäåéñòâèåì
íàðàñòàþùèõ èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Èíôëÿöèÿ èçäåðæåê õàðàêòåðèçóåòñÿ âîçäåéñòâèåì
íåäåíåæíûõ ôàêòîðîâ íà ïðîöåññû öåíîîáðàçîâàíèÿ.

1. Ìåõàíèçì ìîíîïîëèñòè÷åñêîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, òàê íàçûâàåìîå
ëèäåðñòâî â öåíàõ, êîãäà êðóïíûå êîìïàíèè îòðàñëåé ïðè ôîðìèðîâàíèè è èçìåíåíèè öåí
îðèåíòèðóþòñÿ íà öåíû, óñòàíîâëåííûå êîìïàíèÿìè-ëèäåðàìè, ò.å. íàèáîëåå êðóïíûìè
ïðîèçâîäèòåëÿìè â îòðàñëè èëè â ðàìêàõ ëîêàëüíî-òåððèòîðèàëüíîãî ðûíêà. Òàêèå öåíû, êàê
ïðàâèëî, õàðàêòåðèçóþòñÿ ïðèáûëüþ, ïðåâûøàþùåé ñðåäíþþ íîðìó. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, èçìåíåíèå
àññîðòèìåíòà è êà÷åñòâà ïðîäóêöèè, óñëîâèÿ ïðîäàæè, ðåêëàìà ñòèìóëèðóþò ðîñò èçäåðæåê
ïðîèçâîäñòâà. Ãîñóäàðñòâî òàêæå ñïîñîáñòâóåò ðîñòó èíôëÿöèè, óñòàíàâëèâàÿ çàíèæåííûå öåíû
íà òîâàðû è óñëóãè, ïðèîáðåòàåìûå ìîíîïîëèÿìè, ïðè îäíîâðåìåííîì ïîâûøåíèè èõ äëÿ øèðîêèõ
ìàññ ïîòðåáèòåëåé. Èíîãäà ãîñóäàðñòâî ïîâûøàåò öåíó íà ïðîäóêöèþ íåêîòîðûõ îòðàñëåé ñ öåëüþ
èõ ïîääåðæêè.

2. Ñíèæåíèå ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è ïàäåíèå ïðîèçâîäñòâà. Ñíèæåíèå ðîñòà
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïðèâîäèò ê ïàäåíèþ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, ÷òî ñêàçûâàåòñÿ íà
ïðåäëîæåíèè òîâàðîâ è ðîñòå öåí.

3. Âîçðîñøåå çíà÷åíèå ñôåðû óñëóã. Îíî õàðàêòåðèçóåòñÿ áîëåå ìåäëåííûì ðîñòîì
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà â ýòèõ îòðàñëÿõ ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè è áîëüøèì óäåëüíûì âåñîì
çàðàáîòíîé ïëàòû â îáùèõ èçäåðæêàõ ïðîèçâîäñòâà. Ðåçêîå óâåëè÷åíèå ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ ñôåðû
óñëóã ñòèìóëèðîâàëî åå äàëüíåéøåå óäîðîæàíèå (â 1,5–2 ðàçà âûøå öåí íà îñòàëüíûå òîâàðû).

4. Óñêîðåíèå ïðèðîñòà èçäåðæåê è îñîáåííî çàðàáîòíîé ïëàòû íà åäèíèöó ïðîäóêöèè. Áîðüáà
ðàáî÷åãî êëàññà è àêòèâíîñòü ïðîôñîþçíûõ îðãàíèçàöèé íå ïîçâîëÿþò êðóïíûì êîìïàíèÿì
ñíèçèòü ðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû äî óðîâíÿ çàìåäëåííîãî ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Â òî æå
âðåìÿ â ðåçóëüòàòå ìîíîïîëèñòè÷åñêîé ïðàêòèêè öåíîîáðàçîâàíèÿ êðóïíûì êîìïàíèÿì áûëè
êîìïåíñèðîâàíû ïîòåðè çà ñ÷åò óñêîðåííîãî ðîñòà öåí, ò.å. áûëà ðàçâåðíóòà ñïèðàëü «çàðàáîòíàÿ
ïëàòà — öåíû».

5. Ýíåðãåòè÷åñêèé êðèçèñ. Îí âûçâàë â 70-õ ãîäàõ îãðîìíîå âçäîðîæàíèå íåôòè è äðóãèõ
ýíåðãîðåñóðñîâ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ñðåäíåãîäîâîé òåìï öåí âûðîñ ñ 1,5 äî 12%.

Èíôëÿöèÿ èçäåðæåê è èíôëÿöèÿ ñïðîñà âçàèìîñâÿçàíû, èõ òðóäíî ÷åòêî ïîäðàçäåëèòü.
Â ýêîíîìèêå ëþáîé ñòðàíû äåéñòâóþò ôàêòîðû, îòíîñèìûå è ê èíôëÿöèè ñïðîñà, è ê èíôëÿöèè
èçäåðæåê. Ïîýòîìó ðå÷ü ìîæåò èäòè î ïðåîáëàäàíèè ôàêòîðîâ òîé èëè èíîé ãðóïïû.

6.3. ВИДЫ ИНФЛЯЦИИ. ОТЛИЧИТЕЛЬНЫЕ ОСОБЕННОСТИ СОВРЕМЕННОГО ЭТАПА

Èíôëÿöèÿ ñâîéñòâåííà ëþáûì ìîäåëÿì ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, îäíàêî îíà ìîæåò
ïðîòåêàòü ñ ðàçëè÷íîé ñêîðîñòüþ è ãëóáèíîé. Åå âèäû ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü ïî ðàçëè÷íûì
ïðèçíàêàì.

1. Â çàâèñèìîñòè îò ïðîäîëæèòåëüíîñòè ðàçëè÷àþò õðîíè÷åñêóþ è öèêëè÷åñêóþ èíôëÿöèþ.
Ïðè õðîíè÷åñêîé èíôëÿöèÿ îáùèé óðîâåíü öåí ïîñòîÿííî ïîâûøàåòñÿ íåçàâèñèìî îò ñòàäèé
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ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, à ïðè öèêëè÷åñêîé — ïîâûøåíèå öåí õàðàêòåðíî äëÿ îòäåëüíûõ
ïåðèîäîâ ðàçâèòèÿ (îáû÷íî â ôàçàõ îæèâëåíèÿ è ïîäúåìà). Ñ ñåðåäèíû 70-õ ãîäîâ âîçíèêëî íîâîå
ÿâëåíèå — ñòàãôëÿöèÿ. Ïðè ñòàãôëÿöèè ïðîèñõîäèò ñî÷åòàíèå ñòàãíàöèè (ýêîíîìè÷åñêîãî
êðèçèñà, ñïàäà ïðîèçâîäñòâà, áåçðàáîòèöû) ñ èíôëÿöèåé.

2. Â çàâèñèìîñòè îò ñôåðû ðàñïðîñòðàíåíèÿ ðàçëè÷àþò ëîêàëüíóþ è ìèðîâóþ èíôëÿöèþ.
Ëîêàëüíàÿ èíôëÿöèÿ èìååò ìåñòî â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ. Ìèðîâàÿ èíôëÿöèÿ îõâàòûâàåò âñå ñòðàíû.

3. Â çàâèñèìîñòè îò ïðîÿâëåíèÿ ñóùåñòâóåò îòêðûòàÿ, ñêðûòàÿ è ïîäàâëåííàÿ èíôëÿöèÿ.
Îòêðûòàÿ èíôëÿöèÿ îôèöèàëüíî ðåãèñòðèðóåòñÿ ñòàòèñòè÷åñêèìè ñëóæáàìè. Ñêðûòàÿ èíôëÿ-
öèÿ — ýòî òàêàÿ èíôëÿöèÿ, ïðè êîòîðîé çà ïðåæíèå ñóììû ïðèîáðåòàåòñÿ ïðîäóêöèÿ íèçêîãî
êà÷åñòâà, èç òîðãîâëè âûìûâàåòñÿ äåøåâûé àññîðòèìåíò. Ïîäàâëåííàÿ èíôëÿöèÿ õàðàêòåðíà òîãäà,
êîãäà öåíû, ðåãóëèðóåìûå ãîñóäàðñòâîì, äëèòåëüíîå âðåìÿ ìîãóò îñòàâàòüñÿ íåèçìåííûìè, íî
êóïèòü ìíîãèå òîâàðû ïî ôèêñèðîâàííûì öåíàì ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî, èõ íåò â ñâîáîäíîé
ïðîäàæå. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ âîçíèêàåò íîðìèðîâàíèå, óñèëèâàþòñÿ ðàñïðåäåëèòåëüíûå îòíîøåíèÿ
(íàïðèìåð, â ÑÑÑÐ), ïîÿâëÿþòñÿ ðûíêè, ãäå ýòè òîâàðû ðåàëèçóþòñÿ ïî ïîâûøåííûì öåíàì.
Ïîäàâëåííàÿ èíôëÿöèÿ ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ïûòàåòñÿ «ïîäàâèòü» åå íå ïóòåì
ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâà, à çàæèìàÿ äåíåæíóþ ìàññó è ôèêñèðóÿ êóðñ äîëëàðà. Â ýòîì ñëó÷àå
èíôëÿöèÿ ïðîÿâëÿåòñÿ â îãðîìíûõ íåïëàòåæàõ, íàòóðàëèçàöèè õîçÿéñòâåííûõ îòíîøåíèé (áàðòåð),
ïàäåíèè ïðîèçâîäñòâà. Äëÿ äîñòèæåíèÿ çàäàííîãî óðîâíÿ èíôëÿöèè ãîñóäàðñòâî çàäåðæèâàåò
ïëàòåæè ïî ãîñçàêàçàì, ïî îïëàòå òðóäà, âûäà÷å ïåíñèé, ñòèïåíäèé.

4. Â çàâèñèìîñòè îò òåìïîâ ðîñòà öåí ðàçëè÷àþò òðè âèäà èíôëÿöèè: ïîëçó÷àÿ, ãàëîïè-
ðóþùàÿ è ãèïåðèíôëÿöèÿ. Ïðè ïîëçó÷åé èíôëÿöèè öåíû ðàñòóò ìåäëåííî, íî íåóêëîííî
(ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà öåí íå âûøå 5–10%). Ïðè ãàëîïèðóþùåé èíôëÿöèè ðîñò öåí
ïðîèñõîäèò ñòðåìèòåëüíî è ñêà÷êîîáðàçíî (ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà öåí îò 10 äî 50% (èíîãäà
äî 100%). Äëÿ ãèïåðèíôëÿöèè õàðàêòåðåí ñòðåìèòåëüíûé ðîñò öåí (ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà
öåí ïðåâûøàåò 100%). ÌÂÔ çà ãèïåðèíôëÿöèþ ñåé÷àñ ïðèíèìàåò 50%-é ðîñò öåí â ìåñÿö. Äëÿ
ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí õàðàêòåðíîé ÿâëÿåòñÿ ïîëçó÷àÿ èíôëÿöèÿ. Â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ
ïðåîáëàäàåò ãàëîïèðóþùàÿ è ãèïåðèíôëÿöèÿ.

Ñîâðåìåííîé èíôëÿöèè ïðèñóù ðÿä îòëè÷èòåëüíûõ îñîáåííîñòåé:
– åñëè ðàíüøå èíôëÿöèÿ íîñèëà ëîêàëüíûé õàðàêòåð, òî ñåé÷àñ — ïîâñåìåñòíûé,

âñåîõâàòûâàþùèé;
– åñëè ðàíüøå îíà èìåëà ïåðèîäè÷åñêèé õàðàêòåð, òî ñåé÷àñ — õðîíè÷åñêèé;
– ñîâðåìåííàÿ èíôëÿöèÿ íàõîäèòñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì íå òîëüêî äåíåæíûõ, íî è íåäåíåæíûõ

ôàêòîðîâ.

6.4. СОЦИАЛЬНО�ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОСЛЕДСТВИЯ ИНФЛЯЦИИ

Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ èíôëÿöèè îõâàòûâàþò âñå àñïåêòû åå âîçäåéñòâèÿ
íà ïðîöåññ âîñïðîèçâîäñòâà: òåìïû è ïðîïîðöèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, äåíåæíî-êðåäèòíûé,
ôèíàíñîâûé è âàëþòíûé ìåõàíèçì, ìåæäóíàðîäíûå ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ, óñëîâèÿ
âîñïðîèçâîäñòâà ðàáî÷åé ñèëû.

Äèàëåêòèêà ðàçâèòèÿ èíôëÿöèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî âíà÷àëå îíà âûñòóïàåò êàê ôàêòîð
îæèâëåíèÿ êîíúþíêòóðû, íî ïî ìåðå óãëóáëåíèÿ îíà èç äâèãàòåëÿ ïðåâðàùàåòñÿ â òîðìîç
âîñïðîèçâîäñòâà, îêàçûâàÿ îòðèöàòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ýêîíîìèêó ïî ðàçíûì íàïðàâëåíèÿì.

1. Èíôëÿöèÿ óñèëèâàåò äèñïðîïîðöèè â ýêîíîìèêå. Íåðàâíîìåðíûé ðîñò öåí íà òîâàðû
óñóãóáëÿåò íåðàâåíñòâî íîðì ïðèáûëåé â ðàçëè÷íûõ îòðàñëÿõ, ÷òî ñïîñîáñòâóåò ðàñøèðåíèþ
ïðîèçâîäñòâà â îäíèõ îòðàñëÿõ è ñîêðàùåíèþ è óïàäêó â äðóãèõ. Èíôëÿöèÿ ïîäðûâàåò ñòèìóëû ê
äîëãîñðî÷íûì èíâåñòèöèÿì, ÷òî âåäåò ê ïåðåáîÿì â ìåõàíèçìå âîñïðîèçâîäñòâà, ðîñòó
áåçðàáîòèöû, ñäåðæèâàíèþ ïðîöåññà íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà.

2. Èíôëÿöèÿ âûçûâàåò ïåðåëèâ êàïèòàëîâ èç ïðîèçâîäñòâà â ñôåðó îáðàùåíèÿ, ïîîùðÿÿ
ñïåêóëÿòèâíóþ òîðãîâëþ, ãäå êàïèòàë áûñòðî îáîðà÷èâàåòñÿ è ïðèíîñèò ïðèáûëü. Îáåñöåíèâàþòñÿ
âñå ôîðìû êàïèòàëà: ïðîèçâîäèòåëüíàÿ — ÷åðåç íåäîãðóçêó ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé,
òîâàðíàÿ — ÷åðåç îòñòàâàíèå òîâàðîîáîðîòà è ðîñòà öåí, äåíåæíàÿ — ÷åðåç îáåñöåíåíèå äåíåã.

3. Îáîñòðÿåòñÿ ïðîáëåìà åìêîñòè âíóòðåííåãî ðûíêà, òàê êàê èíôëÿöèÿ âåäåò ê ñíèæåíèþ
ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû, âñåõ äîõîäîâ òðóäÿùèõñÿ, ÷òî çàòðóäíÿåò ñáûò òîâàðîâ. Çàòîâàðèâàíèå
îòðèöàòåëüíî âëèÿåò íà ïðîèçâîäñòâî ñîîòâåòñòâóþùèõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè.
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4. Èíôëÿöèÿ èñêàæàåò ñòðóêòóðó ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà. Ðîñò öåí ïîðîæäàåò áåãñòâî
îò äåíåã ê öåííûì òîâàðàì íåçàâèñèìî îò ïîòðåáíîñòè â íèõ. Ëþäè ñêóïàþò çîëîòî, çåìåëüíûå
ó÷àñòêè, ìåõà è ò.ä., ñòðåìÿñü èçáàâèòüñÿ îò îáåñöåíèâàþùèõñÿ äåíåã, êîòîðûå «æãóò ðóêè».

5. Èíôëÿöèÿ óñèëèâàåò ïàðàçèòè÷åñêèå ôîðìû íàêîïëåíèé — íàæèâó ñïåêóëÿíòîâ,
áèðæåâèêîâ, âëàäåëüöåâ çåìëè, íåäâèæèìîñòè.

6. Èíôëÿöèÿ îòðèöàòåëüíî âëèÿåò íà ìåæäóíàðîäíûå ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ.
Ïîäðûâàåòñÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü íàöèîíàëüíûõ ôèðì-ýêñïîðòåðîâ, ïîîùðÿåòñÿ ââîç òîâàðîâ
èç-çà ãðàíèöû, íàöèîíàëüíûå êàïèòàëû óñòðåìëÿþòñÿ çà ãðàíèöó, à âñëåä çà íèìè íà÷èíàåòñÿ
îòëèâ è èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâ. Â ðåçóëüòàòå óõóäøàåòñÿ ïëàòåæíûé áàëàíñ ñòðàíû.

7. Èíôëÿöèÿ íàðóøàåò ôóíêöèîíèðîâàíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñòåìû. Îáåñöåíåíèå
ïîäðûâàåò ñòèìóëû ê äåíåæíûì íàêîïëåíèÿì, ïðîèñõîäèò ñîêðàùåíèå ðåñóðñîâ êðåäèòíî-
ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé, ñòàíîâèòñÿ íåâûãîäíûì ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèòû.

8. Èíôëÿöèÿ îòðèöàòåëüíî âëèÿåò íà âñå çâåíüÿ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, îáîñòðÿåò êðèçèñ
ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ. Îíà ñòèìóëèðóåò íàðàùèâàíèå áþäæåòà è ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâà.
Ïðîèñõîäèò îáåñöåíåíèå íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé, îáîñòðÿåòñÿ ïðîáëåìà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà,
åãî ðåàëüíûé ðàçìåð ðàñòåò ìåäëåííåå íîìèíàëüíîãî è ò.ä.

9. Èíôëÿöèÿ ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ôàêòîðîâ âàëþòíîãî êðèçèñà. Ìåæñòðàíîâûå ðàçëè÷èÿ â
òåìïàõ èíôëÿöèè ñîçäàþò óñëîâèÿ äëÿ íåñîîòâåòñòâèÿ ìåæäó îôèöèàëüíûì è ðûíî÷íûì êóðñîì
âàëþòû, îòðèöàòåëüíî âëèÿþò íà ìèðîâûå öåíû.

10. Èíôëÿöèÿ ïðèâîäèò ê îáåñöåíåíèþ äåíåæíûõ íàêîïëåíèé íàñåëåíèÿ, ñíèæåíèþ óðîâíÿ
åãî æèçíè. Îíà íàðóøàåò ôîðìèðîâàíèå äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ åãî ïîêóïà-
òåëüíîé ñïîñîáíîñòè è â öåëîì ê îáåäíåíèþ ëþäåé. Ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû ó îñíîâíîé
÷àñòè íàñåëåíèÿ íå ïîñïåâàåò çà ðîñòîì öåí. Êàê ïðàâèëî, íàèáîëåå óÿçâèìûìè îêàçûâàþòñÿ
ïîëó÷àòåëè íèçêèõ äîõîäîâ, ïîñêîëüêó ðîñò öåí îõâàòûâàåò ïðåæäå âñåãî òîâàðû ïåðâîé
íåîáõîäèìîñòè. Ó ìàëîèìóùèõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ ïðîäóêòû ïåðâîé íåîáõîäèìîñòè ïîãëîùàþò
ïðàêòè÷åñêè âåñü ðåàëüíûé äîõîä, à ñîöèàëüíûå ìåðû, êîòîðûå íåñîìíåííî íóæíû, íå ðåøàþò
ïðîáëåìó.

11. Â ðåçóëüòàòå èíôëÿöèè ïðîèñõîäèò ñîöèàëüíîå ðàññëîåíèå îáùåñòâà è îáîñòðåíèå
ñîöèàëüíûõ ïðîòèâîðå÷èé. Äî íåäàâíåãî âðåìåíè çàðóáåæíûå ýêîíîìèñòû òðàêòîâàëè îáðàòíóþ
çàâèñèìîñòü ìåæäó áåçðàáîòèöåé è èíôëÿöèåé è âûäâèãàëè äèëåììó: áåçðàáîòèöà èëè èíôëÿöèÿ.
Íåêîòîðûå ñ÷èòàëè áåçðàáîòèöó îäíèì èç ñðåäñòâ áîðüáû ñ èíôëÿöèåé, òàê êàê îíà âåäåò ê
ñíèæåíèþ ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû. Îäíàêî ñåé÷àñ ïðîñëåæèâàåòñÿ îäíîâðåìåííûé ðîñò öåí è
áåçðàáîòèöà.

6.5. ФОРМЫ И МЕТОДЫ СТАБИЛИЗАЦИИ ДЕНЕЖНОГО ОБРАЩЕНИЯ

Îñíîâíûìè ôîðìàìè ñòàáèëèçàöèè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ÿâëÿþòñÿ äåíåæíûå ðåôîðìû è
àíòèèíôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà.

Äåíåæíûå ðåôîðìû — ïðåîáðàçîâàíèÿ äåíåæíîé ñèñòåìû (ïîëíûå èëè ÷àñòè÷íûå) ñ
öåëüþ óïîðÿäî÷åíèÿ è óêðåïëåíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. Îíè îñóùåñòâëÿþòñÿ ðàçíûìè ìåòîäàìè
â çàâèñèìîñòè îò ýêîíîìè÷åñêîãî è ïîëèòè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ ñòðàíû, ñòåïåíè îáåñöåíåíèÿ äåíåã,
ñîîòíîøåíèÿ ñèë ðàçëè÷íûõ êëàññîâ è ñëîåâ îáùåñòâà, ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà.

1. Â çàâèñèìîñòè îò öåëåé ðàçëè÷àþò ñëåäóþùèå âèäû äåíåæíûõ ðåôîðì:
– îáðàçîâàíèå íîâîé äåíåæíîé ñèñòåìû. Íàïðèìåð, â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ãîñóäàðñòâåííîãî

ñòðîÿ, îáðàçîâàíèåì ãîñóäàðñòâà, ïåðåõîä îò áèìåòàëëèçìà ê ìîíîìåòàëëèçìó;
– ÷àñòè÷íîå ïðåîáðàçîâàíèå äåíåæíîé ñèñòåìû: ïîðÿäêà ýìèññèè, ìàñøòàáà äåíåæíîé

åäèíèöû;
– îòíîñèòåëüíàÿ ñòàáèëèçàöèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ñ öåëüþ ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè.
2. Ïî ìåòîäàì ïðîâåäåíèÿ âñå äåíåæíûå ðåôîðìû äåëÿòñÿ íà òðè òèïà:
– îáìåí áóìàæíûõ äåíåã ïî äåôëÿöèîííîìó êóðñó íà íîâûå äåíüãè ñ öåëüþ ðåçêîãî

óìåíüøåíèÿ ìàññû áóìàæíûõ äåíåã. Íàïðèìåð, â Ãðåöèè â 1944 ã. îáìåí ïðîèçâîäèëñÿ â
ñîîòíîøåíèè 1 íîâàÿ äðàõìà íà 1 ìëðä ñòàðûõ;

– âðåìåííîå (ïîëíîå èëè ÷àñòè÷íîå) çàìîðàæèâàíèå áàíêîâñêèõ âêëàäîâ íàñåëåíèÿ è
ïðåäïðèíèìàòåëåé. Ïîäîáíûå ðåôîðìû ïðîâîäèëèñü âî Ôðàíöèè (1945 è 1948 ãã.), â
Áåëüãèè (1944 ã.), Àâñòðèè (1945 ã.).
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– ñî÷åòàíèå ïåðâîãî è âòîðîãî ìåòîäîâ äåíåæíûõ ðåôîðì. Ýòîò ìåòîä áûë èñïîëüçîâàí â
Çàïàäíîé Ãåðìàíèè â 1948 ã. è ïîëó÷èë íàçâàíèå «øîêîâîé òåðàïèè». Ìåòîäû «øîêîâîé
òåðàïèè» ïðèìåíÿëèñü â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå è â ïðîøëîì, è â íàñòîÿùåì è, íåñìîòðÿ
íà ñóùåñòâåííûå îòëè÷èÿ îòäåëüíûõ åå âàðèàíòîâ, âñå îíè âêëþ÷àþò òðè îñíîâíûå èäåè.
Ïåðâàÿ èäåÿ — ðûíî÷íûå îòíîøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ åäèíñòâåííûì ñðåäñòâîì ïî èçëå÷åíèþ
îò âñåõ áåä è íåäîñòàòêîâ ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìèêè. Ïðîâîçãëàøàåòñÿ íåîáõîäèìîñòü
áîëåå áûñòðîãî ïåðåõîäà ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå, íåñìîòðÿ íà âñå òðóäíîñòè è ñîöèàëüíûå
èçäåðæêè. Âòîðàÿ è öåíòðàëüíàÿ èäåÿ — øèðîêîå èñïîëüçîâàíèå ñâîáîäíîãî öåíîîáðà-
çîâàíèÿ. Òðåòüÿ èäåÿ — ïåðåõîä ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ñâÿçàí ñ íåèçáåæíûì çàìåòíûì
ñíèæåíèåì æèçíåííîãî óðîâíÿ íàñåëåíèÿ è ðîñòîì áåçðàáîòèöû.

Îáû÷íî äåíåæíûå ðåôîðìû ñîïðîâîæäàþòñÿ ñëåäóþùèìè ìåòîäàìè ñòàáèëèçàöèè âàëþò.
Íóëëèôèêàöèÿ — ïðåäïîëàãàåò ïðÿìîå àííóëèðîâàíèå, ò.å. ïðèçíàíèå ãîñóäàðñòâîì

îáåñöåíåííûõ äåíåã íåäåéñòâèòåëüíûìè, çàïðåùåííûìè ê ïðèåìó è ââåäåíèå íîâîé âàëþòû.
Äàííûé ìåòîä ïðèìåíÿåòñÿ â óñëîâèÿõ ãèïåðèíôëÿöèè. Ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû â ðÿäå ñòðàí
Ëàòèíñêîé Àìåðèêè (×èëè, Áîëèâèè è äð.) èìåëà ìåñòî ôàêòè÷åñêàÿ íóëëèôèêàöèÿ äåíåã è çàìåíà
èõ íîâûìè äåíåæíûìè åäèíèöàìè. Ïðèìåðîì íóëëèôèêàöèè ÿâëÿåòñÿ ñîâåòñêàÿ äåíåæíàÿ
ðåôîðìà 1922–1924 ãã. Äî ýòîãî â ñòðàíå îáðàùàëèñü òðèëëèîíû ñîâçíàêîâ. Â íåñêîëüêî ýòàïîâ
îíè áûëè îáìåíåíû íà êàçíà÷åéñêèå áèëåòû â ïðîïîðöèè 50 ìëðä ñîâçíàêîâ íà îäèí íîâûé
êàçíà÷åéñêèé áèëåò ðóáëåâîãî äîñòîèíñòâà, ò.å. ïðàêòè÷åñêè àííóëèðîâàíû.

Äåâàëüâàöèÿ — ñíèæåíèå çîëîòîãî ñîäåðæàíèÿ äåíåæíîé åäèíèöû. Èíîãäà äåâàëüâàöèÿ
ôàêòè÷åñêè ñîâïàäàëà ñ íóëëèôèêàöèåé, åñëè îáåñöåíåííûå äåíüãè îáìåíèâàëèñü íà íîâûå ïî
êðàéíå íèçêîìó êóðñó. Òàê, â Ãåðìàíèè ïîñëå Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû ìàðêà îáåñöåíèëàñü â
1,6 òðèëëèîíà ðàç. Âî âðåìÿ äåíåæíîé ðåôîðìû â 1924 ã. îáìåí ïðîèçâîäèëñÿ: 1 íîâàÿ ìàðêà çà
1 òðèëëèîí ñòàðûõ ìàðîê.

Ðåñòàâðàöèÿ (ðåâàëüâàöèÿ) — âîññòàíîâëåíèå ïðåæíåãî çîëîòîãî ñîäåðæàíèÿ äåíåæíîé
åäèíèöû. Ìåòîä ïðèìåíÿåòñÿ, êîãäà èíôëÿöèÿ ðàçâèâàåòñÿ áîëåå ìåäëåííûìè òåìïàìè, ÷åì â
äðóãèõ ñòðàíàõ, ïëàòåæíûé áàëàíñ àêòèâåí, à èíòåðåñû êðåäèòîðîâ è èìïîðòåðîâ âçÿëè âåðõ íàä
èíòåðåñàìè êàïèòàëèñòîâ-äîëæíèêîâ è ýêñïîðòåðîâ. Íàïðèìåð, ýòîò ìåòîä áûë ïðèìåíåí â Àíãëèè
íåñêîëüêî ðàç: 1821, 1925–1928 ãã., êîãäà áûëî âîññòàíîâëåíî çîëîòîå ñîäåðæàíèå ôóíòà ñòåðëèíãîâ.
Â ÑØÀ â 1861–1865 ãã. ÷àñòü áóìàæíûõ äåíåã (ãðèíáåêîâ) áûëà èçúÿòà èç îáðàùåíèÿ, à â 1879 ã.
ïðàâèòåëüñòâî âîññòàíîâèëî ðàçìåí áóìàæíûõ äåíåã íà çîëîòî ïî êóðñó 1 áóìàæíûé äîëëàð =
1 çîëîòîìó äîëëàðó.

Ñ ïðåêðàùåíèåì ðàçìåíà êðåäèòíûõ äåíåã íà çîëîòî â 30-õ ãîäàõ äåâàëüâàöèÿ è ðåñòàâðàöèÿ
óòðàòèëè çíà÷åíèå êàê ìåòîäû ñòàáèëèçàöèè âíóòðåííåãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è ñòàëè ìåòîäàìè
âàëþòíîé ïîëèòèêè, èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíûõ âàëþò.

Äåíîìèíàöèÿ — óêðóïíåíèå íàðèöàòåëüíîé ñòîèìîñòè äåíåæíûõ çíàêîâ è îáìåí èõ íà
íîâûå ñ îäíîâðåìåííûì ïåðåñ÷åòîì â òàêîì æå ñîîòíîøåíèè öåí, òàðèôîâ, çàðàáîòíîé ïëàòû è
ò.ä., äðóãèìè ñëîâàìè ýòî ìåòîä «çà÷åðêèâàíèÿ íóëåé», ò.å. óêðóïíåíèå ìàñøòàáà öåí. Ïðè
äåíîìèíàöèè ïðîèñõîäèò êàê áû óòÿæåëåíèå äåíåæíîé åäèíèöû. Äåíüãè, íå ïðåäúÿâëåííûå ê
îáìåíó, òåðÿþò ñèëó. Äîñòàòî÷íî ÷àñòî íîâàÿ äåíåæíàÿ åäèíèöà âíîâü íà÷èíàåò îáåñöåíèâàòüñÿ.

Ïîêàçàòåëÿìè óñïåøíîãî ïðîâåäåíèÿ äåíåæíûõ ðåôîðì ÿâëÿþòñÿ: óâåëè÷åíèå ïðîèçâîäñòâà
è òîâàðîîáîðîòà, ëèêâèäàöèÿ äåôèöèòà ãîñáþäæåòà, ñæàòèå äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè,
ëèêâèäàöèÿ äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû è íàêîïëåíèå çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ äëÿ
ïîääåðæàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà.

Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ ñòðàíàõ ïðîâåäåíèå äåíåæíûõ ðåôîðì ïðåæäå
âñåãî îòðàæàåòñÿ íà ïîëîæåíèè òðóäÿùèõñÿ. Îáû÷íî âñå ðåôîðìû ñîïðîâîæäàþòñÿ ñîêðàùåíèåì
âíóòðåííåãî ñïðîñà è ëè÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ, òîðìîæåíèåì ðîñòà çàðïëàòû, óìåíüøåíèåì
ñîöèàëüíûõ âûïëàò, óâåëè÷åíèåì íàëîãîîáëîæåíèÿ è äð. Íàïðèìåð, îò íóëëèôèêàöèè äåíåã èëè
îáìåíà íà íîâûå äåíüãè ïî íèçêîìó êóðñó ñòðàäàþò äåíåæíûå ñáåðåæåíèÿ òðóäÿùèõñÿ.
Â ðåçóëüòàòå äåâàëüâàöèè ïðîèñõîäèò ðîñò íà èìïîðòíûå òîâàðû. Ðåâàëüâàöèÿ âàëþò óâåëè÷èâàåò
áåçðàáîòèöó â îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè, íå âûäåðæàâøèõ êîíêóðåíöèþ ñ áîëåå äåøåâûìè èìïîðòíûìè
òîâàðàìè.
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Àíòèèíôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà — ýòî êîìïëåêñ ìåð ïî ðåãóëèðîâàíèþ ýêîíîìèêè,
íàïðàâëåííûõ íà áîðüáó ñ èíôëÿöèåé. Åå öåëü ñîñòîèò â óñòàíîâëåíèè êîíòðîëÿ íàä èíôëÿöèåé è
äîñòèæåíèè ïðèåìëåìûõ äëÿ õîçÿéñòâà ñòðàíû òåìïîâ åå ðîñòà. Îñíîâíûå ìåòîäû àíòèèíôëÿ-
öèîííîé ïîëèòèêè ÿâëÿþòñÿ îáùèìè äëÿ áîëüøèíñòâà ñòðàí, õîòÿ è ðàçëè÷àþòñÿ â çàâèñèìîñòè
îò ñòåïåíè èíôëÿöèè, ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè, ñîîòíîøåíèÿ êëàññîâûõ ñèë â îáùåñòâå è ò.ä.

Èíñòðóìåíòû ðåãóëèðîâàíèÿ èíôëÿöèè: áþäæåòíûå — ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ íà çäðàâî-
îõðàíåíèå, ïðîñâåùåíèå, ñîöèàëüíîå îáåñïå÷åíèå, æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî è ò.ä; íàëîãîâûå —
ïîâûøåíèå íàëîãîâîãî îáëîæåíèÿ â ôîðìå êîñâåííûõ íàëîãîâ; äåíåæíî-êðåäèòíûå — ïîâûøåíèå
ó÷åòíîé ñòàâêè ÖÁ, ðåãóëèðîâàíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî àêòèâíûì è ïàññèâíûì îïåðàöèÿì.

Ìèðîâîé îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî ïðè áîðüáå ñ èíôëÿöèåé èñïîëüçóþòñÿ äâå îñíîâíûå ëèíèè
àíòèèíôëÿöèîííîé ïîëèòèêè:

1. Äåôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà (èëè ðåãóëèðîâàíèå ñïðîñà) — ýòî îãðàíè÷åíèå äåíåæíîãî ñïðîñà
÷åðåç äåíåæíî-êðåäèòíûé è íàëîãîâûé ìåõàíèçìû, ÷åðåç ñíèæåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ,
ïîâûøåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè çà êðåäèò, óñèëåíèå íàëîãîâîãî ïðåññà, îãðàíè÷åíèå äåíåæíîé
ìàññû ò.ï. Ýòà ïîëèòèêà, êàê ïðàâèëî, âûçûâàåò çàìåäëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è äàæå
êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ. Ïîýòîìó áîëüøèíñòâî ïðàâèòåëüñòâ ïðè åå ïðîâåäåíèè ïðîÿâëÿåò ñäåðæàí-
íîñòü èëè äàæå îòêàçûâàåòñÿ îò åå ïðîâåäåíèÿ.

2. Ïîëèòèêà äîõîäîâ ïðåäïîëàãàåò ïàðàëëåëüíûé êîíòðîëü íàä öåíàìè è çàðàáîòíîé ïëàòîé.
Ôîðìàìè ñäåðæèâàíèÿ ðîñòà öåí ÿâëÿþòñÿ:

– çàìîðàæèâàíèå öåí íà îïðåäåëåííûå òîâàðû;
– ñäåðæèâàíèå óðîâíÿ öåí â îïðåäåëåííûõ ïðåäåëàõ. Òàêîé êîíòðîëü ñîõðàíÿåòñÿ âî âñåõ

ñòðàíàõ. Íàïðèìåð, â Ãåðìàíèè îí îõâàòûâàåò 50% ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà. Äëÿ
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí ýòîò êîíòðîëü èìååò åùå áîëüøåå çíà÷åíèå è ïîääåðæèâàåòñÿ
ãîñóäàðñòâåííûìè ñóáñèäèÿìè. Ïî ñîöèàëüíûì ìîòèâàì ýòà ëèíèÿ àíòèèíôëÿöèîííîé
ïîëèòèêè ïðèìåíÿåòñÿ ðåäêî. Îïûò èñïîëüçîâàíèÿ åå â ÑØÀ è Âåëèêîáðèòàíèè
ñâèäåòåëüñòâóåò îá îãðàíè÷åííîñòè åå ðåçóëüòàòîâ. Çàìåäëåíèå ðîñòà öåí âûçûâàëî
äåôèöèò íà íåêîòîðûå òîâàðû. Êðîìå òîãî, ðîñò öåí ñäåðæèâàëñÿ ëèøü íà îïðåäåëåííîå
âðåìÿ è ñ îòìåíîé îãðàíè÷åíèé âíîâü óñêîðÿëñÿ.

Êàê âûáèðàåòñÿ âàðèàíò òîé èëè èíîé ïîëèòèêè? Åñëè ñòàâèòñÿ öåëü ñäåðæèâàíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, òî ïðîâîäèòñÿ äåôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà, åñëè öåëü — ñòèìóëèðîâàíèå
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. òî ïðåäïî÷òåíèå îòäàåòñÿ ïîëèòèêå äîõîäîâ; åñëè öåëü — îáóçäàòü
èíôëÿöèþ ëþáîé öåíîé, òî ïàðàëëåëüíî èñïîëüçóþòñÿ îáà ìåòîäà.

Ïðè ïðîâåäåíèè àíòèèíôëÿöèîííîé ïîëèòèêè òàêæå èñïîëüçóþòñÿ è äîïîëíèòåëüíûå ìåðû:
1. Èíäåêñàöèÿ (ïîëíàÿ èëè ÷àñòè÷íàÿ) îçíà÷àåò êîìïåíñàöèþ ïîòåðü â ðåçóëüòàòå

îáåñöåíåíèÿ äåíåã. Äàííûé ìåòîä íà÷àë ïðèìåíÿòüñÿ â êîíöå 40-õ – íà÷àëå 50-õ ãîäîâ ïðè èíôëÿöèè,
âûçâàííîé ïåðåõîäîì îò âîåííîé ýêîíîìèêè ê íîðìàëüíûì ðûíî÷íûì óñëîâèÿì. Âíîâü èíäåêñàöèÿ
ñòàëà ïðèìåíÿòüñÿ â 70-å ãîäû, â ñâÿçè ñ ðàçâåðòûâàíèåì ãàëîïèðóþùåé èíôëÿöèè. Â áîëüøèíñòâå
âåäóùèõ ïðîìûøëåííî-ðàçâèòûõ ñòðàí îíà ðàñïðîñòðàíÿëàñü íà ìåíüøóþ ÷àñòü íàñåëåíèÿ.
Íàïðèìåð, â ÑØÀ — 10%. Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿëà Èòàëèÿ, ïðîôñîþçû êîòîðîé äîáèëèñü ââåäåíèÿ
â ñòðàíå ïîëíîé ñèñòåìû èíäåêñàöèè.

2. Êîíêóðñíîå ñòèìóëèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâà âêëþ÷àåò ìåðû ïî ïðÿìîìó ñòèìóëèðîâàíèþ
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà ÷åðåç ñíèæåíèå íàëîãîâ ïðåäïðèÿòèÿì è êîñâåííîìó ñòèìóëèðîâàíèþ
ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ (ñíèæåíèå íàëîãîâ ñ íàñåëåíèÿ).

3. Ñòèìóëèðîâàíèå ðûíî÷íîé êîíêóðåíöèè. Â ðåçóëüòàòå ïðîèñõîäèò ñíèæåíèå öåí è
îñëàáëåíèå ñïèðàëè «öåíû–çàðïëàòà». Íàïðèìåð, â ÑØÀ ïðè Ðåéãàíå àäìèíèñòðàöèÿ îòêàçàëàñü
îò ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè òàêèõ ìàëîêîíêóðåíòíûõ îòðàñëåé, êàê ÷åðíàÿ ìåòàëëóðãèÿ,
àâòîìîáèëåñòðîåíèå, òåêñòèëüíîé, îáóâíîé ïðîìûøëåííîñòè. Â ðåçóëüòàòå ïðîèçîøëà âîëíà
ñëèÿíèé êðóïíûõ êîìïàíèé, à âîçðîñøàÿ êîíêóðåíöèÿ ñïîñîáñòâîâàëà óìåíüøåíèþ èíôëÿöèè äî
«ïîëçó÷èõ» ôîðì.
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ТЕМА 7. ТЕОРИИ ДЕНЕГ

7.1. МЕТАЛЛИСТИЧЕСКАЯ ТЕОРИЯ ДЕНЕГ И ЕЕ ХАРАКТЕРИСТИКА

Îñíîâàòåëÿìè ìåòàëëèñòè÷åñêîé òåîðèè äåíåã áûëè Ó.Ñòåôôîðä (1564–1612), Ò.Ìåí (1571–
1641), À.Ìîíêðåòüåí (1575–1621) è äð. Äëÿ äàííîé òåîðèè õàðàêòåðíî îòîæäåñòâëåíèå áîãàòñòâà
îáùåñòâà ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè. Îñíîâîïîëîæíèêè òåîðèè íå ïîíèìàëè òîâàðíîé ïðèðîäû
äåíåã, íå ïîíèìàëè, ÷òî äåíüãè — ýòî èñòîðè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, è áîãàòñòâî îáùåñòâà çàêëþ÷àåòñÿ
íå â çîëîòå, à â ñîâîêóïíîñòè ìàòåðèàëüíûõ è äóõîâíûõ áëàã, ñîçäàííûì òðóäîì. Â XVIII è ïåðâîé
ïîëîâèíå XIV â. ìåòàëëèñòè÷åñêàÿ òåîðèÿ óòðàòèëà ñâîè ïîçèöèè, òàê êàê íå îòâå÷àëà èíòåðåñàì
ïðîìûøëåííîé áóðæóàçèè. Îäíàêî ñ ââåäåíèåì â Ãåðìàíèè çîëîòîãî ñòàíäàðòà â 1871–1873 ãã.
íà÷àëîñü åå âîçðîæäåíèå è ìîäåðíèçàöèÿ. Â êà÷åñòâå äåíåã ïðåäëàãàëîñü ðàññìàòðèâàòü íå òîëüêî
ìåòàëë, íî è áàíêíîòû öåíòðàëüíîãî áàíêà. Âìåñòå ñ òåì ñòîðîííèêè ýòîé òåîðèè âûñòóïàëè
ïðîòèâ áóìàæíûõ äåíåã. Â ïîñëåäóþùèå ãîäû áûëî ñäåëàíî íåñêîëüêî ïîïûòîê âîçðîæäåíèÿ
ìåòàëëèñòè÷åñêîé òåîðèè äåíåã: ïîñëå Ïåðâîé è Âòîðîé ìèðîâûõ âîéí, à òàêæå ñ êðóøåíèåì
Áðåòòîí-Âóäñêîé ñèñòåìû â íà÷àëå 70-õ ãîäîâ. Îäíàêî ýòè ïîïûòêè ïîòåðïåëè íåóäà÷ó.

7.2. НОМИНАЛИСТИЧЕСКАЯ ТЕОРИЯ ДЕНЕГ И ЕЕ ХАРАКТЕРИСТИКА

Íîìèíàëèçì ñôîðìèðîâàëñÿ â XVII–XVIII ââ. Ïðåäñòàâèòåëè äàííîé òåîðèè Äæ.Áåðêëè (1685–
1753) è Äæ.Ñòþàðò (1712–1780) óòâåðæäàþò, ÷òî ñóùåñòâåííî íå ìåòàëëè÷åñêîå ñîäåðæàíèå äåíåã,
à èõ íîìèíàë. Ýòà òåîðèÿ ñôîðìèðîâàëàñü, êîãäà äåíåæíîå îáðàùåíèå áûëî íàâîäíåíî íåïîëíî-
öåííûìè ìîíåòàìè.

Íîìèíàëèñòû èñõîäèëè èç ñëåäóþùèõ ïîëîæåíèé:
– äåíüãè ñîçäàþòñÿ ãîñóäàðñòâîì;
– ñòîèìîñòü äåíåã îïðåäåëÿåòñÿ òåì, ÷òî íà íèõ íàïèñàíî — èõ íîìèíàëîì (îòñþäà è

íàçâàíèå).
Îñíîâíîé îøèáêîé íîìèíàëèñòîâ ÿâëÿåòñÿ ïîëîæåíèå èõ òåîðèè î òîì, ÷òî ñòîèìîñòü äåíåã

ÿêîáû îïðåäåëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâîì. Òåì ñàìûì îíè îòðèöàëè òðóäîâóþ òåîðèþ ñòîèìîñòè è
òîâàðíóþ ïðèðîäó äåíåã. Îíè íå ïîíÿëè, ÷òî äåíüãè ÿâëÿþòñÿ âñåîáùèì ñòîèìîñòíûì ýêâèâà-
ëåíòîì è íàäåëÿëè èõ ñòîèìîñòüþ èñõîäÿ èç âîëè è æåëàíèÿ ãîñóäàðñòâà.

Äàëüíåéøåå ðàçâèòèå íîìèíàëèçìà ïðèõîäèòñÿ íà êîíåö XIV – íà÷àëî XX â. Íàèáîëåå
èçâåñòíûì ïðåäñòàâèòåëåì íîìèíàëèçìà òîãî ïåðèîäà áûë Ã.Êíàïï (1842–1926). Äåíüãè, ïî Êíàïïó,
èìåþò ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü, êîòîðóþ ïðèäàåò èì ãîñóäàðñòâî, à îòñþäà — äåíüãè ñîçäàíû
ãîñóäàðñòâîì. Â îòëè÷èå îò ðàííèõ íîìèíàëèñòîâ Êíàïï îñíîâûâàë ñâîþ òåîðèþ íå íà
íåïîëíîöåííûõ ìîíåòàõ, à íà áóìàæíûõ äåíüãàõ. Â ýòîì ïðîÿâèëàñü ýâîëþöèÿ íîìèíàëèçìà.
Ãëàâíàÿ îøèáêà çàêëþ÷àëàñü â òîì, ÷òî îí ðàññìàòðèâàë ñóùíîñòü äåíåã â èõ ïðàâîâîé îñíîâå. Îí
íàçûâàë èõ «õàðòàëüíûìè», ïîä÷åðêèâàÿ ñâÿçü ñ ãîñóäàðñòâåííûì àêòîì.

Òàêèì îáðàçîì, åñëè ìåðêàíòåëèñòû, îñëåïëåííûå áëåñêîì äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ
îòîæäåñòâëÿëè ñ íèìè äåíüãè è áîãàòñòâî ñòðàíû è íå ïîíèìàëè, ÷òî ìåòàëëè÷åñêèå äåíüãè ìîãóò
áûòü çàìåíåíû áóìàæíûìè, òî íîìèíàëèñòû, íàïðîòèâ, âîçâåëè÷èâàëè áóìàæíûå äåíüãè è
îòðûâàëè èõ îò òîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ.

Íîìèíàëèçì ñûãðàë áîëüøóþ ðîëü â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå Ãåðìàíèè, îäíàêî ãèïåðèí-
ôëÿöèÿ 20-õ ãîäîâ ïîëîæèëà êîíåö ãîñïîäñòâó íîìèíàëèçìà â çàïàäíûõ òåîðèÿõ.

7.3. КОЛИЧЕСТВЕННАЯ ТЕОРИЯ ДЕНЕГ И ЕЕ ХАРАКТЕРИСТИКА

Êîëè÷åñòâåííàÿ òåîðèÿ äåíåã âîçíèêëà â XVI–XVIII ââ. Åå ðîäîíà÷àëüíèêîì ñ÷èòàåòñÿ
Æ.Áîäåí (1530–1596), êîòîðûé ïûòàëñÿ ðàñêðûòü ïðè÷èíû «ðåâîëþöèè öåí» â Åâðîïå ïîñëå
îòêðûòèÿ Àìåðèêè, ñâÿçàâ èõ ðîñò ñ ïðèòîêîì áëàãîðîäíûõ ìåòàëëîâ â Åâðîïó. Èì áûë âûäâèíóò
òåçèñ: «ñòîèìîñòü äåíåã îïðåäåëÿåòñÿ èõ êîëè÷åñòâîì», ò.å. öåíà òîâàðîâ âñåãäà ïðîïîðöèîíàëüíà
êîëè÷åñòâó äåíåã. Â äåéñòâèòåëüíîñòè íîâûå îòêðûòèÿ ìåñòîðîæäåíèé çîëîòà è ñåðåáðà ïðèâåëè
ê ñíèæåíèþ èõ ñòîèìîñòè, òàê êàê îíè ñòàëè âîïëîùàòü ìåíüøåå êîëè÷åñòâî îáùåñòâåííîãî òðóäà.
Â XVII â. äàííóþ òåîðèþ ðàçâèëè Ø.Ìîíòåñêüå (1689–1755), Ä.Þì (1711–1776) è Äæ.Ìèëü (1773–
1836).
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Ðîäîíà÷àëüíèêè êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè áûëè óáåæäåíû â òîì, ÷òî óñòàíîâëåíèå öåí òîâàðîâ
è îïðåäåëåíèå ñòîèìîñòè äåíåã ïðîèñõîäÿò òîëüêî â õîäå ñòîëêíîâåíèÿ ìàññû äåíåã ñ ìàññîé
òîâàðîâ. Â èòîãå ñòîèìîñòü äåíåã ïðåäñòàåò êàê îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëüíàÿ, à óðîâåíü òîâàðíûõ
öåí — êàê ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëüíûé êîëè÷åñòâó äåíåã. Îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ êîëè÷åñòâåííîé
òåîðèè äåíåã:

1) ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü äåíåã, êàê è öåíû òîâàðîâ, óñòàíàâëèâàåòñÿ íà ðûíêå;
2) â îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ âñå âûïóùåííûå äåíüãè;
3) ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü äåíåã îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëüíà êîëè÷åñòâó äåíåã;
4) óðîâåíü öåí ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëåí êîëè÷åñòâó äåíåã.
Îøèáêè êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè äåíåã: ñòîðîííèêè êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè äåíåã âèäåëè â

äåíüãàõ òîëüêî ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ, è ÷òî òîâàðû âñòóïàþò â ïðîöåññ îáðàùåíèÿ áåç öåíû, à äåíüãè
áåç ñòîèìîñòè, à òàêæå, ÷òî âñÿ äåíåæíàÿ ìàññà íàõîäèòñÿ â îáðàùåíèè.

Òàêèì îáðàçîì, óêàçàííàÿ âûøå ïîçèöèÿ êëàññè÷åñêîé øêîëû ñëîæèëàñü, ïî âñåé âåðîÿò-
íîñòè, ïîä âëèÿíèåì îïûòà îáðàùåíèÿ íåðàçìåííûõ áóìàæíûõ äåíåã. Êðîìå òîãî, îíè ïðèäàâàëè
äåíüãàì âòîðîñòåïåííóþ, íåçíà÷èòåëüíóþ ðîëü è ðàññìàòðèâàëè èõ êàê òåõíè÷åñêîå ñðåäñòâî
îáìåíà. Ïðè îöåíêå äàííîé êîíöåïöèè íàäî, ïîìèìî ïðî÷åãî, íå óïóñêàòü èç âèäó, ÷òî â óñëîâèÿõ
ìåòàëëè÷åñêîãî îáðàùåíèÿ â íåì ìîãëî íàõîäèòüñÿ íå ëþáîå êîëè÷åñòâî çîëîòà è ñåðåáðà, à ëèøü
òî, ÷òî íåîáõîäèìî äëÿ îáðàùåíèÿ. Èçáûòî÷íîå êîëè÷åñòâî ìåòàëëà óõîäèëî áû â ñîêðîâèùå, à
çíà÷èò, îáåñöåíåíèÿ äåíåã íå íàñòóïàëî áû.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ìàðêñèñòñêîé òåîðèè äåíüãè âòîðè÷íû ïî îòíîøåíèþ ê ïðîèçâîäñòâó, òåì
íå ìåíåå, èõ ðîëü âåñüìà çíà÷èòåëüíà. Ê.Ìàðêñ ñ÷èòàë, ÷òî â öåëîì äåíüãè îêàçûâàþò âëèÿíèå
ëèáî çàòðóäíÿþùåå, ëèáî îáëåã÷àþùåå õîä ïðîèçâîäñòâà. Èç ôóíêöèé äåíåã êàê ñðåäñòâà
îáðàùåíèÿ è ïëàòåæà èì âûâîäèëàñü âîçìîæíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ. Ê.Ìàðêñ ïèñàë, ÷òî
äëÿ òîãî, ÷òîáû îáñëóæèâàòü îáðàùåíèå òîâàðîâ, òðåáóåòñÿ îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî ìåòàëëè-
÷åñêèõ äåíåã. Îí ñôîðìóëèðîâàë çàêîí äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ñ åãî ôîðìóëîé:

Ö – Ê + Ï – ÂÏ
Êí = ———————,

ÑÎ

ãäå Êí — êîëè÷åñòâî äåíåã, íåîáõîäèìîå äëÿ îáðàùåíèÿ;
Ö — ñóììà öåí ïðîäàííûõ òîâàðîâ;
Ê — ñóììà öåí òîâàðîâ, ïðîäàííûõ â êðåäèò;
Ï — ñóììà ïëàòåæåé, ïî êîòîðûì íàñòóïèë ñðîê îïëàòû;
ÂÏ — ñóììà âçàèìîïîãàøàþùèõñÿ ïëàòåæåé;
ÑÎ — ñðåäíåå ÷èñëî îáîðîòîâ äåíåã, ñêîðîñòü îáîðîòà äåíåã.
Îäèí èç âàðèàíòîâ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè áûë ïðåäëîæåí

È.Ôèøåðîì, êîòîðûé ïîëíîñòüþ îòêàçàëñÿ îò ïðåäñòàâëåíèÿ î òîì, ÷òî ñòîèìîñòü äåíåã èìååò
êàêóþ-ëèáî ñâÿçü ñî ñòîèìîñòüþ äåíåæíîãî ìàòåðèàëà. Âìåñòî ýòîãî îí óïîòðåáëÿåò ïîíÿòèå
«ïîêóïàòåëüíàÿ ñèëà äåíåã». Äåíüãè çäåñü ñëóæàò îïëàòå ïîêóïîê, à òîâàðû è öåíû åñòü âåëè÷èíà
ïðîäàæ. È.Ôèøåð âûäåëèë øåñòü ôàêòîðîâ, îò êîòîðûõ çàâèñèò «ïîêóïàòåëüíàÿ ñèëà äåíåã. Ýòî:
Ì — êîëè÷åñòâî íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè; V — ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã; P — ñðåäíåâçâå-
øåííûé óðîâåíü öåí; Q — êîëè÷åñòâî òîâàðîâ; M1 — ñóììà áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ; V1 — ñêîðîñòü
äåïîçèòíî-÷åêîâîãî îáðàùåíèÿ.

Èç àíàëèçà îáûêíîâåííîé òîâàðîîáìåííîé ñäåëêè è íåîáõîäèìîãî äëÿ åå îñóùåñòâëåíèÿ
òîæäåñòâà ìåæäó ïðîäàæåé òîâàðîâ è èõ äåíåæíîé îïëàòîé È.Ôèøåð âûâåë óðàâíåíèå îáìåíà:
MV = PQ, ò.å. ñóììà öåí, óïëà÷åííûõ çà òîâàðû, ðàâíà êîëè÷åñòâó òîâàðîâ, óìíîæåííûõ íà óðîâåíü
òîâàðíûõ öåí.

Ïðè ýòîì ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî V è Q ÿâëÿþòñÿ ïîñòîÿííûìè âåëè÷èíàìè, ïîñêîëüêó
îïðåäåëÿþòñÿ äîëãîâðåìåííûìè ôàêòîðàìè. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà íå ìåíÿåòñÿ â êðàòêîñðî÷íîì
ïåðèîäå ââèäó ïîëíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ. Òàê êàê È.Ôèøåð âûâîäèò öåíû èç ñòîëêíîâåíèÿ
òîâàðîâ è äåíåã, îñòàåòñÿ òîëüêî çàâèñèìîñòü óðîâíÿ îò êîëè÷åñòâà äåíåã.

Äðóãîé âàðèàíò (êåìáðèäæñêèé) êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè áûë ïðåäëîæåí À.Ïèãó. Åñëè ó
Ôèøåðà äåíüãè âûñòóïàþò òîëüêî â ôóíêöèÿõ ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è ïëàòåæà, òî À.Ïèãó äîáàâèë
åùå ôóíêöèþ íàêîïëåíèÿ, ïðèäàâ åé îñîáîå çíà÷åíèå. Äëÿ À.Ïèãó ãëàâíûì â åãî òåîðèè áûëî òî,
÷òî íà äåíüãè åñòü îñîáûé ñïðîñ, è îíè îñòàþòñÿ âíå îáðàùåíèÿ ó îòäåëüíûõ ëèö è ïðåäïðèÿòèé â
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âèäå «êàññîâûõ îñòàòêîâ». Åãî èíòåðåñîâàëè ìîòèâû, çàñòàâëÿþùèå îòäåëüíûõ ñóáúåêòîâ äåðæàòü
ó ñåáÿ îïðåäåëåííûé çàïàñ äåíåã. Îäíàêî îí íå âûøåë çà ðàìêè êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè äåíåã è
ïðåäëîæåííàÿ èì ôîðìóëà: M = KPQ (ãäå Ì — äåíåæíàÿ ìàññà; Ð — óðîâåíü öåí; Q — òîâàðíàÿ
ìàññà; Ê — äîëÿ ãîäîâûõ äîõîäîâ â äåíåæíîé ôîðìå) ìàëî, ÷åì îòëè÷àåòñÿ îò ôîðìóëû Ôèøåðà.
Ïîñêîëüêó Ê, ïî ñóòè, ÿâëÿåòñÿ îáðàòíûì ïî îòíîøåíèþ ê ñêîðîñòè îáîðîòà äåíåã (Ê = 1/V), Ê è
Q ðàññìàòðèâàëèñü êàê ïîñòîÿííûå âåëè÷èíû, ïðèíöèïèàëüíîãî ðàçëè÷èÿ ìåæäó âàðèàíòàìè
Ôèøåðà è Ïèãó íå ñóùåñòâóåò.

Ñâîå ïîíèìàíèå êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè ïðåäëîæèë Äæ.Ì.Êåéíñ. Îí ñ÷èòàë, ÷òî ïîòðåáíîñòü
â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ âîçíèêàåò â ñâÿçè: ñ íåîáõîäèìîñòüþ îñóùåñòâëåíèÿ òåêóùèõ ñäåëîê
(òðàíñàêöèîííûé ìîòèâ); ñ íåîïðåäåëåííîñòüþ áóäóùèõ èçìåíåíèé íîðìû ïðîöåíòà (ñïåêóëÿ-
òèâíûé ìîòèâ); ñ ðèñêîì ïîòåðü (ìîòèâ ïðåäîñòîðîæíîñòü). Ñïðîñ íà äåíüãè â òàêîé òåîðèè
ñòàíîâèòñÿ âåëè÷èíîé íåóñòîé÷èâîé è íåïðåäñêàçóåìîé. Ïðåäïîëîæåíèÿ íà áóäóùåå ìîãóò
îêàçàòüñÿ íåñáûòî÷íûìè, íî îíè ñïîñîáíû âëèÿòü íà ïîëîæåíèå äåë â íàñòîÿùåì. Âàæíîñòü äåíåã
äëÿ Êåéíñà êàê ðàç è çàêëþ÷àëàñü â òîì, ÷òî îíè ÿâëÿþòñÿ «ñâÿçóþùèì çâåíîì ìåæäó íàñòîÿùèì
è áóäóùèì».

Èìåííî ïðåäïî÷òåíèå ëèêâèäíîñòè è âåëè÷èíà äåíåæíîé ìàññû (ïðåäëîæåíèå äåíåã), ïî
åãî ìíåíèþ, îïðåäåëÿþò íîðìó ïðîöåíòà, à ïîñëåäíÿÿ âîçäåéñòâóåò íà âåëè÷èíó èíâåñòèöèé. Â ñâîþ
î÷åðåäü, ïðèðîñò èíâåñòèöèé çàâèñèò îò ïñèõîëîãèè çàèìîäàâöåâ è îò ýìèññèîííîé ïîëèòèêè
ãîñóäàðñòâà, âëèÿþùåãî íà íîðìó ïðîöåíòà. Âîçäåéñòâóÿ íà äåíåæíîå îáðàùåíèå, ãîñóäàðñòâî
ñïîñîáíî ðåãóëèðîâàòü íîðìó ïðîöåíòà, à ñëåäîâàòåëüíî, è èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü, êîòîðàÿ,
â ñâîþ î÷åðåäü, ÷åðåç ìóëüòèïëèêàöèîííûé ýôôåêò* âîçäåéñòâóåò íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ, à â
êîíå÷íîì èòîãå — íà óðîâåíü çàíÿòîñòè. Íîðìà ïðîöåíòà, îáåñïå÷èâàþùàÿ ïîëíóþ çàíÿòîñòü,
òðàêòóåòñÿ Êåéíñîì êàê îïòèìàëüíàÿ. Äîñòè÷ü åå ñ îïîðîé ëèøü íà ñâîáîäíóþ êîíêóðåíöèþ
íåâîçìîæíî. Òóò òðåáóåòñÿ ðàçóìíîå âìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà. Ãëàâíûìè ñðåäñòâàìè
ãîñóäàðñòâåííîãî âîçäåéñòâèÿ íà íîðìó ïðîöåíòà Êåéíñ ñ÷èòàë áþäæåòíûå, êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå
ðû÷àãè.

Ñîâðåìåííûå ìîíåòàðèñòû, ðóêîâîäèìûå Ì. Ôðèäìåíîì âíåñëè ðÿä íîâûõ ìîìåíòîâ â
êîëè÷åñòâåííóþ òåîðèþ äåíåã:

– îòêàçàëèñü îò óòâåðæäåíèÿ î ïðîïîðöèîíàëüíîñòè äèíàìèêè äåíåæíîé ìàññû è öåí,
ñîõðàíèâ ëèøü îäíîñòîðîííþþ ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííóþ ñâÿçü;

– îíè ïðèçíàþò íåîáõîäèìûì ó÷èòûâàòü èçìåíåíèå ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåæíîé
åäèíèöû, íî íå ïðèäàþò ýòîìó ôàêòîðó áîëüøîãî çíà÷åíèÿ;

– îíè îòêàçàëèñü îò ñôîðìóëèðîâàííîãî Ôèøåðîì óñëîâèÿ ïîñòîÿíñòâà òîâàðíîé ìàññû;
– äåíåæíàÿ òåîðèÿ ñâÿçûâàåòñÿ ñ ïðîèçâîäñòâîì è äèíàìèêà äåíåæíîé ìàññû ó íèõ èìååò

ïåðâîñòåïåííîå çíà÷åíèå äëÿ îáúÿñíåíèÿ êîëåáàíèé â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà è äåëàåòñÿ
âûâîä, ÷òî äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì èíñòðóìåíòîì
ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ.

Ì.Ôðèäìåí ïðåäëîæèë ñâîþ ôîðìóëó îáìåíà: M = KPY, ãäå Ì — êîëè÷åñòâî äåíåã; Ê —
îòíîøåíèå äåíåæíîãî çàïàñà ê äîõîäó; Ð — èíäåêñ öåí; Y — íàöèîíàëüíûé äîõîä. Äàííàÿ ôîðìóëà
Ôðèäìåíà ìàëî îòëè÷àåòñÿ îò ôîðìóëû Ôèøåðà è ïî ñóùåñòâó îáîñíîâûâàåò òó æå ïðè÷èííóþ
ñâÿçü ìåæäó äåíåæíîé ìàññîé è öåíàìè.

Ñîâðåìåííûå ìîíåòàðèñòû ñ÷èòàþò, ÷òî óñòîé÷èâîå è ðàâíîâåñíîå ðàçâèòèå õîçÿéñòâà
äîëæíî îáåñïå÷èâàòüñÿ ñàìîðåãóëèðóþùèì ðûíî÷íûì ìåõàíèçìîì. Îïèðàÿñü íà ïîëîæåíèÿ
êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè, îíè óêàçûâàþò íà âçàèìîñâÿçü ìåæäó èçìåíåíèåì êîëè÷åñòâà äåíåã è
öèêëè÷åñêèì ðàçâèòèåì õîçÿéñòâà. Äåíåæíîå îáðàùåíèå, ïî èõ ìíåíèþ, ÿâëÿåòñÿ ðåøàþùèì
ôàêòîðîì ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, è îò òåìïîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû çàâèñèò ïîñëåäóþùåå

* Ïðèíöèï ìóëüòèïëèêàòîðà ïîçâîëÿåò äàòü îáùèé îòâåò íà âîïðîñ î òîì, êàêèì îáðàçîì êîëåáàíèÿ
èíâåñòèöèé, ñîñòàâëÿþùèõ îòíîñèòåëüíî íåáîëüøóþ äîëþ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, ñïîñîáíû âûçâàòü
êîëåáàíèÿ ñîâîêóïíîé çàíÿòîñòè è äîõîäà, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþòñÿ áîëüøåé àìïëèòóäîé. Êîýôôèöèåíò,
õàðàêòåðèçóþùèé ïðåâûøåíèå òåìïîâ ïàäåíèÿ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà íàä òåìïàìè ñîêðàùåíèÿ
èíâåñòèöèé, íàçûâàåòñÿ ìóëüòèïëèêàòîðîì Êåéíñà. Òàê êàê ìóëüòèïëèêàòîð âñåãäà áîëüøå åäèíèöû, òî
ïàäåíèå íàöèîíàëüíîãî äîõîäà óñèëèâàåòñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïàäåíèåì èíâåñòèöèé. Îòñþäà è íàçâàíèå
«ìóëüòèïëèêàòîð», ò.å. óñèëèòåëü, «ìíîæèòåëü».
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íàñòóïëåíèå òîé èëè èíîé ôàçû äåëîâîãî öèêëà. Â ÷àñòíîñòè, îíè ñ÷èòàëè, ÷òî íåõâàòêà äåíåã
ÿâëÿåòñÿ ãëàâíîé ïðè÷èíîé äåïðåññèè*.

Ãëàâíóþ âèíó çà íàñòóïëåíèå ïåðèîäîâ íåóñòîé÷èâîñòè ìîíåòàðèñòû âîçëàãàþò íà
ãîñóäàðñòâî: îíî, âìåøèâàÿñü â ýêîíîìèêó, íàðóøàåò íîðìàëüíóþ ðàáîòó ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà.
Â ñâÿçè ñ ýòèì ïîäâåðãàþòñÿ êðèòèêå êåéíñèàíñêèå ìåòîäû ðåãóëèðîâàíèÿ è îáîñíîâûâàåòñÿ
íåîáõîäèìîñòü îòêàçà îò íèõ, â ÷àñòíîñòè, óêàçûâàåòñÿ íà íåýôôåêòèâíîñòü áþäæåòíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ, íà ñóùåñòâîâàíèå âðåìåííûõ ëàãîâ (çàïàçäûâàíèÿ) â ïðîöåññå äîñòèæåíèÿ ýôôåêòà
îò ãîñóäàðñòâåííûõ ìåðîïðèÿòèé, íà îòâëå÷åíèå ðåñóðñîâ èç ÷àñòíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

Åäèíñòâåííûì ñðåäñòâîì ðåãóëèðîâàíèÿ ìîíåòàðèñòû ñ÷èòàþò êîíòðîëü íàä äåíåæíîé
ìàññîé. Ïðè ýòîì îíè ïðåäëàãàþò îñîáóþ òðàêòîâêó êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè äåíåã. Â îòëè÷èå îò
êëàññè÷åñêèõ ñõåì ìîíåòàðèñòêàÿ êîíöåïöèÿ äîïóñêàåò èçìåíåíèå îáúåìà è ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ
äåíåã, ò.å. ýòè ñîîòíîøåíèÿ ðàññìàòðèâàþòñÿ íå êàê ïîñòîÿííûå, à êàê ïåðåìåííûå âåëè÷èíû.
Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî êîëè÷åñòâî äåíåã âîçäåéñòâóåò íå òîëüêî íà óðîâåíü öåí, íî è, â êðàòêîñðî÷íîì
ïåðèîäå, íà îáúåì ÂÍÏ è ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã. Ïðè÷åì, îñòàâàÿñü âåðíûì êëàññè÷åñêèì
òðàäèöèÿì, ìîíåòàðèçì ïðèçíàåò, ÷òî â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå èçìåíåíèå ìàññû äåíåã íå
îêàçûâàåò âëèÿíèÿ íà ÂÍÏ.

Îñîáîå âíèìàíèå ìîíåòàðèñòû óäåëÿþò ñïðîñó íà äåíüãè. Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ñïðîñ íà äåíüãè
ñòàáèëåí, îïðåäåëÿþùåå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàåò ïðåäëîæåíèå äåíåã, ò.å. ðàçìåð äåíåæíîé ìàññû,
çàâèñÿùèé îò áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè. Ïåðâîñòåïåííîå çíà÷åíèå
ìîíåòàðèñòû óäåëÿþò ïîääåðæàíèþ ñòàáèëüíîãî êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè. Åùå â 50-å ãîäû
Ì.Ôðèäìåí ñôîðìóëèðîâàë «äåíåæíîå ïðàâèëî», ïî êîòîðîìó äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëüíîñòè íåîáõîäèìî ïîääåðæèâàòü óñòîé÷èâûé äîëãîâðåìåííûé òåìï ðîñòà äåíåæíîé ìàññû,
èìåÿ â âèäó òîò æå òåìï, êàêèì ðàñòåò ïðîèçâîäñòâî è èçìåíÿåòñÿ ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã.

Êðèòèêà ìîíåòàðèñòñêîé äîêòðèíû âåäåòñÿ â ñâÿçè ñ ïðåóâåëè÷åíèåì ðîëè äåíåã, òàê êàê
äåíåæíûé ôàêòîð â èõ òðàêòîâêå âûñòóïàåò ïðàêòè÷åñêè êàê íå çàâèñÿùèé îò ïðîöåññîâ, èäóùèõ
â äðóãèõ ñôåðàõ ýêîíîìèêè.

ТЕМА 8. ТЕОРИЯ КРЕДИТА

8.1. ПОНЯТИЕ КРЕДИТА

Êðåäèò — ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, ïðèñóùàÿ ðÿäó îáùåñòâåííî-ýêîíîìè÷åñêèõ ôîðìàöèé.
Êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ïðîÿâëÿþòñÿ ïðè êàïèòàëèçìå, â ïðåäøåñòâóþùèõ ôîðìàöèÿõ è

óñëîâèÿõ. Êàæäîìó óðîâíþ ðàçâèòèÿ òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé, îáùåñòâåííîé ôîðìû
ñòîèìîñòè ñîîòâåòñòâóåò è îïðåäåëåííûé óðîâåíü êðåäèòíûõ îòíîøåíèé, ÷òî ïðîÿâëÿåòñÿ â
ïðåèìóùåñòâåííîì ôóíêöèîíèðîâàíèè òîé èëè èíîé ôîðìû êðåäèòà.

Ñàìè ïî ñåáå òîâàðíî-äåíåæíûå îòíîøåíèÿ íå âûÿâëÿþò âñåöåëî íåîáõîäèìîñòè êðåäèòà.
Îíè îáóñëîâëèâàþò ëèøü âîçìîæíîñòü ñóùåñòâîâàíèÿ êðåäèòíûõ îòíîøåíèé. Ïîíÿòèå «íåîáõî-
äèìîñòü» âêëþ÷àåò è áîëåå ÷àñòíóþ ãðàíü «âîçìîæíîñòü», áåç êîòîðîé íåîáõîäèìîñòü íå ìîæåò
áûòü ðåàëèçîâàíà.

Ê.Ìàðêñ â «Êàïèòàëå», ðàññìàòðèâàÿ íåîáõîäèìîñòü êðåäèòà ïðè êàïèòàëèçìå, ïèñàë: «…äëÿ
ïðîèçâîäñòâà, îñíîâàííîãî íà êàïèòàëå, îêàçûâàåòñÿ ñëó÷àéíûì, áóäåò èìåòü ìåñòî èëè íåò åãî
ñóùåñòâåííîå óñëîâèå: íåïðåðûâíîñòü òåõ ðàçëè÷íûõ ïðîöåññîâ, êîòîðûå êîíñòèòóèðóþò âåñü
ïðîöåññ êàïèòàëèñòè÷åñêîãî ïðîèçâîäñòâà. Ñíÿòèå ýòîé ñëó÷àéíîñòè ñàìèì êàïèòàëîì åñòü
êðåäèò. Êðåäèò èìååò åùå è äðóãèå ñòîðîíû, íî ýòà åãî ñòîðîíà âûòåêàåò èç íåïîñðåäñòâåííîé
ïðèðîäû ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà è ïîýòîìó ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îñíîâó íåîáõîäèìîñòè êðåäèòà».

Íåîáõîäèìîñòü êðåäèòà íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàíà è ñ ïðîöåññîì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.
«Íàêîíåö, ðàçíèöà â ïðîäîëæèòåëüíîñòè è âðåìåíè ïðîèçâîäñòâà ðàçëè÷íûõ òîâàðîâ

îáóñëîâëèâàåò òî, ÷òî îäèí âûñòóïàåò â êà÷åñòâå ïðîäàâöà òîãäà, êîãäà äðóãîé åùå íå ìîæåò
âûñòóïàòü â êà÷åñòâå ïîêóïàòåëÿ…».

* Ýòè èäåè îáîñíîâûâàëèñü â êíèãå àìåðèêàíñêèõ ýêîíîìèñòîâ Ì.Ôðèäìåíà è À.Øâàðö «Ìîíåòàðíàÿ èñòîðèÿ
ÑØÀ. 1867–1960». Êíèãà îïóáëèêîâàíà â 1963 ã.
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Ïðèâåäåííûå âûñêàçûâàíèÿ Ê.Ìàðêñà ðàñêðûâàþò íåîáõîäèìîñòü ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíè-
òåëüíûõ ñðåäñòâ äëÿ íåïðåðûâíîãî îñóùåñòâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, äëÿ íåïðåñòàííîãî êðóãîîáîðîòà
è îáîðîòà ôîíäîâ ïî èõ ñòîèìîñòè. Íåïðåðûâíîñòü ïðîöåññîâ âîñïðîèçâîäñòâà îáóñëîâëèâàåò
ïðè èñïîëüçîâàíèè òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé ïîñòîÿííóþ ñìåíó ôîðì îáùåñòâåííûõ ôîíäîâ
â ïðîöåññå èõ äâèæåíèÿ, èõ ôóíêöèîíèðîâàíèå îäíîâðåìåííî â ïðîèçâîäèòåëüíîé, òîâàðíîé è
äåíåæíîé ôîðìàõ. Âàæíåéøèì óñëîâèåì íåïðåðûâíîñòè äâèæåíèÿ ôîíäîâ ÿâëÿåòñÿ èõ îäíî-
âðåìåííîå ôóíêöèîíèðîâàíèå íà âñåõ ñòàäèÿõ è âî âñåõ ôîðìàõ êðóãîîáîðîòà.

Äî ñèõ ïîð ìû àíàëèçèðîâàëè ïðåèìóùåñòâåííî îáùèå ôàêòîðû, âûçûâàþùèå íåîáõîäèìîñòü
êðåäèòà. Íî ñïåöèôèêà òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé è ñîîòâåòñòâåííî êðåäèòíûõ îòíîøåíèé
ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíè îõâàòûâàþò íåïîñðåäñòâåííî çâåíüÿ, ãäå è îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðîöåññ
ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ (ôèðìû, ïðåäïðèÿòèÿ è îáúåäèíåíèÿ).

Êðóãîîáîðîò è îáîðîò ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ ÿâëÿåòñÿ òîé êîíêðåòíîé ìàòåðèàëüíîé
îñíîâîé, íà êîòîðîé ïîÿâëÿþòñÿ è ðàçâèâàþòñÿ êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ. Ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû
ïðåäïðèÿòèé â êàæäûé äàííûé ìîìåíò ìîãóò íàõîäèòüñÿ â äåíåæíîé, ïðîèçâîäñòâåííîé è òîâàðíîé
ôîðìàõ.

Äåíåæíàÿ ôîðìà ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ íåîáõîäèìûõ äëÿ ïðîèçâîäñòâà ñðåäñòâ
ïðîèçâîäñòâà è îïëàòû òðóäà åãî ðàáîòíèêîâ.

Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôîíäû ïðèìåíÿåòñÿ â ïðîöåññå ñîçäàíèÿ òîâàðîâ.
Òîâàðíûå ôîíäû ôóíêöèîíèðóþò â âèäå ãîòîâîé ïðîäóêöèè.
Íàõîäÿñü â äâèæåíèè, âñå ýòè ôîíäû ïðîèçâîäñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ ïåðåõîäÿò èç îäíîé

ñòàäèè â äðóãóþ. Ïîñëåäîâàòåëüíîå ïðåâðàùåíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ èç îäíîé ôîðìû â
äðóãóþ, âïëîòü äî èõ âîçâðàùåíèÿ â ïåðâîíà÷àëüíóþ ôîðìó, îáðàçóåò êðóãîîáîðîò ôîíäîâ.

Íà I ñòàäèè êðóãîîáîðîòà ïðîèñõîäèò ïðåâðàùåíèå äåíåæíûõ ôîíäîâ â ïðîèçâîäñòâåííûå:
çà ñ÷åò äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðèîáðåòàþòñÿ ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà.

Íà II ñòàäèè — â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà ñîçäàåòñÿ ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ (òîâàð).
Íà III ñòàäèè — ðåàëèçóåòñÿ ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ.
Òîâàðíàÿ ôîðìà ïåðåõîäèò â ñâîþ íà÷àëüíóþ äåíåæíóþ ôîðìó ÷àùå âñåãî ñ íåêîòîðûì

êîëè÷åñòâåííûì ïðèðàùåíèåì.
Ïîñëåäîâàòåëüíîå ïðåâðàùåíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ èç îäíîé ôîðìû â äðóãóþ, à òàêæå

èõ ïîñòîÿííûé êðóãîîáîðîò è îáîðîò íå âåçäå îäèíàêîâû. Â êàæäîì êîíêðåòíîì ñëó÷àå îíè
îòðàæàþò îñîáåííîñòè ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ ïðîäóêöèè.

Äâèæåíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ îòëè÷àåòñÿ íåïðåðûâíîñòüþ. Âìåñòå ñ òåì íå
èñêëþ÷åíû êîëåáàíèÿ â êðóãîîáîðîòå ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ. Â ïðîöåññå èõ äâèæåíèÿ
îáðàçóþòñÿ òàê íàçûâàåìûå ïðèëèâû è îòëèâû äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

8.2. СУЩНОСТЬ КРЕДИТА КАК ЭКОНОМИЧЕСКОЙ КАТЕГОРИИ

Ýòà ïðîáëåìà ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå äèñêóññèîííîé ñðåäè ó÷åíûõ-ýêîíîìèñòîâ. Â ñâÿçè ñ ýòèì
â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ñóùíîñòü êðåäèòà êàê ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè îïðåäåëÿëàñü êàê:

1) èñïîëüçîâàíèå äåíåã â ôóíêöèè ñðåäñòâà ïëàòåæà (È.Äûìùèö);
2) ñèñòåìà äåíåæíûõ îòíîøåíèé;
3) ôîðìà ðàñïîðÿæåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûìè îáùåñòâåííûìè ôîíäàìè;
4) ôîðìà âîçâðàòíîãî ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
5) ôîðìà äâèæåíèÿ ññóäíîãî ôîíäà.
Ïðîàíàëèçèðóåì ýòè òî÷êè çðåíèÿ.
Ñòîðîííèêè ïåðâîé êîíöåïöèè èñõîäÿò èç îïðåäåëåíèé Ê.Ìàðêñà: «åñòåñòâåííûé êîðåíü

êðåäèòíûõ äåíåã ñîñòàâëÿåò ôóíêöèîíèðîâàíèå äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà». Íî Ê.Ìàðêñ ãîâîðèò
î ïîðîæäåíèè äåíåã ðàçëè÷íûìè èõ ôóíêöèÿìè. Òàê, áóìàæíûå äåíüãè âîçíèêàþò èç ôóíêöèè
äåíåã êàê ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ; êðåäèòíûå äåíüãè — èç ôóíêöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà.
Ïåðâè÷íûì â äàííîé âçàèìîñâÿçè ÿâëÿþòñÿ íå äåíüãè â èõ ôóíêöèè ñðåäñòâà ïëàòåæà, à êðåäèòíûå
îòíîøåíèÿ. Îñíîâàíèåì, íà êîòîðîì ïîêîèòñÿ ôóíêöèÿ äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà, ÿâëÿåòñÿ
êðåäèò.

Êðåäèò ñóùåñòâîâàë è äî ïðåâðàùåíèÿ âñåîáùåé ôîðìû ñòîèìîñòè â äåíåæíóþ íà
îïðåäåëåííîé ñòóïåíè òîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà. Òàêèì îáðàçîì, ïåðâè÷íîñòü êðåäèòà â îòíîøåíèè



61

ôóíêöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà íå äàåò îñíîâàíèÿ âèäåòü åãî ñóùíîñòü â ïðîöåññàõ, êîòîðûå
ÿâëÿþòñÿ åãî ñëåäñòâèåì.

Âòîðàÿ êîíöåïöèÿ — ñîâðåìåííûé êðåäèò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðåæäå âñåãî äåíåæíûé
êðåäèò, âûðàæàþùèé äåíåæíûå îòíîøåíèÿ (Ä.À.Àëëàõâåðäÿí, Ì.Ñ.Àòëàñ, Ì.À.Ïåññåëü). Ýòî
îáñòîÿòåëüñòâî äàëî âîçìîæíîñòü ðÿäó ýêîíîìèñòîâ ðàññìàòðèâàòü êðåäèò êàê ýêîíîìè÷åñêèå
îòíîøåíèÿ, ñóùåñòâóþùèå è ðàçâèâàþùèåñÿ íà áàçå ðàçâèòîãî òîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà îñîáîãî
ðîäà.

Ôóíêöèîíèðîâàíèå êðåäèòà â ñïåöèôè÷åñêîé ñôåðå ïðîèçâîäñòâåííûõ îòíîøåíèé — â ñôåðå
ýêîíîìè÷åñêèõ, äåíåæíûõ îòíîøåíèé íå äàåò ïîëíîãî îñíîâàíèÿ âèäåòü â ýòîì ñóùíîñòü êðåäèòà.
Êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ, âûñòóïàþùèå â ôîðìå äåíåæíûõ îòíîøåíèé, íå âñåãäà èñ÷åðïûâàþò èõ
äðóãèå ðàçíîâèäíîñòè, â ÷àñòíîñòè, íàëè÷èå êðåäèòà â òîâàðíîé ôîðìå. Ïðàâäà, äåíåæíûé êðåäèò
ÿâëÿåòñÿ ñåãîäíÿ ïðåèìóùåñòâåííîé ôîðìîé êðåäèòíûõ îòíîøåíèé.

Òðåòüÿ êîíöåïöèÿ — êðåäèò îïðåäåëÿåòñÿ êàê íåîáõîäèìàÿ ôîðìà ðàñïîðÿæåíèÿ ãîñóäàðñò-
âåííûìè îáùåñòâåííûìè ôîíäàìè (Þ.ÅØåíãåð). Îäíàêî, â þðèäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå êðåäèò
õàðàêòåðèçóåòñÿ íå êàê ïðàâî ðàñïîðÿæåíèÿ, à êàê ïðàâî òðåáîâàíèÿ.

×åòâåðòàÿ êîíöåïöèÿ — «ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíàÿ êîíöåïöèÿ» (Â.Ñ.Ãåðàùåíêî). «Êðåäèò
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ôîðìó âîçâðàòíîãî ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñðåäñòâ â íàðîäíîì õîçÿéñòâå,
èñïîëüçóåìóþ â öåëÿõ ðàñøèðåííîãî ñîöèàëèñòè÷åñêîãî âîñïðîèçâîäñòâà».

Ýòî îïðåäåëåíèå íå óêàçûâàåò íà ïðèíàäëåæíîñòü êðåäèòà ê ýêîíîìè÷åñêèì êàòåãîðèÿì,
íî óäà÷íî óëàâëèâàåò ñïåöèôè÷åñêîå êà÷åñòâî êðåäèòíûõ îòíîøåíèé — âîçâðàòíîå ïåðåðàñ-
ïðåäåëåíèå ñðåäñòâ.

Ðàçíîâèäíîñòüþ ýòîãî îïðåäåëåíèÿ ñóùíîñòè êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ òðàêòîâêà ñóùíîñòè êðåäèòà
êàê ïðîöåññà àêêóìóëÿöèè è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Ñóùåñòâåííûì íåäîñòàòêîì äàííûõ îïðåäåëåíèé ÿâëÿåòñÿ ñëåäóþùåå: ðàñêðûòèå ïîíÿòèÿ
ñóùíîñòè êðåäèòà ïîäìåíÿåòñÿ íàçâàíèåì îäíîé èç ôóíêöèé êðåäèòà ïðè ñîöèàëèçìå —
ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíîé. Îäíàêî ôóíêöèÿ êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ îòðàæåíèåì åãî ñóùíîñòè, íî íå ñàìîé
ñóùíîñòüþ.

Äàâàéòå âñïîìíèì, ÷òî òàêîå ñóùíîñòü êàê ôèëîñîôñêàÿ êàòåãîðèÿ?
Ñóùíîñòü — ýòî âíóòðåííåå ñîäåðæàíèå ïðåäìåòà, âûðàæàþùååñÿ â åäèíñòâå âñåõ åãî

ìíîãîîáðàçíûõ ñâîéñòâ.
Ôóíêöèÿ — âíåøíåå ïðîÿâëåíèå ñâîéñòâ êàêîãî-ëèáî îáúåêòà â äàííîé ñèñòåìå îòíîøåíèé.
Íàèáîëåå óäà÷íûì ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ñóùíîñòè êðåäèòà êàê ïëàíîìåðíîãî äâèæåíèÿ

ññóäíîãî ôîíäà ãîñóäàðñòâà. Âïåðâûå òàêîå îïðåäåëåíèå äàë Ã.À.Øâàðö. Ñòîðîííèêè äàííîé
êîíöåïöèè È.Â.Ëåâ÷óê, Â.È.Ðûáèí, Î.È.Ëàâðóøèí.

Îïðåäåëåíèå ñóùíîñòè êðåäèòà êàê ïëàíîìåðíîãî äâèæåíèÿ ññóäíîãî ôîíäà ãîñóäàðñòâà
çàêîíîìåðíî. Â ýòî âðåìÿ ññóäíîìó ôîíäó ïðèñóùè ïðîèçâîäñòâåííûå îòíîøåíèÿ è ïðåæäå âñåãî
êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ áàíêà ñ õîçÿéñòâîì. Ññóäíûé ôîíä — íîñèòåëü îïðåäåëåííûõ ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ îòíîøåíèé. Ññóäíûé ôîíä ãîñóäàðñòâà — ñîâîêóïíîñòü ìîáèëèçóåìûõ è èñïîëüçóåìûõ
ãîñóäàðñòâîì íà íà÷àëàõ âîçâðàòà âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ è ðåçåðâîâ, öåëåâûõ ôîíäîâ, à
òàêæå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêîâ è âûïóùåííûõ â îáðàùåíèå äåíåæíûõ çíàêîâ.

Âàæíûì ñïåöèôè÷åñêèì ìîìåíòîì äâèæåíèÿ ññóäíîãî ôîíäà îáùåñòâà ÿâëÿåòñÿ âîçâðàòíîå
äâèæåíèå ñòîèìîñòè.

Âîçâðàòíîñòü êðåäèòà âûäåëÿåò åãî èç ñôåðû äåíåæíûõ îòíîøåíèé. Ýòî ïîëîæåíèå,
êàæóùååñÿ íà ïåðâûé âçãëÿä ñîâåðøåííî áåññïîðíûì, âûçûâàëî ðàçíîãëàñèÿ ìåæäó ó÷åíûìè-
ýêîíîìèñòàìè. Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âîçíèêëè äâå ïðîòèâîïîëîæíûå ïîçèöèè: îäíà èç
íèõ âêëþ÷àåò êðåäèò â ñèñòåìó ôèíàíñîâ, äðóãàÿ — ðàññìàòðèâàåò êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ êàê
ñàìîñòîÿòåëüíûé ýëåìåíò ïðîèçâîäñòâåííûõ îòíîøåíèé îáùåñòâà. À.Ì.Àëåêñàíäðîâ, Ý.À.Âîçíå-
ñåíñêèé, Ä.À.Àëëàõâåðäÿí îáúåäèíèëè â åäèíûé êîìïëåêñ òåñíî ñâÿçàííûõ ïðîáëåì áþäæåò,
äåíåæíîå îáðàùåíèå è êðåäèò, à Ý.À.Âîçíåñåíñêèé ñ÷èòàë, ÷òî êðåäèò ÿâëÿåòñÿ îáîñîáëåííûì
çâåíîì ñèñòåìû ôèíàíñîâ, ñî ñïåöèôè÷åñêèìè ôîðìàìè è ìåòîäàìè îáðàçîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ
äåíåæíûõ ôîíäîâ.

Âîçâðàòíîñòü íå âûäåëÿåò êðåäèò èç ñèñòåìû ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé.
Îäíàêî ìåæäó âîçâðàòíîñòüþ êðåäèòà è âîçâðàòíîñòüþ ôèíàíñîâ èìååòñÿ ñõîäñòâî, íî îíî

òîëüêî âíåøíåå.
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Ïî ñâîåìó êà÷åñòâó âîçâðàòíîñòü êðåäèòà — ýòî âîçâðàòíîñòü â êâàäðàòå (Ê.Ìàðêñ, ò.24,
ñ.345): «ññóäíûé êàïèòàë ïðèòåêàåò îáðàòíî äâà ðàçà: â ïðîöåññå âîñïðîèçâîäñòâà îí âîçâðàùàåòñÿ
ê ôóíêöèîíèðóþùåìó êàïèòàëèñòó, à çàòåì åùå ðàç ïîâòîðÿåòñÿ âîçâðàùåíèå êàê ïåðåäà÷à
êàïèòàëà êðåäèòîðó, äåíåæíîìó êàïèòàëèñòó, êàê îáðàòíàÿ óïëàòà êàïèòàëà åãî äåéñòâèòåëüíîìó
ñîáñòâåííèêó».

Ýòîãî äâîéíîãî âîçâðàòà íåò ó ðÿäà ýëåìåíòîâ ñîöèàëèñòè÷åñêèõ ôèíàíñîâ è ïðåæäå âñåãî
ó âåäóùåãî èõ çâåíà — ôèíàíñîâ ñîöèàëèñòè÷åñêèõ ïðåäïðèÿòèé. Âîçâðàòíîñòü ìîæåò âîîáùå íå
íàñòóïàòü, åñëè âçÿòü, ê ïðèìåðó, ãîñóäàðñòâåííîå ñòðàõîâàíèå (äåíåæíûå ñðåäñòâà âîçâðàùàþòñÿ
òîëüêî ïðè íåñ÷àñòíîì ñëó÷àå).

Åñëè ñ÷èòàòü âîçâðàòíîñòü êîíñòèòóèðóþùèì ïðèçíàêîì ôèíàíñîâ, òî èç èõ ñèñòåìû äîëæíû
âûïàñòü äâà çâåíà — ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé è ãîñóäàðñòâåííîå ñòðàõîâàíèå, òàê êàê âîçâðàòíîñòü
ó íèõ íå ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì ýëåìåíòîì.

Åñëè ðàññìàòðèâàòü ïëàíîâî-óáûòî÷íûå ïðåäïðèÿòèÿ è áþäæåòíûå îðãàíèçàöèè, òî â ïåðâîì
ñëó÷àå â áþäæåò ìîæåò âîçâðàòèòüñÿ ëèøü ÷àñòü àâàíñèðîâàííîé ñòîèìîñòè, à âî âòîðîì — â
ñèëó îòñóòñòâèÿ ñîáñòâåííûõ äîõîäîâ, àâàíñèðóåìàÿ ñòîèìîñòü íå âîçâðàùàåòñÿ ñîâñåì.

Â êðåäèòíûõ îòíîøåíèÿõ ýòîãî íå ïðîèñõîäèò: ññóäîïîëó÷àòåëü âîçâðàùàåò êðåäèòîðó êàê
ìèíèìóì ðàçìåð ïåðâîíà÷àëüíî àâàíñèðîâàííîé ñòîèìîñòè. Ñîõðàíåíèå ñòîèìîñòè âûðàæàåò
âíóòðåííåå ñîäåðæàíèå êðåäèòà.

Â ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèÿõ äâèæåíèå ñòîèìîñòè â öåëîì ðÿäå ñëó÷àåâ ìåíÿåò ñâîåãî
ñîáñòâåííèêà, à ñòîèìîñòü, àâàíñèðóåìàÿ ñ ïîìîùüþ êðåäèòà, âñåãäà âîçâðàùàåòñÿ ê ñâîåìó
âëàäåëüöó. Òàêèì îáðàçîì, êàòåãîðèè «êðåäèò» è «ôèíàíñû» ðàçëè÷íûå.

Âñÿêàÿ êàòåãîðèÿ ÿâëÿåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíîé è íå ìîæåò âõîäèòü â äðóãóþ êàòåãîðèþ, èíà÷å
îíà è íå áóäåò ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèåé. Äðóãîå äåëî, ÷òî âñå êàòåãîðèè âõîäÿò â îáùóþ ñèñòåìó
ïðîèçâîäñòâåííûõ îòíîøåíèé, îáùóþ ñèñòåìó êàòåãîðèé, ãäå îíè çàíèìàþò ñîîòâåòñòâóþùåå
ìåñòî: îïðåäåëÿþùåå, âåäóùåå èëè ÷àñòíîå. Èëè èíà÷å, ãäå îíè ðàçëè÷àþòñÿ êàê êàòåãîðèè:
ïåðâè÷íûå, âòîðè÷íûå, òðåòè÷íûå è ò.ä.

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî êðåäèò è ôèíàíñû ñàìîñòîÿòåëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå êàòåãîðèè, îçíà÷àåò
ëè, ÷òî íå ñóùåñòâóåò òåñíîé ñâÿçè ìåæäó íèìè? Êàòåãîðèè «ôèíàíñû», «êðåäèò» ÿâëÿþòñÿ
îäíîâèäîâûìè, îñíîâàííûìè íà òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèÿõ.

Ñïåöèôèêà êðåäèòà êàê ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè âûðàæàåòñÿ â åãî ñóáúåêòàõ.
Ñóáúåêòàìè êðåäèòíûõ îòíîøåíèé ÿâëÿþòñÿ:
– êðåäèòîð;
– çàåìùèê (ññóäîïîëó÷àòåëü).
Ñóáúåêòàìè êðåäèòà ìîãóò áûòü ðàçëè÷íûå ó÷àñòíèêè âîñïðèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà.
Äâóñòîðîííèå îòíîøåíèÿ ìîãóò áûòü ìåæäó:
1) õîçÿéñòâóþùèìè îðãàíèçàöèÿìè è ãîñóäàðñòâîì;
2) ãîñóäàðñòâîì è íàñåëåíèåì;
3) ãîñóäàðñòâàìè èëè ñòðàíàìè;
4) õîçÿéñòâóþùèìè îðãàíèçàöèÿìè;
5) õîçÿéñòâóþùèìè îðãàíèçàöèÿìè è íàñåëåíèåì;
6) îòäåëüíûìè ëèöàìè.
Âíóòðè êðåäèòíûõ îòíîøåíèé èõ ñóáúåêòû ìîãóò ìåíÿòüñÿ ìåñòàìè: êðåäèòîð ìîæåò ñòàòü

äîëæíèêîì, äîëæíèê — êðåäèòîðîì. Ñóùíîñòü êðåäèòà, êàê åäèíîãî ñïåöèôè÷åñêîãî îòíîøåíèÿ,
îò ýòîãî íå ìåíÿåòñÿ.

8.3. ФОРМЫ КРЕДИТА

Ôîðìà êðåäèòà õàðàêòåðèçóåò âíåøíåå ïðîÿâëåíèå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé. Îíà ñèíòåçèðóåò
ñóùíîñòü è îðãàíèçàöèþ êðåäèòíûõ îòíîøåíèé.

Ñ èçìåíåíèåì ïðîèçâîäñòâåííûõ îòíîøåíèé ìåíÿåòñÿ è õàðàêòåð êðåäèòíûõ îòíîøåíèé.
Íîâîå ñîäåðæàíèå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé îáóñëîâëèâàåò èçìåíåíèå èõ ôîðì.

Â ïåðåõîäíûé ïåðèîä ñîõðàíÿåòñÿ êîììåð÷åñêèé (òîâàðíûé) êðåäèò. Îäíàêî ñóáúåêòû
êðåäèòíûõ îòíîøåíèé ñóùåñòâåííî ìåíÿþòñÿ. Èìè ñòàíîâÿòñÿ: ãîñóäàðñòâî, êîîïåðàòèâíûå
ïðåäïðèÿòèÿ, õîçÿéñòâóþùèå îðãàíèçàöèè è íàñåëåíèå. Óòâåðæäàåòñÿ äåíåæíàÿ ôîðìà êðåäèòà è
ïðåæäå âñåãî:
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– áàíêîâñêèé êðåäèò;
– ïîòðåáèòåëüñêèé êðåäèò;
– ãîñóäàðñòâåííûé êðåäèò;
– ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò.
Ñóáúåêòàìè áàíêîâñêîãî êðåäèòà âûñòóïàþò ãîñóäàðñòâî â ëèöå áàíêà è ïðåäïðèÿòèå èëè

íàñåëåíèå.
Â ðàìêàõ óêàçàííûõ ôîðì êðåäèòà ðàçâèâàþòñÿ îòäåëüíûå âèäû êðåäèòà.
Âèä êðåäèòà — îñîáàÿ îðãàíèçàöèÿ êðåäèòîâàíèÿ, ñâîéñòâåííàÿ ðÿäó ññóä, îáëàäàþùèõ

íåêîòîðûìè îáùèìè ïðèçíàêàìè.
Êîììåð÷åñêèé êðåäèò êàê ôîðìà ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé:
– ñäåðæèâàåò âîçìîæíîñòè ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ;
– ñíèæàåò ðîëü êðåäèòà êàê èíñòðóìåíòà âíåäðåíèÿ õîçðàñ÷åòà;
– äåëàåò íåâîçìîæíûì êðåäèòíîå ïëàíèðîâàíèå;
– òîðìîçèò ïðÿìîå ïëàíèðîâàíèå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ;
– çàòðóäíÿåò ðàöèîíàëüíîå êðåäèòîâàíèå, ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå ýêîíîìèêè.
Áàíêîâñêèé êðåäèò â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé ôîðìîé. Îí âûñòóïàåò â âèäå

ïðÿìûõ êðåäèòíûõ îòíîøåíèé ìåæäó áàíêîì è õîçðàñ÷åòíûìè, ãîñóäàðñòâåííûìè è êîîïåðàòèâ-
íûìè îðãàíèçàöèÿìè, ìåæäó áàíêîì è íàñåëåíèåì. Ñ ïîìîùüþ áàíêîâñêîãî êðåäèòà îðãàíèçóåòñÿ
ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå ññóäíîãî ôîíäà ãîñóäàðñòâà.

Áàíê ïðåäîñòàâëÿåò äåíåæíûå ñðåäñòâà õîçÿéñòâóþùèì îðãàíèçàöèÿì â âèäå êðåäèòîâ:
êðàòêîñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ. Êðàòêîñðî÷íûé êðåäèò îáñëóæèâàåò ïðåæäå âñåãî êðóãîîáîðîò
îáùåïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ è ôîíäîâ îáðàùåíèÿ. Êðóãîîáîðîò ýòèõ ôîíäîâ, êàê ïðàâèëî, äî
îäíîãî ãîäà.

Ñ ó÷åòîì ðîëè êðåäèòà â âîñïðîèçâîäñòâåííîì ïðîöåññå êðåäèòû ìîæíî ïîäðàçäåëèòü íà:
– ññóäû, îáñëóæèâàþùèå êðóãîîáîðîò îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ:

– îáðàçîâàíèå çàïàñîâ ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ;
– ôîðìèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ;

– ññóäû, îáñëóæèâàþùèå êðóãîîáîðîò ôîíäîâ îáðàùåíèÿ:
– ñîçäàíèå çàïàñîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè;
– îñóùåñòâëåíèå áåñïåðåáîéíûõ ðàñ÷åòîâ.

Ïîòðåáíîñòü â áàíêîâñêîé ññóäå ìîæåò áûòü âûçâàíà ñåçîííûìè è íåñåçîííûìè ôàêòîðàìè.
Ê ññóäàì, ñâÿçàííûì ñ ñåçîííîé ïîòðåáíîñòüþ, îòíîñÿòñÿ:
– ñåçîííûå çàòðàòû ïðîèçâîäñòâà;
– ñåçîííûå çàïàñû ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ;
– çàãîòîâêà, ïåðåðàáîòêà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè.
Êðåäèòû, îáñëóæèâàþùèå íåñåçîííûå ïîòðåáíîñòè, èñïîëüçóþòñÿ ïðåäïðèÿòèÿìè, îñóùåñò-

âëÿþùèìè îòíîñèòåëüíî ðàâíîìåðíóþ õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü. Ñþäà îòíîñÿòñÿ êðåäèòû ïî
îáîðîòó ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé è çàòðàò íà çàðàáîòíóþ ïëàòó è êðåäèòû ïî òîâàðîîáîðîòó.

Êðåäèòû áûâàþò ïëàíîâûå è ñâåðõïëàíîâûå.
Ïî ïîëíîòå ñâÿçè ñ äâèæåíèåì îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ è ôîíäîâ îáðàùåíèÿ

èõ ìîæíî ïîäðàçäåëèòü íà:
– êðåäèòû, îáñëóæèâàþùèå ïîëíûé êðóãîîáîðîò ñðåäñòâ;
– êðåäèòû, ñâÿçàííûå ñ äâèæåíèåì îáùåïðîèçâîäñòâåííûõ ñðåäñòâ íà îòäåëüíûõ ñòàäèÿõ

(êðåäèòû ïîä ñåçîííûå çàïàñû);
– êðåäèòû, íå èìåþùèå íåïîñðåäñòâåííîé ñâÿçè ñ äâèæåíèåì îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ

ñðåäñòâ íà îòäåëüíûõ ñòàäèÿõ êðóãîîáîðîòà (êðåäèòû íà ïîïîëíåíèå ñåçîííîãî íåäîñòàòêà
äåíåæíûõ ñðåäñòâ).

Ïî îáúåêòàì êðåäèòîâàíèÿ êðåäèòû ïîäðàçäåëÿþòñÿ:
– ïîä òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè;
– íà ïðîèçâîäñòâåííûå çàòðàòû;
– íà îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ;
– ïðî÷èå.
Êðåäèòû ïîä òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè: íà ñîâîêóïíóþ ïîòðåáíîñòü è ïîä îñòàòîê

òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé.
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Ïðèíöèï êðåäèòîâàíèÿ — îñíîâíîå ïðàâèëî êðåäèòîâàíèÿ.
Ïðèíöèï ñðî÷íîñòè êðåäèòîâàíèÿ — êðåäèòû ïðåäîñòàâëÿþòñÿ íà îïðåäåëåííûå ñðîêè,

èñõîäÿ èç ïëàíîâ ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, êàïèòàëüíîãî ñòðîèòåëüñòâà, ãðóçîîáîðîòà
è òîâàðîîáîðîòà è äîëæíû áûòü ïîãàøåíû â óñòàíîâëåííûé ñðîê â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíÿòûìè
êðåäèòíûìè îáÿçàòåëüñòâàìè.

Ïðèíöèï îáåñïå÷åííîñòè ññóä — êàæäîìó ðóáëþ çàåìíûõ ñðåäñòâ äîëæíû ñîîòâåòñòâîâàòü
êîíêðåòíûå âèäû ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé.

Ïðèíöèï ïëàòíîñòè ññóä — çà ïðåäîñòàâëÿåìûå êðåäèòû áàíêè âçèìàþò ïëàòó â âèäå
ïðîöåíòîâ.

Ïîìèìî îñíîâíûõ ïðèíöèïîâ êðåäèòîâàíèÿ, îíî îñóùåñòâëÿåòñÿ è ïðè ñîáëþäåíèè ðÿäà
óñëîâèé. Ê ÷èñëó îñíîâíûõ óñëîâèé îòíîñèòñÿ âîçâðàòíîñòü ññóä.

Èñõîäÿ èç îïðåäåëåíèÿ Ê.Ìàðêñà: «…êðåäèò åñòü âîçâðàòíîå äâèæåíèå ñòîèìîñòè».
Ñëåäîâàòåëüíî, âîçâðàòíîñòü åñòü íåîòúåìëåìîå óñëîâèå, àòðèáóò, ïðèñóùèé êðåäèòó.

Òàêèì îáðàçîì, âîçâðàòíîñòü êðåäèòà íàèáîëåå ïîëíî âûðàæàåò ñóùíîñòü êðåäèòà êàê ôîðìû
àêêóìóëÿöèè è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Ñëåäóþùåå óñëîâèå — ýòî âûäà÷à ññóä â ìåðó âûïîëíåíèÿ ïëàíà: êðåäèò âûäàåòñÿ ïî ìåðå
âîçíèêíîâåíèÿ ïîòðåáíîñòè â çàåìíûõ ñðåäñòâàõ, îáóñëîâëåííîé õîäîì âûïîëíåíèÿ ïëàíîâûõ
çàäàíèé ïî ïðîèçâîäñòâó è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è ñâÿçàííûì ñ ýòèì äâèæåíèåì ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé.

8.4. ОБЪЕКТЫ КРЕДИТОВАНИЯ И ИХ КЛАССИФИКАЦИЯ

Îáúåêò êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ — òà ÷àñòü îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ è
ôîíäîâ îáðàùåíèÿ, êîòîðàÿ ôîðìèðóåòñÿ â ïëàíîâîì ïîðÿäêå çà ñ÷åò áàíêîâñêîãî êðåäèòà.

Îáúåêòû êðåäèòîâàíèÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà:
– âðåìåííûå ñâåðõíîðìàòèâíûå çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé;
– ÷àñòü ïîñòîÿííûõ çàïàñîâ ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà;
– çàòðàòû ïðîèçâîäñòâà.
Âðåìåííûå ñâåðõíîðìàòèâíûå çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé:
– ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû (ñûðüå, ìàòåðèàëû, òîïëèâî), íàêîïëåíèå êîòîðûõ ìîæåò áûòü

âûçâàíî ñåçîííîñòüþ ïîñòóïëåíèÿ, ïðîèçâîäñòâà è ñáûòà ïðîäóêöèè;
– ñåçîííûå çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé — ñîçäàþòñÿ ó ïðåäïðèÿòèé ñ

ñåçîííûì õàðàêòåðîì ïðîèçâîäñòâà.
×àñòü ïîñòîÿííûõ íîðìàòèâíûõ çàïàñîâ — ïîñòîÿííûå, íå ñíèæàþùèåñÿ çàïàñû òîâàðíî-

ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé, ÷àñòè÷íî ôîðìèðóþùèåñÿ çà ñ÷åò êðåäèòà â íåñåçîííûõ îòðàñëÿõ
ïðîèçâîäñòâà (ïðîìûøëåííîñòü, òîðãîâëÿ).

Ïðîèçâîäñòâåííûå çàòðàòû — ðàñõîäû, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþòñÿ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà.
Íàïðèìåð, âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ è íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî.

Ïîòðåáíîñòü â êðåäèòå âîçíèêàåò âñëåäñòâèå ðàçðûâîâ â äîõîäàõ è ðàñõîäàõ ïðåäïðèÿòèé.
Îáúåêòû êðåäèòîâàíèÿ â ñôåðå îáðàùåíèÿ:
– çàïàñû ãîòîâîé ïðîäóêöèè;
– ðàñ÷åòíûå äîêóìåíòû;
– çàòðàòû ïî òåêóùèì ïëàòåæàì.
Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ — îáúåêò êðåäèòîâàíèÿ íà ñêëàäå ïðåäïðèÿòèÿ è âî âðåìÿ äâèæåíèÿ îò

ïîñòàâùèêà ê ïîêóïàòåëþ. Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ â ïóòè ïðèíèìàåòñÿ ê êðåäèòîâàíèþ, åñëè îíà
íàõîäèòñÿ â ïóòè íå áîëåå òðåõ ìåñÿöåâ îò äàòû åå îòãðóçêè. Ïðè ñìåøàííîì æåëåçíîäîðîæíîì
è âîäíîì ñîîáùåíèè — íå ñâûøå ïÿòè ìåñÿöåâ îò äàòû îòãðóçêè.

Êðåäèòû ïî òåêóùèì ïëàòåæàì — íà âðåìåííûå íóæäû, âûòåêàþùèå èç ïðîöåññà
ïðîèçâîäñòâà.

8.5. ВИДЫ БАНКОВСКИХ КРЕДИТОВ И МЕТОДЫ КРЕДИТОВАНИЯ

Â çàâèñèìîñòè îò âðåìåíè ó÷àñòèÿ â àâàíñèðîâàíèè âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ è îáîðîòíûõ
ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ áàíêîâñêèå ññóäû ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà äîëãîñðî÷íûå, ñðåäíåñðî÷íûå è
êðàòêîñðî÷íûå.
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Äîëãîñðî÷íûå ññóäû — äåíåæíàÿ ôîðìà àâàíñèðîâàíèÿ âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ.
Ñðåäíåñðî÷íûå ññóäû — ïðåäîñòàâëÿþòñÿ íà ñðîê äî òðåõ ëåò è ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ðàñõîäîâ

ïî ïåðåñòðîéêå äåéñòâóþùèõ ïðîèçâîäñòâ â ñâÿçè ñ óñòàíîâêîé íîâîãî îáîðóäîâàíèÿ.
Êðàòêîñðî÷íûå ññóäû — 80% çàäîëæåííîñòè ïî âñåì âèäàì ññóä.
Â çàâèñèìîñòè îò íàçíà÷åíèÿ è ïîðÿäêà ïëàíèðîâàíèÿ ññóäû ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ïëàíîâûå è

âíåïëàíîâûå: ïëàíîâûå ïðåäóñìîòðåíû êðåäèòíûì ïëàíîì, âíåïëàíîâûå âûäàþòñÿ â ñ÷åò
ñïåöèàëüíî âûäåëåííûõ â êðåäèòíîì ïëàíå ñóìì è ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ñ öåëüþ îêàçàíèÿ âðåìåííîé
ôèíàíñîâîé ïîìîùè â ñâÿçè ñ çàòðóäíåíèÿìè â õîäå âûïîëíåíèÿ ïëàíà.

Ïî îáåñïå÷åíèþ ìàòåðèàëüíûìè öåííîñòÿìè áàíêîâñêèå êðåäèòû ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà
êðåäèòû ñ ïðÿìûì îáåñïå÷åíèåì è êðåäèòû ñ êîñâåííûì îáåñïå÷åíèåì. Êðåäèòû ñ ïðÿìûì
îáåñïå÷åíèåì — êðåäèòû ïîä òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ.
Êðåäèòû íà îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ — ïîñòàâùèêàì è ïîêóïàòåëÿì (ïîñòàâùèêàì — êðåäèòû
ïîä îòãðóæåííûå òîâàðû, ïîêóïàòåëÿì — íà îïëàòó ðàñõîäîâ, íà îòêðûòèå àêêðåäèòèâà,
ïðèîáðåòåíèå ëèìèòíûõ ÷åêîâûõ êíèæåê). Ïðî÷èå êðåäèòû — íà âîñïîëíåíèå âðåìåííîãî
íåäîñòàòêà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è íà ïðèðîñò íîðìàòèâà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Ýòî âñå êàñàåòñÿ êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòà.
Âòîðûì âèäîì ïðÿìîãî áàíêîâñêîãî êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ äîëãîñðî÷íûé êðåäèò. Îí îáñëóæèâàåò

êðóãîîáîðîò îñíîâíûõ ôîíäîâ è âûäàåòñÿ íà ñðîê áîëåå 1 ãîäà.
Òàêèì îáðàçîì, áàíêîâñêîìó êðåäèòó äëÿ íà÷àëà åãî äâèæåíèÿ íåîáõîäèìî âûñâîáîæäåíèå

ðåñóðñîâ.
Áàíêîâñêèé êðåäèò âûñòóïàåò îñíîâíîé ôîðìîé êðåäèòà, îí øèðîêî îïîñðåäñòâóåò

âîñïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ â öåëîì, â êîëè÷åñòâåííîì âûðàæåíèè ãðàíèöû åãî çíà÷èòåëüíî
øèðå äðóãèõ ôîðì, ñóùåñòâîâàíèå êîòîðûõ, â ñâîþ î÷åðåäü, îêàçûâàåòñÿ çàâèñèìûì îò
áàíêîâñêîãî êðåäèòà.

Ïîòðåáèòåëüñêèé êðåäèò èìååò ÿðêî âûðàæåííóþ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêóþ íàïðàâëåí-
íîñòü, ÷òî íåñîìíåííî âûäåëÿåò åãî èç îáùåé ìàññû ôîðì êðåäèòà. Â ýòîì ñëó÷àå íàñåëåíèå
ÿâëÿåòñÿ êðåäèòîïîëó÷àòåëåì.

Êðåäèòû, âûäàííûå íà ïîòðåáèòåëüñêèå öåëè, ñâÿçàíû ñ äåíåæíûìè äîõîäàìè íàñåëåíèÿ è
ïðèòîì ñ òîé èõ ÷àñòüþ, êîòîðàÿ ôîðìèðóåò ïîêóïàòåëüñêèé ñïðîñ.

Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, îïðåäåëÿþùèìè ðåàëüíûé ïëàòåæåñïîñîáíûé ïîêóïàòåëüñêèé ñïðîñ
ÿâëÿþòñÿ: íîìèíàëüíûå äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ è öåíû íà ïðåäìåòû ïîòðåáëåíèÿ.

Ñóùåñòâóåò îïðåäåëåííîå íåñîîòâåòñòâèå ìåæäó ðàçìåðàìè òåêóùèõ äåíåæíûõ äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ è îòíîñèòåëüíî âûñîêèìè öåíàìè íà èìóùåñòâî äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ. Äàííàÿ
ïðîáëåìà ðàçðåøàåòñÿ çà ñ÷åò, âî-ïåðâûõ, ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ è, âî-âòîðûõ, êðåäèòà.

Ïîòðåáèòåëüñêèå êðåäèòû ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà êðåäèòû äëÿ óëó÷øåíèÿ æèëèùíûõ óñëîâèé
è ñîçäàíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è êðåäèòû íà òåêóùèå ïîòðåáèòåëüñêèå íóæäû.

Ê ïåðâîé ãðóïïå îòíîñèòñÿ:
– êîîïåðàòèâíîå æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî;
– ñòðîèòåëüñòâî è ïðèîáðåòåíèå èíäèâèäóàëüíûõ æèëûõ äîìîâ;
– ïðèîáðåòåíèå è ñòðîèòåëüñòâî ñàäîâûõ äîìèêîâ è áëàãîóñòðîéñòâî ñàäîâûõ ó÷àñòêîâ;
– êàïèòàëüíûé ðåìîíò æèëûõ äîìîâ, íàõîäÿùèõñÿ â ëè÷íîé ñîáñòâåííîñòè;
– ïîêóïêà ñêîòà.
Êî âòîðîé ãðóïïå îòíîñèòñÿ:
– ðàññðî÷êà ïëàòåæåé çà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ;
– ïðîêàò ïðåäìåòîâ ïîòðåáëåíèÿ;
– ññóäû ïîä çàëîã èìóùåñòâà â ëîìáàðäàõ;
– ññóäû, âûäàííûå êàññàìè âçàèìîïîìîùè, ñîþçàìè òâîð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé.
Ãîñóäàðñòâåííûé êðåäèò. Ñóáúåêòàìè ïðè äàííîé ôîðìå êðåäèòà âûñòóïàþò ðàçëè÷íûå

ôèçè÷åñêèå, þðèäè÷åñêèå ëèöà è ãîñóäàðñòâî. Êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ñòàíîâÿòñÿ ãîñóäàðñòâåííîé
ôîðìîé êðåäèòà òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè ãîñóäàðñòâî ëèáî áåðåò ðåñóðñû äëÿ õîçÿéñòâåííîãî
èñïîëüçîâàíèÿ, ëèáî ñàìî âûñòóïàåò êðåäèòîðîì äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ çàåìùèêîì õîçÿéñòâåííûõ
ðàñõîäîâ.

Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò. Ýòî ôîðìà ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé, âûõîäÿùàÿ çà ïðåäåëû
íàöèîíàëüíûõ ãðàíèö. Îñíîâíûå âèäû ìåæäóíàðîäíîãî êðåäèòà:



66

– ìåæãîñóäàðñòâåííûé, ìåæïðàâèòåëüñòâåííûé;
– ìåæäóíàðîäíûé áàíêîâñêèé;
– ìåæäóíàðîäíûé ôèðìåííûé (êîììåð÷åñêèé) êðåäèò.
Ìåæãîñóäàðñòâåííûé êðåäèò ìîæåò áûòü èíâåñòèöèîííûì è îáñëóæèâàòü ïîñòàâêè òîâàðà.

Ïðè âûäà÷å êðåäèòîâ â äåíåæíîé ôîðìå ññóäà ïðåäîñòàâëÿåòñÿ â ôîðìå ìåæäóíàðîäíûõ
ïîêóïàòåëüíûõ ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ (èíîñòðàííàÿ âàëþòà) èëè (ðàíüøå) â ôîðìå çîëîòà.

Îñíîâíûå âèäû ìåæäóíàðîäíîãî áàíêîâñêîãî êðåäèòà: êðàòêîñðî÷íûé, ñðåäíåñðî÷íûé,
äîëãîñðî÷íûé.

Ìåæäóíàðîäíûé êðåäèò ïðåäîñòàâëÿåòñÿ â òîâàðíîé è äåíåæíîé ôîðìàõ.
Òîâàðíûå êðåäèòû — ýòî êðåäèòû, ïðåäîñòàâëÿåìûå è ïîãàøàåìûå â íàòóðàëüíîé ôîðìå

(â âèäå ïîñòàâîê îòäåëüíûõ âèäîâ ïðîäóêöèè, íàïðèìåð, ïøåíèöû). Òîðãîâûå êðåäèòû ïðåäíàçíà-
÷åíû äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, òîâàðîâ øèðîêîãî ïîòðåáëåíèÿ. Èíâåñòèöèîííûå —
ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîñòàâîê êðóïíîãî îáîðóäîâàíèÿ, îáúåêòîâ, ìàøèí.

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ õàðàêòåðèñòèêè óêàçàííûõ âûøå ôîðì êðåäèòà êðèòåðèÿìè èõ íàçâàíèÿ
áûëè ñîñòàâ ñóáúåêòîâ (áàíê, õîçÿéñòâî, ãîñóäàðñòâî), ëèáî íàòóðàëüíî-âåùåñòâåííàÿ ñòîðîíà
ññóæåííîé ñòîèìîñòè (äåíåæíàÿ èëè íàòóðàëüíàÿ), ëèáî öåëåâîå íàïðàâëåíèå êðåäèòà, åãî
ïðîèçâîäèòåëüíûé èëè íåïðîèçâîäèòåëüíûé õàðàêòåð.

Ñåãîäíÿ îñîáîå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàåò ðàçíîîáðàçèå ïðèìåíÿåìûõ ôîðì êðåäèòà. Ñëåäîâà-
òåëüíî, â îòíîøåíèè êðåäèòà ôîðìà îòðàæàåò ñòðóêòóðó êðåäèòíûõ îòíîøåíèé, èõ îñíîâíûå
ñâîéñòâà, ñîõðàíÿþùèåñÿ ïðè ðàçëè÷íûõ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ èçìåíåíèÿõ.

8.6. ФУНКЦИИ КРЕДИТА

Ôóíêöèÿ êðåäèòà — ïðîñòåéøåå ïðîÿâëåíèå ñóùíîñòè, âûðàæàþùåå ñïåöèôè÷åñêîå â
äâèæåíèè êðåäèòà.

Êðåäèòíûå ñäåëêè, çàêëþ÷àåìûå ìåæäó êðåäèòîðîì è çàåìùèêîì, âîçíèêàþò íà ñòàäèè
ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñòè. Â ïðîöåññå îáìåíà âðåìåííî âûñâîáîæäàåìàÿ ñòîèìîñòü
ïåðåäàåòñÿ çàåìùèêó, à çàòåì âîçâðàùàåòñÿ ê ñâîåìó âëàäåëüöó. Òàêèì îáðàçîì, ïåðâîé ôóíêöèåé
êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíàÿ.

Ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñòîèìîñòè ïîñðåäñòâîì êðåäèòà ìîæíî ðàññìàòðèâàòü íà óðîâíå
íàðîäíîãî õîçÿéñòâà, òåððèòîðèàëüíîì, ìåæòåððèòîðèàëüíîì, ìåæîòðàñëåâîì è âíóòðè-
îòðàñëåâîì.

Íà óðîâíå ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé ïðîöåññ ïåðåñïðåäåëåíèÿ îõâàòûâàåò òîâàðíî-
ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè è äåíåæíûå ñðåäñòâà.

Íà óðîâíå íàðîäíîãî õîçÿéñòâà ïåðåðàñïðåäåëÿåòñÿ ñîâîêóïíûé îáùåñòâåííûé ïðîäóêò è
íàöèîíàëüíûé äîõîä. Ïîñðåäñòâîì ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíîé ôóíêöèè êðåäèòà ìîæåò ïåðåðàñïðå-
äåëÿòüñÿ íå òîëüêî ñîâîêóïíûé îáùåñòâåííûé ïðîäóêò, íàöèîíàëüíûé äîõîä, íî è âñå ìàòåðè-
àëüíûå áëàãà, âñå íàöèîíàëüíîå áîãàòñòâî îáùåñòâà.

Ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíàÿ ôóíêöèÿ êðåäèòà çàòðàãèâàåò íå âîîáùå ïåðåðàñïðåäåëåíèå
ñòîèìîñòè, à ëèøü òîé åå ÷àñòè, êîòîðàÿ âûñâîáîäèëàñü â õîäå ñâîåãî êðóãîîáîðîòà è îáîðîòà.
Òàêèì îáðàçîì, ïðîèñõîäèò ïåðåðàñïðåäåëåíèå âðåìåííî íåèñïîëüçîâàííîé ñòîèìîñòè íà íà÷àëàõ
âîçâðàòíîñòè.

Ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñòîèìîñòè ïðèîáðåòàåò õàðàêòåð ïëàíîìåðíîé ïåðåäà÷è âûñâîáîäèâøåé
ñòîèìîñòè âî âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå. Ïîñðåäñòâîì ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíîé ôóíêöèè êðåäèòà
ïðåäïðèÿòèÿ ïîëó÷àþò íåîáõîäèìûå ðåñóðñû äëÿ âûïîëíåíèÿ ñâîèõ ïëàíîâ.

Ïåðåðàñïðåäåëåíèå âûñâîáîæäåííîé ñòîèìîñòè äàåò îáùåñòâó âîçìîæíîñòü ðàñøèðèòü
ìàñøòàáû ïðîèçâîäñòâà, óñêîðèòü âîñïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ, âûïîëíÿòü ïëàíû ïðîèçâîäñò-
âåííîãî è ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ.

Âòîðîé ôóíêöèåé êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ çàìåùåíèå äåéñòâèòåëüíûõ äåíåã êðåäèòíûìè äåíüãàìè
è êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè. Â ñîâðåìåííîì õîçÿéñòâå äåéñòâèòåëüíûå äåíüãè (çîëîòûå ìîíåòû)
íå îáðàùàþòñÿ âî âíóòðåõîçÿéñòâåííîì îáîðîòå, âìåñòî íèõ â îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ äåíåæíûå
çíàêè, âûïóùåííûå íà îñíîâå êðåäèòà.

Ýìèññèÿ íàëè÷íûõ äåíåã èëè óâåëè÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áåçíàëè÷íîì îáîðîòå
ñòàíîâèòñÿ ðåñóðñîì äëÿ êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè ãîñóäàðñòâà. Äåíåæíûé îáîðîò, îòðàæàþùèéñÿ
â çàïèñÿõ ïî ñ÷åòàì, âûðàæàåò êðåäèòíûå ñâÿçè áàíêîâ ñ âëàäåëüöàìè äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
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Ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ ïðåäïðèÿòèé — âàæíûé ðåñóðñ äëÿ êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Ñ ðàçâèòèåì
áàíêîâñêîãî êðåäèòà ñîçäàþòñÿ óñëîâèÿ äëÿ çàìåùåíèÿ íàëè÷íûõ äåíåã êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè.
Ñîñðåäîòî÷åíèå äåíåæíûõ ðåçåðâîâ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé â áàíêàõ ïîçâîëÿåò îñóùåñòâëÿòü
ðàñ÷åò çà ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè è îêàçàííûå óñëóãè, à òàêæå ñ áþäæåòîì è êðåäèòíûìè
ó÷ðåæäåíèÿìè íå íàëè÷íûìè äåíüãàìè, à ïóòåì áåçíàëè÷íûõ ïåðå÷èñëåíèé.

Êðîìå ïåðå÷èñëåííûõ ôóíêöèé êðåäèòà, â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ðàññìàòðèâàþòñÿ è
äðóãèå:

– îïîñðåäñòâîâàíèå êðóãîîáîðîòà ôîíäîâ;
– ôîðìèðîâàíèå çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé;
– ñòèìóëèðîâàíèå;
– êîíòðîëü ðóáëåì;
– âûäåëåíèå ïðîöåíòà.
Ôóíêöèÿ îïîñðåäñòâîâàíèÿ êðóãîîáîðîòà ôîíäîâ áûëà ñôîðìóëèðîâàíà ïðîôåññîðîì

À.Ì.Àëåêñàíäðîâûì. Íî ýòî íå ÿâëÿåòñÿ ñïåöèàëüíîé ôóíêöèåé êðåäèòà. Îïîñðåäñòâîâàíèå
êðóãîîáîðîòà ôîíäîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ íå òîëüêî çàåìíûõ, íî è ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ.

Ôóíêöèÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé — ñ ýòèì òðóäíî
ñîãëàñèòüñÿ, âåäü íå òîëüêî êðåäèò ôîðìèðóåò çàïàñû òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé. Áîëüøàÿ
èõ ÷àñòü ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò íîðìàòèâà.

Ñòèìóëèðîâàíèå. Êðåäèò ïîáóæäàåò ê ðàöèîíàëüíîìó èñïîëüçîâàíèþ âûäåëÿåìûõ ðåñóðñîâ,
âîçâðàòó ïîçàèìñòâîâàííîé ñòîèìîñòè. Çàåìùèê äîëæåí òàê èñïîëüçîâàòü ïîëó÷åííóþ ññóäó,
÷òîáû âîâðåìÿ âîçâðàòèòü åå â áàíê ñ ïðèðîùåíèåì â âèäå ïðîöåíòîâ. Îäíàêî ñòèìóëèðîâàíèå
ñâîéñòâåííî öåíå, ôèíàíñàì, ïðèáûëè. Ýòî ñâîéñòâî íå ìîæåò ïðåòåíäîâàòü íà ôóíêöèþ êðåäèòà.

Êîíòðîëüíàÿ ôóíêöèÿ. Êðåäèòîð äåéñòâèòåëüíî êîíòðîëèðóåò çàåìùèêà, íî çàåìùèê íå
ìîæåò îêàçûâàòü âîçäåéñòâèå íà êðåäèòîðà. Êîíòðîëü êàê òàêîâîé îñóùåñòâëÿåò áàíê, à íå êðåäèò.
Òàêèì îáðàçîì, çäåñü ïðîèñõîäèò ñìåøåíèå êðåäèòà ñ äåÿòåëüíîñòüþ áàíêà, êàê îðãàíà,
îñóùåñòâëÿþùåãî êîíòðîëü çà ðàáîòîé ïðåäïðèÿòèé.

Âûäåëåíèå ïðîöåíòà. Â ñàìîì äâèæåíèè êðåäèòà, åãî çàêîíàõ íå ïðîñëåæèâàåòñÿ îáÿçà-
òåëüíàÿ ïëàòà çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòà. Òàê, â ïåðâûå ãîäû ñîâåòñêîé âëàñòè áàíê ïðåäîñòàâëÿë
áåñïðîöåíòíûå êðåäèòû ãîñóäàðñòâåííûì íàöèîíàëüíûì ïðåäïðèÿòèÿì. Áåñïðîöåíòíûå
íàòóðàëüíûå êðåäèòû èñïîëüçîâàëèñü ïðè ïðîäàæå òåõíèêè êîëõîçàì â ïåðèîä ëèêâèäàöèè ÌÒÑ.
Òî åñòü âûäåëåíèå ïðîöåíòà íå ÿâëÿåòñÿ ôóíêöèåé êðåäèòà.

ТЕМА 9. БАНКОВСКАЯ СИСТЕМА

9.1. ПОНЯТИЕ КРЕДИТНОЙ И БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ, ЭЛЕМЕНТЫ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ

Êðåäèòíóþ ñèñòåìó ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ñ ôóíêöèîíàëüíîé è ñ èíñòèòóöèîíàëüíîé òî÷åê
çðåíèÿ. Ñ ôóíêöèîíàëüíîé ñòîðîíû: êðåäèòíàÿ ñèñòåìà — ýòî ñîâîêóïíîñòü êðåäèòíûõ îòíîøåíèé,
ôîðì è ìåòîäîâ êðåäèòîâàíèÿ. Èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ôîðìà êðåäèòíîé ñèñòåìû — ýòî ñîâîêóïíîñòü
êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé, àêêóìóëèðóþùèõ ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà è ïðåäîñòàâ-
ëÿþùèõ èõ â ññóäó.

Ñòðóêòóðà ñîâðåìåííîé êðåäèòíîé ñèñòåìû ïðåäñòàâëåíà íåñêîëüêèìè çâåíüÿìè:
1) öåíòðàëüíûå áàíêè, ãîñóäàðñòâåííûå è ïîëóãîñóäàðñòâåííûå áàíêè;
2) áàíêîâñêèé ñåêòîð;
3) ñòðàõîâîé ñåêòîð;
4) ñïåöèàëèçèðîâàííûå íåáàíêîâñêèå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû.
Äëÿ ðàçâèòûõ êàïèòàëèñòè÷åñêèõ ñòðàí õàðàêòåðíî íàëè÷èå âñåõ âûøåóêàçàííûõ çâåíüåâ.

Äëÿ ñòðàí ðàçâèâàþùèõñÿ è ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé òàêèå çâåíüÿ, êàê áàíêîâñêèé ñåêòîð,
ñòðàõîâîé ñåêòîð, ñïåöèàëèçèðîâàííûå íåáàíêîâñêèå èíñòèòóòû ìîãóò áûòü ñëàáî ðàçâèòû èëè
íåðàçâèòû ñîâñåì.

Âåäóùèì çâåíîì èíñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû êðåäèòíîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ áàíêîâñêàÿ
ñèñòåìà. Êðåäèòíàÿ ñèñòåìà — áîëåå øèðîêîå è åìêîå ïîíÿòèå, ÷åì áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà,
âêëþ÷àþùàÿ ëèøü ñîâîêóïíîñòü áàíêîâ, äåéñòâóþùèõ â ñòðàíå.
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Â çàêîíîäàòåëüñòâå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà îïðåäåëåíà ñëåäóþùèì
îáðàçîì: «Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè âêëþ÷àåò â ñåáÿ Áàíê Ðîññèè, êðåäèòíûå
îðãàíèçàöèè, à òàêæå ôèëèàëû è ïðåäñòàâèòåëüñòâà èíîñòðàííûõ áàíêîâ».

Ýëåìåíòû áàíêîâñêîé ñèñòåìû îáðàçóþò åäèíñòâî áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îïðåäåëÿþò åå
ñïåöèôèêó è âûñòóïàþò íîñèòåëÿìè ñâîéñòâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ýëåìåíòàìè áàíêîâñêîé
ñèñòåìû ÿâëÿþòñÿ áàíêè, íåêîòîðûå ñïåöèàëüíûå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, âûïîëíÿþùèå
áàíêîâñêèå îïåðàöèè, íî íå èìåþùèå ñòàòóñà áàíêà, à òàêæå íåêîòîðûå äîïîëíèòåëüíûå
ó÷ðåæäåíèÿ, îáðàçóþùèå áàíêîâñêóþ èíôðàñòðóêòóðó è îáåñïå÷èâàþùèå æèçíåäåÿòåëüíîñòü
êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ.

Â Ôåäåðàëüíîì çàêîíå «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè» êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ
îïðåäåëåíà êàê «þðèäè÷åñêîå ëèöî, êîòîðîå äëÿ èçâëå÷åíèÿ ïðèáûëè êàê îñíîâíîé öåëè ñâîåé
äåÿòåëüíîñòè íà îñíîâàíèè ñïåöèàëüíîãî ðàçðåøåíèÿ (ëèöåíçèè) Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ èìååò
ïðàâî îñóùåñòâëÿòü áàíêîâñêèå îïåðàöèè, ïðåäóñìîòðåííûå çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè».

Áàíê — êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ, êîòîðàÿ èìååò èñêëþ÷èòåëüíîå ïðàâî îñóùåñòâëÿòü â
ñîâîêóïíîñòè ñëåäóþùèå áàíêîâñêèå îïåðàöèè: ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, ðàçìåùåíèå óêàçàííûõ ñðåäñòâ îò ñâîåãî èìåíè è çà ñâîé ñ÷åò íà
óñëîâèÿõ âîçâðàòíîñòè, ïëàòíîñòè, ñðî÷íîñòè, îòêðûòèå è âåäåíèå áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ ôèçè÷åñêèõ
è þðèäè÷åñêèõ ëèö.

Â çàêîíå òàêæå îïðåäåëåíû ïîíÿòèÿ «íåáàíêîâñêàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ» è «èíîñòðàííûé
áàíê».

Íåáàíêîâñêàÿ êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ — êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ, èìåþùàÿ ïðàâî îñóùåñò-
âëÿòü îòäåëüíûå áàíêîâñêèå îïåðàöèè, ïðåäóñìîòðåííûå íàñòîÿùèì Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì.

Èíîñòðàííûé áàíê — áàíê, ïðèçíàííûé òàêîâûì ïî çàêîíîäàòåëüñòâó èíîñòðàííîãî
ãîñóäàðñòâà, íà òåððèòîðèè êîòîðîãî îí çàðåãèñòðèðîâàí.

Ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íå ñóùåñòâóåò åäèíîãî îïðåäåëåíèÿ
«êîììåð÷åñêèé áàíê».

Èçâåñòíûé ýêîíîìèñò Î.È.Ëàâðóøèí îïðåäåëÿåò áàíê êàê ñïåöèôè÷åñêîå ïðåäïðèÿòèå,
êîòîðîå ïðîèçâîäèò òîâàð, íî íå ïðîñòî òîâàð, à òîâàð îñîáîãî ðîäà â âèäå äåíåã, ïëàòåæíûõ
ñðåäñòâ, è êàê äåíåæíî-êðåäèòíûé èíñòèòóò, îñóùåñòâëÿþùèé ðåãóëèðîâàíèå ïëàòåæíîãî îáîðîòà
â íàëè÷íîé è áåçíàëè÷íîé ôîðìàõ.

Â ðàçíûõ ñòðàíàõ ê ãðóïïå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ îòíîñèòñÿ öåëûé ðÿä èíñòèòóòîâ ñ
ðàçëè÷íîé ñòðóêòóðîé è ðàçíûìè îòíîøåíèÿìè ñîáñòâåííîñòè. Íåîäèíàêîâî òðàêòóåòñÿ â ðàçíûõ
ñòðàíàõ è ñàìî ïîíÿòèå «êîììåð÷åñêèé áàíê». Ãëàâíûì èõ îòëè÷èåì îò öåíòðàëüíûõ áàíêîâ
ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå ïðàâà ýìèññèè áàíêíîò.

Ê ýëåìåíòàì áàíêîâñêîé ñèñòåìû îòíîñÿò è áàíêîâñêóþ èíôðàñòðóêòóðó. Â íåå âõîäÿò
ðàçëè÷íîãî ðîäà ïðåäïðèÿòèÿ, àãåíòñòâà è ñëóæáû, êîòîðûå îáåñïå÷èâàþò æèçíåäåÿòåëüíîñòü
áàíêîâ. Áàíêîâñêàÿ èíôðàñòðóêòóðà âêëþ÷àåò èíôîðìàöèîííîå, ìåòîäè÷åñêîå, íàó÷íîå, êàäðîâîå
îáåñïå÷åíèå, à òàêæå ñðåäñòâà ñâÿçè, êîììóíèêàöèè è äð.

Ñîâîêóïíîñòü äåéñòâóþùèõ â ñòðàíå áàíêîâ ìîæåò èìåòü îäíîóðîâíåâóþ ëèáî äâóõóðîâ-
íåâóþ îðãàíèçàöèþ.

Îäíîóðîâíåâûé âàðèàíò ïîñòðîåíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ìîæåò áûòü â ñëó÷àÿõ, êîãäà:
a) â ñòðàíå åùå íåò öåíòðàëüíîãî áàíêà;
á) â ñòðàíå åñòü òîëüêî öåíòðàëüíûé áàíê;
â) Öåíòðàëüíûé áàíê âûïîëíÿåò âñå áàíêîâñêèå îïåðàöèè, êîíêóðèðóÿ ñ äðóãèìè áàíêàìè.
Ïåðâûé ñëó÷àé ñîîòâåòñòâóåò ðàííèì ýòàïàì ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî äåëà, êîãäà áàíêè è

êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè áåç êàêîé-ëèáî êîîðäèíàöèè èõ äåÿòåëüíîñòè ìîãëè âûïîëíÿòü ëþáûå
ïðèíÿòûå â òî âðåìÿ îïåðàöèè, âïëîòü äî ýìèññèè ñâîèõ äåíåæíûõ çíàêîâ. Ïðèìåðîâ âòîðîãî
ñëó÷àÿ ìîæåò ñëóæèòü ìîíîáàíêîâñêàÿ ñèñòåìà âî ãëàâå ñ Ãîñáàíêîì ÑÑÑÐ. Òðåòèé ñëó÷àé òàêæå
áûë ïðèìåíåí â Ñîâåòñêîì Ñîþçå. Ãîñáàíê ÑÑÑÐ áûë óíèâåðñàëüíûì áàíêîì, âûïîëíÿâøèì
ôóíêöèè öåíòðàëüíîãî áàíêà è îáñëóæèâàþùèì êëèåíòîâ.

Òàêîå ïîëîæåíèå â ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå ïðîñóùåñòâîâàëî äî 1987 ã., êîãäà áûëî
ïîëîæåíî íà÷àëî ôîðìèðîâàíèÿ íîâîé äâóõóðîâíåâîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Â òîò ìîìåíò



69

ìåæáàíêîâñêàÿ ñòðóêòóðà áûëà ïðåîáðàçîâàíà â ñèñòåìó Ãîñáàíêà ÑÑÑÐ è ïÿòè ñïåöèàëè-
çèðîâàííûõ áàíêîâ: Ïðîìñòðîéáàíê, Àãðîïðîìáàíê, Æèëñîöáàíê, Ñáåðáàíê, Âíåøýêîíîìáàíê.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â áîëüøèíñòâå ñòðàí ìèðà áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà èìååò äâóõóðîâíåâóþ
ñòðóêòóðó, ãäå íà ïåðâîì ìåñòå ôóíêöèîíèðóåò Öåíòðàëüíûé áàíê ñòðàíû, íà âòîðîì —
êîììåð÷åñêèå áàíêè. Îïûò ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí ïîêàçûâàåò, ÷òî íàðÿäó ñ êðóïíûìè
áàíêàìè, êîòîðûå âûñòóïàþò ãàðàíòàìè óñòîé÷èâîñòè êðåäèòíîé ñèñòåìû, ôóíêöèîíèðóåò
ìíîæåñòâî óíèâåðñàëüíûõ, à òàêæå ìåëêèõ è ñðåäíèõ áàíêîâ.

9.2. ТИПЫ БАНКОВСКИХ СИСТЕМ

Ïðàêòèêà çíàåò íåñêîëüêî òèïîâ áàíêîâñêèõ ñèñòåì:
1) ðàñïðåäåëèòåëüíàÿ öåíòðàëèçîâàííàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà;
2) ðûíî÷íàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà;
3) ñèñòåìà ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà.
Â ïðîòèâîïîëîæíîñòü ðàñïðåäåëèòåëüíîé ñèñòåìå áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ðûíî÷íîãî òèïà

õàðàêòåðèçóåòñÿ îòñóòñòâèåì ìîíîïîëèè ãîñóäàðñòâà íà áàíêè. Êàæäûé ñóáúåêò âîñïðîèçâîäñòâà
ñàìîé ðàçíîîáðàçíîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè ìîæåò îáðàçîâàòü áàíê. Â ðûíî÷íîì õîçÿéñòâå
ôóíêöèîíèðóåò ìíîæåñòâî áàíêîâ ñ äåöåíòðàëèçîâàííîé ñèñòåìîé óïðàâëåíèÿ. Ýìèññèîííûå è
êðåäèòíûå ôóíêöèè ðàçäåëåíû ìåæäó ñîáîé. Ýìèññèÿ ñîñðåäîòî÷åíà â öåíòðàëüíîì áàíêå,
êðåäèòîâàíèå ïðåäïðèÿòèé è íàñåëåíèÿ îñóùåñòâëÿþò ðàçëè÷íûå äåëîâûå áàíêè. Äåëîâûå áàíêè
íå îòâå÷àþò ïî îáÿçàòåëüñòâàì ãîñóäàðñòâà, òàê æå êàê è ãîñóäàðñòâî íå îòâå÷àåò ïî îáÿçà-
òåëüñòâàì äåëîâûõ áàíêîâ.

Ðàçëè÷èÿ ìåæäó ýòèìè äâóìÿ òèïàìè ñèñòåì ïðåäñòàâëåíû â òàáë.9.1.
Таблица 9.1

Различия между распределительной и рыночной банковской системами

Распределительная БС Рыночная БС

1. По типу собственности

Государство — единственный собственник на банки Многообразие форм собственности на банки

2. По степени монополизации

Монополия государства на формирование банков Монополия государства на банки отсутствует. Любые
физические и юридические лица могут учредить банк

3. По количеству уровней системы

Одноуровневая система Двухуровневая система

4. По характеру системы управления

Централизованная (вертикальная) система управления Децентрализованная система управления (горизонтальная)

5. По характеру банковской политики

Политика единого банка Политика множества банков

6. По характеру взаимоотношений государства с банками

Государство отвечает по обязательствам банков Государство не отвечает по обязательствам банков,
а банки не отвечают по обязательствам государства

7. По характеру подчиненности

Банки подчинены правительству и зависят
от его оперативной деятельности

ЦБ подчинены парламентам, а ЦБ РФ — Государственной
думе. Коммерческие банки подотчетны своим акционерам,
а не правительству

8. По выполнению эмиссионных и кредитных операций

Сосредоточены в одном банке Эмиссионные операции сосредоточены в ЦБ, а операции
по кредитованию физических и юридических лиц —
в коммерческих банках

9. По способу назначения руководителя банка

Руководитель назначается центральной или местной
властью, вышестоящими органами управления

Руководитель ЦБ утверждается Государственной Думой,
а в коммерческих банках — Советом коммерческого банка
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Ñîâðåìåííàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñèñòåìó ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà.
Êîãäà áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà íàõîäèòñÿ â ñòàäèè ïåðåõîäíîé, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî îíà ñîäåðæèò
êîìïîíåíòû ðûíî÷íîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû è êîìïîíåíòû ðàñïðåäåëèòåëüíîé ñèñòåìû.

9.3. ФАКТОРЫ, ВЛИЯЮЩИЕ НА РАЗВИТИЕ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ

Íà õîä ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû âëèÿåò ðÿä ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ
ôàêòîðîâ. Ñðåäè íèõ ìîæíî âûäåëèòü:

1) ñòåïåíü çðåëîñòè òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé;
2) îáùåñòâåííûé è ýêîíîìè÷åñêèé ïîðÿäîê, åãî öåëåâîå íàçíà÷åíèå è ñîöèàëüíàÿ íàïðàâ-

ëåííîñòü;
3) çàêîíîäàòåëüíûå îñíîâû è àêòû;
4) îáùåå ïðåäñòàâëåíèå î ñóùíîñòè è ðîëè áàíêà â ýêîíîìèêå.
Ñòåïåíü ðàçâèòîñòè òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé, ðàçâèòîñòè òîðãîâëè, äåíåæíîãî

îáðàùåíèÿ ïðåäîïðåäåëÿþò è ìàñøòàáû, è ñîäåðæàíèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè.
Ôîðìèðîâàíèå îæèâëåííîãî äåíåæíîãî è òîâàðíîãî îáîðîòîâ, ðàçâèòèå íàöèîíàëüíûõ

ðûíêîâ, ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè ÿâëÿþòñÿ ïðåäïîñûëêîé ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ñïðîñ
íà áàíêîâñêèå óñëóãè âîçðàñòàåò è ðàñøèðÿåòñÿ ïî ìåðå óâåëè÷åíèÿ ìàñøòàáîâ ïðîèçâîäñòâà è
îáìåíà ìåæäó òîâàðîïðîèçâîäèòåëÿìè. Íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ðàçâèòèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû
îêàçûâàþò âîéíû, ñòèõèéíûå áåäñòâèÿ, çàòÿæíûå ýêîíîìè÷åñêèå êðèçèñû.

Îáùåñòâåííûé è ýêîíîìè÷åñêèé ïîðÿäîê íåèçáåæíî çàòðàãèâàåò è õàðàêòåð äåÿòåëüíîñòè
áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Åñëè â îáùåñòâå íå ïîîùðÿþòñÿ ñáåðåæåíèÿ, îòäàåòñÿ ïðåäïî÷òåíèå
ðàñïðåäåëåíèþ, à íå òîâàðîîáìåíó, òî áàíêè íå áóäóò ïîëó÷àòü èìïóëüñîâ äëÿ ðàçâèòèÿ, áîëåå
òîãî, â òàêèõ óñëîâèÿõ äåÿòåëüíîñòü áàíêîâ ìîæåò áûòü ñâåðíóòà. Íà ðàçâèòèå áàíêîâ âëèÿþò è
çàïðåùåíèÿ ìåñòíûõ âëàñòåé. Ìåñòíîå ëîááè ìîæåò âîçäåéñòâîâàòü íà ïðèíÿòèå ðåøåíèé ïî
îòêðûòèþ ôèëèàëîâ äðóãèõ áàíêîâ, íàïðèìåð, èç ñîñåäíèõ ðåãèîíîâ.

Çàêîíîäàòåëüíàÿ áàçà òàêæå îêàçûâàåò çàìåòíîå âëèÿíèå íà ðàçâèòèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû.
Â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ çàïðåùàåòñÿ âûïîëíÿòü ðÿä áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Òàê, â ÑØÀ çàêîíîäàòåëüíî
çàïðåùåíî âûäàâàòü áàíêîâñêèå ãàðàíòèè. Â ðÿäå ñòðàí áàíêàì íå ðàçðåøåíî çàíèìàòüñÿ
ñòðàõîâàíèåì. Â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ öåíòðàëüíûå áàíêè ìîãóò
øèðîêî çàíèìàòüñÿ îáñëóæèâàíèåì õîçÿéñòâà.

Îäíàêî çàêîíîäàòåëüñòâî ìîæåò áûòü íå òîëüêî çàïðåòèòåëüíûì, à íàîáîðîò, ñîäåéñòâîâàòü
ðàçâèòèþ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Òàê, â Ðîññèè, íà÷èíàÿ ñ 1987 ã. (îá ýòîì óæå óïîìèíàëîñü âûøå), íà÷àëàñü êîðåííàÿ
ïåðåñòðîéêà áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïîÿâèëîñü áîëüøîå êîëè÷åñòâî êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è
íåáàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé, ïîñêîëüêó âçÿòûé Ïðàâèòåëüñòâîì êóðñ íà ðûíî÷íîå âåäåíèå õîçÿéñòâà
ïîòðåáîâàë ïåðåñòðîéêè âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ñòðàíå.

Íà ðàçâèòèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû îãðîìíîå âëèÿíèå îêàçûâàþò è îáùèå ïðåäñòàâëåíèÿ î
ñóùíîñòè è ðîëè áàíêà â ýêîíîìèêå. Â ðàñïðåäåëèòåëüíîé ñèñòåìå áàíê âîñïðèíèìàåòñÿ êàê ÷àñòü
ãîñóäàðñòâåííîãî àïïàðàòà óïðàâëåíèÿ, êàê îðãàí êîíòðîëÿ, íàäçîðà çà äåÿòåëüíîñòüþ ïðåäïðèÿòèé.
Èíîå ïîëîæåíèå çàíèìàþò áàíêè â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà
ïðèîáðåòàåò äâóõóðîâíåâûé õàðàêòåð, ñîáñòâåííîñòü íà áàíêè ïðèîáðåòàåò ÷åðòû, àäåêâàòíûå
ìíîãîîáðàçèþ ôîðì ñîáñòâåííîñòè â õîçÿéñòâå, ñèñòåìà ñòàíîâèòñÿ áîëåå ìíîãîñòîðîííåé,
ïðèîáðåòàåò áîëåå çàêîí÷åííûå ÷åðòû, ïðåäëàãàåò îáùåñòâó áîëåå øèðîêèé ñïåêòð îïåðàöèé è
óñëóã.

Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà èíòåíñèâíî íà÷èíàåò ðàçâèâàòüñÿ â ïåðèîä ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäúåìà,
êîãäà ñïðîñ íà áàíêîâñêèé ïðîäóêò è áàíêîâñêèå óñëóãè ñóùåñòâåííî âîçðàñòàåò. Âìåñòå ñ
óâåëè÷åíèåì êîëè÷åñòâà áàíêîâñêèõ îïåðàöèé âîçðàñòàåò è áàíêîâñêèé äîõîä, êîòîðûé
âêëàäûâàåòñÿ â ðàçâèòèå áàíêà. Ñàìà æå áàíêîâñêàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðèîáðåòàåò ñòàáèëüíûé
õàðàêòåð.

Â óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, êîãäà óñèëèâàåòñÿ èíôëÿöèÿ, âîçðàñòàåò äåôèöèò
ãîñáþäæåòà, ìåñòíûõ ôèíàíñîâ, ðàçâèòèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû çàìåäëÿåòñÿ. Óìåíüøàåòñÿ ïðèòîê
ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ, áàíêðîòÿòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ñíèæàåòñÿ ñïðîñ íà áàíêîâñêèå óñëóãè, â òîì
÷èñëå íà êðåäèòíûå ðåñóðñû áàíêà, ñíèæàþòñÿ äîõîäû áàíêà, à ýòî òîëêàåò èõ íà ïîèñê íîâûõ
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âûñîêîðèñêîâàííûõ îïåðàöèé, áàíêîâñêèå ñïåêóëÿöèè. Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà äåñòàáèëèçèðóåòñÿ
è áîëåå ïîäâåðæåíà êðèçèñàì.

Ïîëèòè÷åñêàÿ íàïðàâëåííîñòü ãîñóäàðñòâà òàêæå îêàçûâàåò âëèÿíèå íà òåêóùåå ðàçâèòèå
áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Åñëè ãîñóäàðñòâî ïðîâîçãëàøàåò öåëè ðàçâèòèÿ ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè,
ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, òî ýòî ñïîñîáñòâóåò ïðèâëå÷åíèþ è ðîñòó ÷àñòíîãî áàíêîâñêîãî êàïèòàëà,
óâåëè÷åíèþ ÷èñëåííîñòè êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé. Íåîïðåäåëåííîñòü â ýòîì âîïðîñå ïðèâîäèò ê
çàäåðæêå ðàçâèòèÿ áàíêîâ, îòòîêó êàïèòàëà çà ãðàíèöó. Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ñóùåñòâóåò ïîíÿòèå
ïîëèòè÷åñêèõ ðèñêîâ, êîãäà ñòðàíû ðàíæèðóþòñÿ ïî îòíîøåíèþ äðóã ê äðóãó. È åñëè ó ñòðàíû
âûñîêèé ïîëèòè÷åñêèé ðèñê, òî ñòàíîâèòñÿ ïðîáëåìàòè÷íûì, íàïðèìåð, ïîëó÷åíèå êðåäèòîâ îò
ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.

Íà ðàçâèòèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû îêàçûâàåò âëèÿíèå òåêóùàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà
ãîñóäàðñòâà. Îñóùåñòâëÿÿ äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó, öåíòðàëüíûé áàíê, èñïîëüçóÿ èíñòðó-
ìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, âîçäåéñòâóåò íà áàíêîâñêóþ ñèñòåìó. Ïðîâîäÿ
ïîëèòèêó, íàïðàâëåííóþ íà ñòàáèëèçàöèþ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò òðåáîâàòü
óâåëè÷åíèå ðåçåðâîâ, îòçûâàòü ëèöåíçèè ó áàíêîâ, ñäåðæèâàòü îòêðûòèå ôèëèàëîâ.

Ìåæáàíêîâñêàÿ êîíêóðåíöèÿ — òàêæå îäèí èç ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ ðàçâèòèå áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû. Â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé îðèåíòàöèåé êîíêóðåíöèÿ ñïîñîáñòâóåò ðàçâèòèþ áàíêîâñêîé
ñèñòåìû. Â ñòðàíàõ ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé êîíêóðåíòíàÿ áîðüáà ìåæäó áàíêàìè òàêæå
ñïîñîáñòâóåò ðàçâèòèþ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, íî ÷ðåçìåðíûé íàëîãîâûé ïðåññ íà áàíêîâñêóþ
ïðèáûëü, îòñóòñòâèå äîñòàòî÷íûõ ðåñóðñîâ äëÿ àêòèâíîãî âåäåíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé,
íåäîñòàòîê êâàëèôèöèðîâàííûõ êàäðîâ, ïðîáåëû â áàíêîâñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå íå ïîçâîëÿþò
áàíêàì ðàçâèâàòüñÿ áîëåå èíòåíñèâíî.

9.4. ЦЕНТРАЛЬНЫЕ БАНКИ

Â áîëüøèíñòâå ñòðàí ñóùåñòâóþò öåíòðàëüíûå áàíêè, íàïðèìåð: Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ
ñèñòåìà â ÑØÀ, íåìåöêèé Áóíäåñáàíê, Áàíê Ôðàíöèè, Áàíê Àíãëèè, Áàíê Ôèíëÿíäèè, Áàíê ßïîíèè
è ò.ä. Ìåæäó íèìè èìåþòñÿ îïðåäåëåííûå ðàçëè÷èÿ â õàðàêòåðå äåÿòåëüíîñòè, ïðàâîâûõ
ïîëíîìî÷èÿõ, òåõíèêå îïåðàöèé, õàðàêòåðå âçàèìîîòíîøåíèé ñ ïðàâèòåëüñòâîì, îäíàêî åñòü
ôóíêöèè è çàäà÷è, âûïîëíÿòü êîòîðûå ìîãóò òîëüêî öåíòðàëüíûå áàíêè. Îíè èãðàþò, êàæäûé â
îòäåëüíîñòè, áîëüøóþ ðîëü â ýêîíîìèêå ñâîèõ ñòðàí, à ñîâìåñòíî îêàçûâàþò îãðîìíîå âëèÿíèå
íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

Öåíòðàëüíûå áàíêè âîçíèêëè êàê êîììåð÷åñêèå áàíêè, íàäåëåííûå ïðàâîì ýìèññèè áàíêíîò.
Âî âñåõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ äåéñòâóþò íåñêîëüêî çàêîíîâ, â êîòîðûõ ñôîðìèðîâàíû è

çàêðåïëåíû çàäà÷è è ôóíêöèè öåíòðàëüíîãî áàíêà, à òàêæå îïðåäåëåíû èíñòðóìåíòû è ìåòîäû
èõ îñóùåñòâëåíèÿ. Â íåêîòîðûõ ãîñóäàðñòâàõ ãëàâíàÿ çàäà÷à öåíòðàëüíîãî áàíêà èçëàãàåòñÿ â
êîíñòèòóöèè. Êàê ïðàâèëî, îñíîâíûì ïðàâîâûì àêòîì, ðåãóëèðóþùèì äåÿòåëüíîñòü íàöèîíàëüíîãî
áàíêà, ñëóæèò çàêîí î öåíòðàëüíîì áàíêå ñòðàíû; îí óñòàíàâëèâàåò îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé
ñòàòóñ ïîñëåäíåãî, ïðîöåäóðó íàçíà÷åíèÿ è âûáîðîâ åãî ðóêîâîäÿùåãî ñîñòàâà, ñòàòóñ âî
âçàèìîîòíîøåíèÿõ ñ ãîñóäàðñòâîì è íàöèîíàëüíîé áàíêîâñêîé ñèñòåìîé. Äàííûì çàêîíîì
çàêðåïëÿþòñÿ ïîëíîìî÷èÿ öåíòðàëüíîãî áàíêà êàê ýìèññèîííîãî öåíòðà ñòðàíû.

Íàðÿäó ñ çàêîíîì î öåíòðàëüíîì áàíêå âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæäó öåíòðàëüíûì áàíêîì è
áàíêîâñêîé ñèñòåìîé ðåãóëèðóþòñÿ çàêîíîì î áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè. Òàêîé çàêîí îïðåäåëÿåò
îñíîâíûå ïðàâà è îáÿçàííîñòè êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ ïî îòíîøåíèþ ê öåíòðàëüíîìó áàíêó.

Äëÿ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ âàæíû ôàêòîðû íåçàâèñèìîñòè. Öåíòðàëüíûå áàíêè áîëåå ðàçâèòûõ
ñòðàí, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿþòñÿ áîëåå íåçàâèñèìûìè. Ôàêòîðû íåçàâèñèìîñòè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ
ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà îáúåêòèâíûå è ñóáúåêòèâíûå (Î.È.Ëàâðóøèí):

1) ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â êàïèòàëå öåíòðàëüíîãî áàíêà è â ðàñïðåäåëåíèè ïðèáûëè;
2) ïðîöåäóðà íàçíà÷åíèÿ (âûáîðà) ðóêîâîäñòâà áàíêà. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïîðÿäîê âûáîðà

è îòçûâà ðóêîâîäñòâà öåíòðàëüíîãî áàíêà ñòðàíû âëèÿåò íà ñòåïåíü ïîëèòè÷åñêîé
íåçàâèñèìîñòè ïîñëåäíåãî îò îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ;

3) ñòåïåíü îòðàæåíèÿ â çàêîíîäàòåëüñòâå öåëåé è çàäà÷ öåíòðàëüíîãî áàíêà. Ýòîò ôàêòîð
îïðåäåëÿåò, ñ îäíîé ñòîðîíû, ðàìêè ñâîáîäû äåÿòåëüíîñòè öåíòðàëüíîãî áàíêà, ñ äðóãîé —
åãî çàêîíîäàòåëüíî óñòàíîâëåííûå ïîëíîìî÷èÿ;
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4) ïðàâà ãîñóäàðñòâà íà âìåøàòåëüñòâî â äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó. Îò ýòîãî ôàêòîðà
ïðåæäå âñåãî çàâèñèò ïîëèòè÷åñêàÿ íåçàâèñèìîñòü öåíòðàëüíîãî áàíêà, òàê êàê
ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû, åñëè ýòî îïðåäåëåíî çàêîíîäàòåëüíî, âïðàâå îòêëîíÿòü ðåøåíèÿ
öåíòðàëüíîãî áàíêà. Íàèáîëåå íèçêîé ñòåïåíüþ íåçàâèñèìîñòè îò âìåøàòåëüñòâà
ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ â äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó îáëàäàþò öåíòðàëüíûå áàíêè
Ôðàíöèè è Èòàëèè. Öåíòðàëüíûå áàíêè ÔÐÃ è Øâåéöàðèè ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå íåçàâè-
ñèìûìè. Â çàêîíîäàòåëüñòâå ýòèõ ñòðàí îòñóòñòâóåò ïðàâî íà âìåøàòåëüñòâî â äåíåæíóþ
ïîëèòèêó öåíòðàëüíîãî áàíêà;

5) ïðàâèëà, ðåãóëèðóþùèå âîçìîæíîñòü ïðÿìîãî è êîñâåííîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñò-
âåííûõ ðàñõîäîâ öåíòðàëüíûì áàíêîì ñòðàíû. Ýòîò ôàêòîð âûðàæàåòñÿ â íàëè÷èè
çàêîíîäàòåëüíîãî îãðàíè÷åíèÿ êðåäèòîâàíèÿ ïðàâèòåëüñòâà è âëèÿåò êàê íà ýêîíîìè-
÷åñêóþ, òàê è íà ïîëèòè÷åñêóþ íåçàâèñèìîñòü öåíòðàëüíîãî áàíêà.

Ê ñóáúåêòèâíûì ôàêòîðàì îòíîñèòñÿ ñëîæèâøèåñÿ âçàèìîîòíîøåíèÿ ìåæäó öåíòðàëüíûì
áàíêîâ è ïðàâèòåëüñòâîì ñòðàíû ñ ó÷åòîì íåôîðìàëüíûõ êîíòàêòîâ ðóêîâîäèòåëåé.

9.5. ЗАДАЧИ И ФУНКЦИИ ЦЕНТРАЛЬНЫХ БАНКОВ

Öåíòðàëüíûå áàíêè ÿâëÿþòñÿ ðåãóëèðóþùèì çâåíîì â áàíêîâñêîé ñèñòåìå, ïîýòîìó èõ
äåÿòåëüíîñòü ñâÿçàíà ñ óêðåïëåíèåì äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, çàùèòîé è îáåñïå÷åíèåì óñòîé÷èâîñòè
íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû è åå êóðñà ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì, ðàçâèòèåì è
óêðåïëåíèåì áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû, îáåñïå÷åíèåì ýôôåêòèâíîãî è áåñïåðåáîéíîãî
îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íå ñóùåñòâóåò ÷åòêîãî ðàçãðàíè÷åíèÿ ìåæäó
òåðìèíàìè «çàäà÷è» è «ôóíêöèè» áàíêîâ. Èçâåñòíûé ýêîíîìèñò Î.È.Ëàâðóøèí âûäåëÿåò
ñëåäóþùèå çàäà÷è è ôóíêöèè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ.

Öåíòðàëüíûé áàíê äîëæåí âûïîëíÿòü ñëåäóþùèå çàäà÷è:
1. Áûòü ýìèññèîííûì öåíòðîì ñòðàíû, ò.å. ïîëüçîâàòüñÿ ìîíîïîëüíûì ïðàâîì íà âûïóñê

áàíêíîò.
2. ßâëÿåòñÿ «áàíêîì áàíêîâ», ò.å. ñîâåðøàåò îïåðàöèè íå ñ òîðãîâî-ïðîìûøëåííîé

êëèåíòóðîé, à ïðåèìóùåñòâåííî ñ áàíêàìè äàííîé ñòðàíû: õðàíèò èõ êàññîâûå ðåçåðâû, ðàçìåð
êîòîðûõ óñòàíàâëèâàåòñÿ çàêîíîì, ïðåäîñòàâëÿåò èì êðåäèòû (êðåäèòîð ïîñëåäíåé èíñòàíöèè),
îñóùåñòâëÿåò íàäçîð çà êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, ðåãóëèðóåò èõ äåÿòåëüíîñòü.

3. ßâëÿåòñÿ áàíêèðîì ïðàâèòåëüñòâà. Äëÿ ýòîãî îí ïîääåðæèâàåò ãîñóäàðñòâåííûå
ýêîíîìè÷åñêèå ïðîãðàììû è ðàçìåùàåò ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè, ïðåäîñòàâëÿåò êðåäèòû
è âûïîëíÿåò ðàñ÷åòíûå îïåðàöèè äëÿ ïðàâèòåëüñòâà, õðàíèò (îôèöèàëüíûå) çîëîòî-âàëþòíûå
ðåçåðâû.

4. ßâëÿåòñÿ ãëàâíûì ðàñ÷åòíûì öåíòðîì ñòðàíû, âûñòóïàåò ïîñðåäíèêîì ìåæäó äðóãèìè
áàíêàìè ñòðàíû ïðè âûïîëíåíèè áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, îñíîâàííûõ íà çà÷åòå âçàèìíûõ
òðåáîâàíèé è îáÿçàòåëüñòâ.

5. ßâëÿåòñÿ îðãàíîì ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè äåíåæíî-êðåäèòíûìè ìåòîäàìè.
Ïðè ðåøåíèè ïÿòè çàäà÷ öåíòðàëüíûé áàíê âûïîëíÿåò òðè îñíîâíûå ôóíêöèè:
1) ðåãóëèðóþùóþ. Ê íåé îòíîñèòñÿ ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè, ÷òî

äîñòèãàåòñÿ ïóòåì ñîêðàùåíèÿ èëè ðàñøèðåíèÿ íàëè÷íîé è áåçíàëè÷íîé ýìèññèè è ïðîâåäåíèÿ
äèñêîíòíîé ïîëèòèêè, ïîëèòèêè ìèíèìàëüíûõ ðåçåðâîâ, îòêðûòîãî ðûíêà, âàëþòíîé ïîëèòèêè;

2) êîíòðîëèðóþùóþ. Öåíòðàëüíûé áàíê ïîëó÷àåò îáøèðíóþ èíôîðìàöèþ î ñîñòîÿíèè òîãî
èëè èíîãî áàíêà ïðè ïðîâåäåíèè, íàïðèìåð, ïîëèòèêè ìèíèìàëüíûõ ðåçåðâîâ èëè ðåäèñêîíòè-
ðîâàíèÿ. Êîíòðîëèðóþùàÿ ôóíêöèÿ âêëþ÷àåò îïðåäåëåíèå ñîîòâåòñòâèÿ òðåáîâàíèÿì ê êà÷åñò-
âåííîìó ñîñòàâó áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ò.å. ïðîöåäóðó äîïóñêà êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ íà
íàöèîíàëüíûé áàíêîâñêèé ðûíîê. Ñþäà îòíîñèòñÿ ðàçðàáîòêà íàáîðà íåîáõîäèìûõ äëÿ êðåäèòíûõ
èíñòèòóòîâ ýêîíîìè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ è íîðì è êîíòðîëü çà íèìè;

3) èíôîðìàöèîííî-èññëåäîâàòåëüñêóþ. Äàííàÿ ôóíêöèÿ ïðèñóùà âñåì öåíòðàëüíûì áàíêàì.
Ïðè ýòîì âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ýòà ôóíêöèÿ îòìå÷åíà â çàêîíîäàòåëüíîì ïîðÿäêå. Öåíòðàëüíûé
áàíê, èìåÿ, àíàëèçèðóÿ è ïóáëèêóÿ îáúåêòèâíóþ èíôîðìàöèþ î ñèòóàöèè â äåíåæíî-êðåäèòíîé
ñôåðå, ìîæåò îïåðàòèâíî ðåàãèðîâàòü íà ãëîáàëüíûå è ëîêàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû. Îò
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âåðíîñòè îöåíêè èíôîðìàöèè çàâèñèò âûáîð íàïðàâëåíèé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â öåëîì.
Èíôîðìàöèîííî-èññëåäîâàòåëüñêàÿ ôóíêöèÿ öåíòðàëüíîãî áàíêà ïðåäïîëàãàåò òàêæå êîíñóëü-
òàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü.

Áàíê Ðîññèè âûïîëíÿåò ñëåäóþùèå ôóíêöèè, êîòîðûå îïðåäåëåíû çàêîíîäàòåëüíî:
1. Âî âçàèìîäåéñòâèè ñ Ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ ðàçðàáàòûâàåò è ïðîâîäèò åäèíóþ ãîñóäàðñò-

âåííóþ äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó, íàïðàâëåííóþ íà çàùèòó è îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîñòè ðóáëÿ.
2. Ìîíîïîëüíî îñóùåñòâëÿåò ýìèññèþ íàëè÷íûõ äåíåã è îðãàíèçóåò èõ îáðàùåíèå.
3. ßâëÿåòñÿ êðåäèòîðîì ïîñëåäíåé èíñòàíöèè äëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, îðãàíèçóåò

ñèñòåìó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ.
4. Óñòàíàâëèâàåò ïðàâèëà îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ â ÐÔ.
5. Óñòàíàâëèâàåò ïðàâèëà ïðîâåäåíèÿ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è

îò÷åòíîñòè äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.
6. Îñóùåñòâëÿåò ãîñóäàðñòâåííóþ ðåãèñòðàöèþ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, âûäàåò è îòçûâàåò

ëèöåíçèè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé è îðãàíèçàöèé, çàíèìàþùèõñÿ èõ àóäèòîì.
7. Îñóùåñòâëÿåò íàäçîð çà äåÿòåëüíîñòüþ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.
8. Ðåãèñòðèðóåò ýìèññèþ öåííûõ áóìàã êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè â ñîîòâåòñòâèè ñ

ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.
9. Îñóùåñòâëÿþò ñàìîñòîÿòåëüíî èëè ïî ïîðó÷åíèþ Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ âñå âèäû áàíêîâñêèõ

îïåðàöèé, íåîáõîäèìû äëÿ âûïîëíåíèÿ îñíîâíûõ çàäà÷ Áàíêà Ðîññèè.
10. Îñóùåñòâëÿåò âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå, âêëþ÷àÿ îïåðàöèè ïî ïîêóïêå è ïðîäàæå

èíîñòðàííîé âàëþòû; îïðåäåëÿåò ïîðÿäîê îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ èíîñòðàííûìè ãîñóäàðñòâàìè.
11. Îðãàíèçóåò è îñóùåñòâëÿåò âàëþòíûé êîíòðîëü êàê íåïîñðåäñòâåííî, òàê è ÷åðåç

óïîëíîìî÷åííûå áàíêè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ.
12. Ïðèíèìàåò ó÷àñòèå â ðàçðàáîòêå ïðîãíîçà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÐÔ è îðãàíèçóåò

ñîñòàâëåíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.
13. Â öåëÿõ îñóùåñòâëåíèÿ óêàçàííûõ ôóíêöèé ïðîâîäèò àíàëèç è ïðîãíîçèðîâàíèå ñîñòîÿíèÿ

ýêîíîìèêè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â öåëîì è ïî ðåãèîíàì, ïðåæäå âñåãî äåíåæíî-êðåäèòíûõ,
âàëþòíî-ôèíàíñîâûõ è öåíîâûõ îòíîøåíèé; ïóáëèêóåò ñîîòâåòñòâóþùèå ìàòåðèàëû è ñòàòèñòè-
÷åñêèå äàííûå.

14. Îñóùåñòâëÿåò èíûå ôóíêöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.
Êàê âèäíî èç âûøåïðèâåäåííîãî ïåðå÷íÿ, â çàêîíîäàòåëüñòâå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè

çàêðåïëåíû ôóíêöèè ÖÁ, ÷òî æå êàñàåòñÿ çàäà÷, òî îíè íå îïðåäåëåíû.
Öåíòðàëüíûé áàíê ðåãóëèðóåò ýêîíîìèêó ÷åðåç äåíåæíî-êðåäèòíóþ ñèñòåìó. Âîçäåéñòâóÿ

íà êðåäèòíûå èíñòðóìåíòû, îí ñîçäàåò îïðåäåëåííûå óñëîâèÿ äëÿ èõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ. Îò ýòèõ
óñëîâèé çàâèñèò íàïðàâëåíèå äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è äðóãèõ ôèíàíñîâûõ
èíñòèòóòîâ, âïîñëåäñòâèè ýòî è îêàçûâàåò âëèÿíèå íà ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ñòðàíû.

Öåíòðàëüíûå áàíêè ðàñïîëàãàþò îïðåäåëåííûìè ìåòîäàìè âîçäåéñòâèÿ. Òðàäèöèîííî ê íèì
îòíîñÿòñÿ:

– äèñêîíòíàÿ (ó÷åòíàÿ) è çàëîãîâàÿ ïîëèòèêà;
– ïîëèòèêà ìèíèìàëüíûõ ðåçåðâîâ;
– äåïîçèòíàÿ ïîëèòèêà;
– âàëþòíàÿ ïîëèòèêà.
Îäíèì èç îñíîâíûõ ïðèíöèïîâ îïðåäåëåíèÿ ñòðàòåãèè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ñëóæèò

îðèåíòàöèÿ íà ðåãóëèðîâàíèå òåìïîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå (îðèåíòèð
íà âíóòðåííèå ïîêàçàòåëè) èëè ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû
ïî îòíîøåíèþ ê êàêîé-ëèáî ñòàáèëüíîé èíîñòðàííîé âàëþòå (îðèåíòèð íà âíåøíèå ïîêàçàòåëè).

Âûáîð òîé èëè èíîé ñòðàòåãèè öåíòðàëüíîãî áàíêà çàâèñèò îò îðèåíòàöèè ýêîíîìèêè ñòðàíû.
1. Äèñêîíòíàÿ (ó÷åòíàÿ) è çàëîãîâàÿ ïîëèòèêà. Ïîä ó÷åòíîé ïîëèòèêîé ïîíèìàþò óñëîâèÿ,

ïî êîòîðûì öåíòðàëüíûé áàíê ïîêóïàåò âåêñåëÿ. Ïîä çàëîãîâîé — ïîëó÷åíèå â áàíêå ññóäû ïîä
çàëîã öåííûõ áóìàã èëè òîâàðîâ. Êðåäèòíûå èíñòèòóòû èìåþò âîçìîæíîñòü ïîëó÷àòü ïðè
íåîáõîäèìîñòè êðåäèòû öåíòðàëüíîãî áàíêà ïóòåì ïåðåó÷åòà âåêñåëåé èëè ïîä çàëîã öåííûõ
áóìàã. Ñìûñë äèñêîíòíîé è çàëîãîâîé ïîëèòèêè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òîáû ìåòîäîì èçìåíåíèÿ
óñëîâèé ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ âëèÿòü íà ñèòóàöèþ íà äåíåæíîì ðûíêå è ðûíêå
êàïèòàëîâ. Ïðè ýòîì ðåôèíàíñèðîâàíèå ìîæåò ïðîèñõîäèòü êàê ïîä çàëîã öåííûõ áóìàã, òàê è
áåç çàëîãà.
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Ðåôèíàíñèðîâàíèå â ðàìêàõ äèñêîíòíîé ïîëèòèêè îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèìè ïàðàìåòðàìè:
òðåáîâàíèÿìè ê êà÷åñòâó ïðèíèìàåìûõ ê ïåðåó÷åòó âåêñåëåé, êîíòèíãåíòîì ïåðåó÷åòà, ò.å.
ìàêñèìàëüíî âîçìîæíûì îáúåìîì ïåðåó÷åòà âåêñåëåé äëÿ îäíîãî êðåäèòíîãî èíñòèòóòà, ó÷åòíîé
ñòàâêîé öåíòðàëüíîãî áàíêà. Â ðàìêàõ çàëîãîâîé ïîëèòèêè ê òàêèì ïàðàìåòðàì îòíîñÿòñÿ
òðåáîâàíèÿ ê êà÷åñòâó ïðèíèìàåìûõ â çàëîã öåííûõ áóìàã, ñòàâêà ïî çàëîãîâûì êðåäèòàì; ïðè
íåîáõîäèìîñòè êîëè÷åñòâåííîå îãðàíè÷åíèå èëè âðåìåííîå ïðèîñòàíîâëåíèå âûäà÷è çàëîãîâûõ
êðåäèòîâ.

Åñëè öåëü öåíòðàëüíîãî áàíêà — óäîðîæàíèå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ äëÿ
óìåíüøåíèÿ èõ êðåäèòíîãî ïîòåíöèàëà, îí äîëæåí ïîäíÿòü ó÷åòíóþ ñòàâêó. Îäíàêî äàííîå
ìåðîïðèÿòèå íå ïðèíåñåò æåëàåìîãî ýôôåêòà, åñëè íà äåíåæíîì ðûíêå íàáëþäàåòñÿ ïîíèæà-
òåëüíàÿ òåíäåíöèÿ, òàê êàê â ýòîì ñëó÷àå êðåäèòíûå èíñòèòóòû ïðåäïî÷òóò ìåæáàíêîâñêèå
êðåäèòû. Öåíòðàëüíîìó áàíêó äëÿ äîñòèæåíèÿ ïîñòàâëåííîé çàäà÷è íåîáõîäèìî âîçäåéñòâîâàòü
íà äåíåæíûé ðûíîê äðóãèìè ìåòîäàìè (ïóòåì ïîâûøåíèÿ ïî ìèíèìàëüíûì ðåçåðâàì è ò.ä.). Ïðè
ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ðåôèíàíñèðîâàíèå äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ óäîðîæàåòñÿ.

Åñëè öåëüþ öåíòðàëüíîãî áàíêà ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå äîñòóïà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ê
ðåôèíàíñèðîâàíèþ ïóòåì ïåðåó÷åòà âåêñåëåé, îí ñíèæàåò ó÷åòíóþ ñòàâêó. Â ýòîì ñëó÷àå
êðåäèòíûé ïîòåíöèàë êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ óâåëè÷èòñÿ, à ïðîöåíòû ïî ïðåäîñòàâëÿåìûì èì
êðåäèòàì áóäóò ñíèæàòüñÿ.

Ðîñò ó÷åòíîé ñòàâêè öåíòðàëüíîãî áàíêà îòíîñèòåëüíî óìåíüøàåò ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü
öåííûõ áóìàã. Ñíèæåíèå æå, íàïðîòèâ, óäåøåâëÿåò êðåäèòû è äåïîçèòû. Ðàñòåò ñïðîñ íà öåííûå
áóìàãè, óìåíüøàåòñÿ èõ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü.

2. Ïîëèòèêà ìèíèìàëüíûõ ðåçåðâîâ. Ìèíèìàëüíûå ðåçåðâû — ýòî âêëàäû êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ â öåíòðàëüíîì áàíêå, ðàçìåð êîòîðûõ óñòàíàâëèâàåòñÿ çàêîíîäàòåëüñòâîì â îïðåäåëåííîì
îòíîøåíèè ê áàíêîâñêèì îáÿçàòåëüñòâàì (âêëàäû êëèåíòîâ).

Òðåáîâàíèÿ ìèíèìàëüíûì ðåçåðâîâ ïîÿâèëèñü êàê ñòðàõîâêà ëèêâèäíîñòè êðåäèòíûõ
èíñòèòóòîâ, êàê ãàðàíòèÿ ïî âêëàäàì êëèåíòîâ.

Öåíòðàëüíûìè áàíêàìè èñïîëüçóåòñÿ ðàçëè÷íàÿ ñòðóêòóðà ìèíèìàëüíûõ ðåçåðâîâ,
àìïëèòóäà è ÷àñòîòà êîëåáàíèé èõ âåëè÷èí, ñïåöèôèêà íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ, óñëîâèÿ,
ïðåäîñòàâëÿåìûå êðåäèòíûì èíñòèòóòàì ïðè èõ ðåôèíàíñèðîâàíèè.

Êàê èíñòðóìåíò äåíåæíîé ïîëèòèêè ìèíèìàëüíûå ðåçåðâû âûïîëíÿþò äâîÿêóþ ðîëü: ñëóæàò
òåêóùåìó ðåãóëèðîâàíèþ ëèêâèäíîñòè íà äåíåæíîì ðûíêå è îäíîâðåìåííî èãðàþò ðîëü òîðìîçà
ýìèññèè êðåäèòíûõ äåíåã êîììåð÷åñêèì áàíêàì.

Ýôôåêòèâíîñòü èíñòðóìåíòà ìèíèìàëüíûõ ðåçåðâîâ çàâèñèò îò øèðîòû îõâàòà èìè
ðàçëè÷íûõ êàòåãîðèé îáÿçàòåëüñòâ. Óâåëè÷èâàÿ ñïåêòð òàêèõ îáÿçàòåëüñòâ, öåíòðàëüíûé áàíê
óìåíüøàåò âîçìîæíîñòü îáõîäà ñâîèõ òðåáîâàíèé ñî ñòîðîíû êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ.

Ìåõàíèçì îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ èñïîëüçóåòñÿ êàê èíñòðóìåíò êðåäèòíîé ïîëèòèêè
ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ. Ïðè ýòîì ñòðàíû, ïðèäåðæèâàþùèåñÿ òâåðäîãî âàëþòíîãî
êóðñà, ïðèìåíÿþò äàííûé èíñòðóìåíò â ðàìêàõ ïîëèòèêè ãèáêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Ñ ðàçâèòèåì
ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé èñïîëüçîâàíèå ïîëèòèêè ìèíèìàëüíûõ ðåçåðâîâ òðåáóåò
ïîñòîÿííîé àäàïòàöèè ê èçìåíÿþùèìñÿ óñëîâèÿì.

3. Ïîëèòèêà îòêðûòîãî ðûíêà. Ïîëèòèêîé îòêðûòîãî ðûíêà íàçûâàþò êóïëþ-ïðîäàæó
öåííûõ áóìàã öåíòðàëüíûìè áàíêàìè ñ öåëüþ îêàçàòü âëèÿíèå íà äåíåæíûé ðûíîê. Îñíîâíàÿ
çàäà÷à ïîëèòèêè îòêðûòîãî ðûíêà ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû, ðåãóëèðóÿ ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íà öåííûå
áóìàãè, âûçâàòü ñîîòâåòñòâóþùóþ ðåàêöèþ ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Ïîëèòèêà îòêðûòîãî ðûíêà äîëæíà ðàññìàòðèâàòüñÿ â ñîâîêóïíîñòè ñ äðóãèìè èíñòðó-
ìåíòàìè öåíòðàëüíîãî áàíêà, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ ïîñëåäíèé âîçäåéñòâóåò íà öèêë âîñïðîèç-
âîäñòâà. Åñëè ó÷åòíàÿ ïîëèòèêà âëèÿåò ãëîáàëüíî è ñ âðåìåííûìè îãðàíè÷åíèÿìè, òî ïîëèòèêà
îòêðûòîãî ðûíêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îðóäèå áûñòðîãî è ãèáêîãî âîçäåéñòâèÿ. Ïðè êóïëå-ïðîäàæå
öåííûõ áóìàã öåíòðàëüíûé áàíê, óñòàíàâëèâàÿ âûãîäíûå ñòàâêè, ïûòàåòñÿ âëèÿòü íà âåëè÷èíó
ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â öåíòðàëüíîì áàíêå è òåì ñàìûì îêàçûâàòü âîçäåéñòâèå íà
ðàçìåðû êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ýêîíîìèêå è íàñåëåíèþ.

Äëÿ îæèâëåíèÿ ýêîíîìèêè öåíòðàëüíûé áàíê óâåëè÷èâàåò ñïðîñ íà öåííûå áóìàãè. Îí ëèáî
ôèêñèðóåò êóðñ, ïðè äîñòèæåíèè êîòîðîãî îí ñêóïàåò ëþáîé ïðåäëàãàåìûé îáúåì, ëèáî
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ïðèîáðåòàåò îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî öåííûõ áóìàã äàííîãî òèïà íåçàâèñèìî îò êóðñà
ïðåäëîæåíèÿ.

Åñëè öåëüþ öåíòðàëüíîãî áàíêà ÿâëÿåòñÿ óìåíüøåíèå ðåçåðâîâ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, òî îí
âûñòóïàåò íà îòêðûòîì ðûíêå íà ñòîðîíå ïðåäëîæåíèÿ, ïðîâîäÿ êîíòðàêòèâíóþ ïîëèòèêó. Â ýòîì
ñëó÷àå ó öåíòðàëüíîãî áàíêà åñòü äâå âîçìîæíîñòè ðåàëèçàöèè ñâîåé öåëè:

a) ëèáî îáúÿâèòü êóðñ, ïðè äîñòèæåíèè êîòîðîãî öåíòðàëüíûì áàíêîì áóäåò ïðåäëîæåíî
ëþáîå êîëè÷åñòâî öåííûõ áóìàã;

á) ëèáî ïðåäëîæèòü îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî öåííûõ áóìàã äîïîëíèòåëüíî.
Êîíòðàêòèâíàÿ ïîëèòèêà îòêðûòîãî ðûíêà ïðèâîäèò ê âîçðàñòàíèþ äîõîäîâ îò ãîñóäàðñò-

âåííûõ öåííûõ áóìàã è ïîòåðå êðåäèòíûìè èíñòèòóòàìè ÷àñòè ñâîèõ ðåçåðâîâ.
Â ïîñëåäíåå âðåìÿ öåíòðàëüíûå áàíêè ìíîãèõ ñòðàí óäåëÿþò âñå áîëüøåå âíèìàíèå ðàçâèòèþ

äàííîãî èíñòðóìåíòà; ýòî ñâÿçàíî ñî ñòðåìëåíèåì ê ðåãóëèðîâàíèþ ýêîíîìè÷åñêè ðûíî÷íûìè, à
íå àäìèíèñòðàòèâíûìè ìåòîäàìè.

4. Äåïîçèòíàÿ ïîëèòèêà. Äåïîçèòíàÿ ïîëèòèêà ðåãóëèðóåò äâèæåíèå ïîòîêîâ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ìåæäó êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè è öåíòðàëüíûì áàíêîì è òåì ñàìûì îêàçûâàåò âëèÿíèå
íà ñîñòîÿíèå ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ. Ðàçëè÷àþò ýêñïàíñèâíóþ è êîíòðàêòèâíóþ
äåïîçèòíóþ ïîëèòèêó.

Åñëè ïðîâîäèòñÿ ýêñïàíñèâíàÿ äåïîçèòíàÿ ïîëèòèêà, òî äåíåæíûå ñðåäñòâà ãîñóäàðñò-
âåííîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, ðàçìåùåííûå â öåíòðàëüíîì áàíêå, óìåíüøàþòñÿ. Ñîîòâåòñòâåííî
íà ýòó âåëè÷èíó âîçðàñòàþò ðåçåðâû âòîðîãî óðîâíÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ïðè óâåëè÷åíèè ðåçåðâîâ
âîçðàñòàåò êðåäèòíûé ïîòåíöèàë êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ÷òî ïðè óðàâíîâåøåííîì ðûíêå âåäåò ê
ñíèæåíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è ðîñòó èíôëÿöèè.

Ïðè ïðîâåäåíèè êîíòðàêòèâíîé ïîëèòèêè äîñòèãàåòñÿ îáðàòíûé ðåçóëüòàò — óìåíüøåíèå
áàíêîâñêèõ ðåçåðâîâ, ñîêðàùåíèå êðåäèòíîãî ïîòåíöèàëà, ðîñò ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ñíèæåíèå
òåìïîâ èíôëÿöèè.

5. Âàëþòíàÿ ïîëèòèêà. Âàëþòíàÿ ïîëèòèêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü ýêîíî-
ìè÷åñêèõ, þðèäè÷åñêèõ è îðãàíèçàöèîííûõ ôîðì è ìåòîäîâ â îáëàñòè âàëþòíûõ îòíîøåíèé,
îñóùåñòâëÿåìûõ ãîñóäàðñòâîì è ìåæäóíàðîäíûìè âàëþòíî-ôèíàíñîâûìè îðãàíèçàöèÿìè.

Âàëþòíàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà îáû÷íî ñâîäèòñÿ ê ïðîáëåìàì âàëþòíîãî êóðñà, îôèöèàëü-
íûõ èíòåðâåíöèé è óïðàâëåíèÿ çîëîòîâàëþòíûìè ðåçåðâàìè, à òàêæå âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è
êîíòðîëÿ. Ðàçëè÷àþò ñòðóêòóðíóþ è òåêóùóþ âàëþòíóþ ïîëèòèêó.

Ñòðóêòóðíàÿ âàëþòíàÿ ïîëèòèêà íàïðàâëåíà íà îñóùåñòâëåíèå ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé â
âàëþòíîé ñèñòåìå.

Òåêóùàÿ âàëþòíàÿ ïîëèòèêà îçíà÷àåò ïîâñåäíåâíîå, îïåðàòèâíîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî
êóðñà, âàëþòíûõ îïåðàöèé, äåÿòåëüíîñòè âàëþòíîãî è çîëîòîãî ðûíêîâ.

Ôîðìû âàëþòíîé ïîëèòèêè — äèñêîíòíàÿ è äåâèçíàÿ.
Äèñêîíòíàÿ âàëþòíàÿ ïîëèòèêà (ó÷åòíàÿ) — ýòî èçìåíåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè öåíòðàëüíîãî

áàíêà, íàïðàâëåííîå íà ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî êóðñà è ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïóòåì âîçäåéñòâèÿ
íà äâèæåíèå êðàòêîñðî÷íûõ êàïèòàëîâ è äèíàìèêó âíóòðåííèõ êðåäèòîâ.

Äåâèçíàÿ ïîëèòèêà — ìåòîä âîçäåéñòâèÿ íà êóðñ èíîñòðàííîé âàëþòû ïóòåì êóïëè-ïðîäàæè
ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè èíîñòðàííîé âàëþòû (äåâèç).

Ðîññèéñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì óñòàíîâëåíû ñëåäóþùèå èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè:

1. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì Áàíêà Ðîññèè. Áàíê Ðîññèè ìîæåò óñòàíàâëèâàòü îäíó
èëè íåñêîëüêî ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî ðàçëè÷íûì âèäàì îïåðàöèé èëè ïðîâîäèòü ïðîöåíòíóþ
ïîëèòèêó áåç ôèêñàöèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè.

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè Áàíêà Ðîññèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ìàêñèìàëüíûå ñòàâêè, ïî êîòîðûì
îí îñóùåñòâëÿåò ñâîè îïåðàöèè. Áàíê Ðîññèè èñïîëüçóåò ïðîöåíòíóþ ïîëèòèêó äëÿ âîçäåéñòâèÿ
íà ðûíî÷íóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó â öåëÿõ óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ.

2. Íîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, äåïîíèðóåìûõ â Áàíêå Ðîññèè (ðåçåðâíûå òðåáîâàíèÿ).
3. Îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå. Ïîä îïåðàöèÿìè íà îòêðûòîì ðûíêå ïîíèìàåòñÿ êóïëÿ-

ïðîäàæà Áàíêîì Ðîññèè êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé, ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé, ïðî÷èõ ãîñóäàðñò-
âåííûõ öåííûõ áóìàã, êðàòêîñðî÷íûå îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè ñ ñîâåðøåíèåì ïîçäíåå
îáðàòíîé ñäåëêè.
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4. Ðåôèíàíñèðîâàíèå áàíêîâ. Ïîä ðåôèíàíñèðîâàíèåì ïîíèìàåòñÿ êðåäèòîâàíèå Áàíêîì
Ðîññèè áàíêîâ, â òîì ÷èñëå ó÷åò è ïåðåó÷åò âåêñåëåé.

5. Âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå. Ïîä âàëþòíûìè èíòåðâåíöèÿìè Áàíêà Ðîññèè ïîíèìàåòñÿ êóïëÿ-
ïðîäàæà èì èíîñòðàííîé âàëþòû íà âàëþòíîì ðûíêå äëÿ âîçäåéñòâèÿ íà êóðñ ðóáëÿ è íà ñóììàðíûé
ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå äåíåã.

6. Óñòàíîâëåíèå îðèåíòèðîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû. Áàíê Ðîññèè ìîæåò óñòàíàâëèâàòü
îðèåíòèðû ðîñòà îäíîãî èëè íåñêîëüêèõ ïîêàçàòåëåé äåíåæíîé ìàññû èñõîäÿ èç îñíîâíûõ
íàïðàâëåíèé åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

7. Ïðÿìûå êîëè÷åñòâåííûå îãðàíè÷åíèÿ. Ïîä ïðÿìûìè êîëè÷åñòâåííûìè îãðàíè÷åíèÿìè
Áàíêà Ðîññèè ïîíèìàåòñÿ óñòàíîâëåíèå ëèìèòîâ íà ðåôèíàíñèðîâàíèå áàíêîâ, ïðîâåäåíèå
êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè îòäåëüíûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

9.6. КОММЕРЧЕСКИЕ БАНКИ: СУЩНОСТЬ, ФУНКЦИИ,
ОПЕРАЦИИ КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ

Ê ðàñêðûòèþ ñóùíîñòè áàíêà ìîæíî ïîäîéòè ñ äâóõ ñòîðîí:
1) ñ þðèäè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ, ò.å. êàê â çàêîíîäàòåëüíûõ àêòàõ ñòðàíû òðàêòóåòñÿ ïîíÿòèå

áàíêà è áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Ïîíÿòèå áàíêà â ðîññèéñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå áûëî ïðèâåäåíî
âûøå, êîãäà ðàññìàòðèâàëèñü ýëåìåíòû áàíêîâñêîé ñèñòåìû. ×òî êàñàåòñÿ ïåðå÷íÿ áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé, ïðîâîäèìûõ ðîññèéñêèìè êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, òî îíè áóäó ðàññìîòðåíû íèæå;

2) ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ, êîòîðàÿ äîëæíà äàòü ïðåäñòàâëåíèå î òîì, êàêèìè
êà÷åñòâàìè äîëæåí îáëàäàòü áàíê, êàê ýòè êà÷åñòâà âûðàæàþò ýòó ñóùíîñòü è, òàêèì îáðàçîì,
îòëè÷àþò áàíê îò äðóãèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ.

Áàíê ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü êàê ïðåäïðèÿòèå, êîòîðîå çàíèìàåòñÿ ñïåöèôè÷åñêîé
äåÿòåëüíîñòüþ, â ðåçóëüòàòå êîòîðîé áàíê ñîçäàåò ñâîé ñîáñòâåííûé ñïåöèôè÷åñêèé ïðîäóêò, à
èìåííî:

1) ïëàòåæíûå ñðåäñòâà, ýìèòèðóåìûå íà ìàêðî- è ìèêðîóðîâíå;
2) àêêóìóëèðóåìûå ñâîáîäíûå, âðåìåííî íåèñïîëüçóåìûå ðåñóðñû. Ïðåâðàùàÿ «íåðàáî-

òàþùèå» äåíåæíûå ñðåäñòâà â ðàáîòàþùèå, áàíêè íàïðàâëÿþò ýòè ñðåäñòâà â îáëàñòè õîçÿéñòâà,
ãäå äåíåã íå õâàòàåò;

3) êðåäèòû, ïðåäîñòàâëÿåìûå åãî êëèåíòàì êàê êàïèòàë, êàê ñðåäñòâà, âîçâðàùàåìûå
êðåäèòîðó ñ ïðèðàùåíèåì â âèäå âíîâü ñîçäàííîé ñòîèìîñòè;

4) ðàçíîîáðàçíûå óñëóãè, îêàçûâàåìûå áàíêîì.
Òî åñòü áàíê êàê ïðåäïðèÿòèå ïðîèçâîäèò íå ïðîñòî òîâàð, à òîâàð îñîáîãî ðîäà â âèäå äåíåã,

ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ.
Äëÿ ðàñêðûòèÿ ñóùíîñòè áàíêà íåîáõîäèìî ðàñêðûòü ãëàâíîå êà÷åñòâî áàíêà.
Íà ìàêðîóðîâíå òàêèì îñíîâîïîëàãàþùèì êà÷åñòâîì ÿâëÿåòñÿ êðåäèòíîå äåëî. Êðåäèòíîå

äåëî — ýòî îñíîâà áàíêà, êîòîðûé â îòëè÷èå îò äðóãèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé — êðóïíûé
êðåäèòíûé èíñòèòóò, ðåãóëèðóþùèé ïëàòåæíûé îáîðîò õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ â íàëè÷íîé è
áåçíàëè÷íîé ôîðìàõ.

Êðîìå òîãî, ñóùíîñòü áàíêà òðåáóåò ðàñêðûòèÿ åãî ñòðóêòóðû (íî íå ñòðóêòóðû óïðàâëåíèÿ
áàíêîì). Ïîä ñòðóêòóðîé ïîíèìàåòñÿ òàêîå óñòðîéñòâî áàíêà, ñîñòàâ åãî ýëåìåíòîâ, íàõîäÿùèõñÿ
â òåñíîì âçàèìîäåéñòâèè ìåæäó ñîáîé, êîòîðîå äàåò åìó âîçìîæíîñòü ôóíêöèîíèðîâàòü êàê áàíêó.
Â ýòîì ñëó÷àå áàíê ìîæíî óñëîâíî ðàçäåëèòü íà ÷åòûðå áëîêà.

Ïåðâûé áëîê — áàíêîâñêèé êàïèòàë, ñïåöèôè÷åñêèé êàïèòàë, îñâîáîäèâøèéñÿ îò òîðãîâîãî
è ïðîìûøëåííîãî êàïèòàëà, ñóùåñòâóþùèé ãëàâíûì îáðàçîì â çàåìíîé ôîðìå, èñïîëüçóåìûé íå
äëÿ ñåáÿ, à çàíèìàåìûé äëÿ äðóãèõ. Áàíêîâñêèé êàïèòàë ñóùåñòâóåò òîëüêî â äâèæåíèè.
Íåïðåðûâíîñòü äâèæåíèÿ áàíêîâñêîãî êàïèòàëà ïîâûøàåò åãî äîõîäíîñòü, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü
è ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü. Îò ñîñòîÿíèÿ êàïèòàëà çàâèñèò ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü áàíêà, åãî
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü.

Âòîðîé áëîê îõâàòûâàåò ñàìó äåÿòåëüíîñòü áàíêà, îòëè÷àþùóþñÿ îò äåÿòåëüíîñòè äðóãèõ
èíñòèòóòîâ è ïðåäïðèÿòèé õàðàêòåðîì ñàìîãî ïðîäóêòà. Ïðîäóêòîì äåÿòåëüíîñòè áàíêà âûñòóïàåò,
êàê óæå îòìå÷àëîñü, ýìèòèðîâàíèå ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ, âûïóñê íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèå,
ðàçëè÷íîãî ðîäà îïåðàöèè è óñëóãè, à òàêæå êðåäèò.
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Òðåòèé áëîê âêëþ÷àåò îñîáóþ ãðóïïó ëþäåé, îáëàäàþùèõ ñïåöèàëüíûìè çíàíèÿìè â îáëàñòè
áàíêîâñêîãî äåëà, óïðàâëåíèÿ èì.

×åòâåðòûé áëîê — ïðîèçâîäñòâåííûé, îõâàòûâàþùèé áàíêîâñêóþ òåõíèêó, çäàíèÿ,
ñîîðóæåíèÿ, ñðåäñòâà ñâÿçè è êîììóíèêàöèè, âíóòðåííþþ è âíåøíþþ èíôîðìàöèþ, îïðåäåëåííûå
âèäû ïðîèçâîäñòâåííûõ ìàòåðèàëîâ.

Òàêèì îáðàçîì, áàíê ìîæíî îïðåäåëèòü êàê äåíåæíî-êðåäèòíûé èíñòèòóò, ðåãóëèðóþùèé
ïëàòåæíûé îáîðîò â íàëè÷íîé è áåçíàëè÷íîé ôîðìàõ.

Ðàññìîòðåíèå ôóíêöèé áàíêà ÿâëÿåòñÿ ïðîäîëæåíèåì àíàëèçà åãî ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè.
Ïåðâîé ôóíêöèåé áàíêà ÿâëÿåòñÿ àêêóìóëÿöèÿ ñðåäñòâ, êîòîðàÿ èìååò ðÿä îñîáåííîñòåé:
a) áàíê ñîáèðàåò íå ñòîëüêî ñâîè, ñêîëüêî ÷óæèå âðåìåííî ñâîáîäíûå ñðåäñòâà;
á) àêêóìóëèðóåìûå äåíåæíûå ðåñóðñû èñïîëüçóþòñÿ íå íà ñâîè, à íà ÷óæèå ïîòðåáíîñòè

(â ïîðÿäêå ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñðåäñòâ);
â) ñîáñòâåííîñòü íà àêêóìóëèðóåìûå è ïåðåðàñïðåäåëåííûå èñòî÷íèêè îñòàåòñÿ ó

ïåðâîíà÷àëüíîãî êðåäèòîðà (êëèåíòîâ áàíêà);
ã) àêêóìóëÿöèÿ ñðåäñòâ ñòàíîâèòñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè áàíêà, íà åå

ïðîâåäåíèå â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ òðåáóåòñÿ ëèöåíçèÿ.
Âòîðîé ôóíêöèåé áàíêà ÿâëÿåòñÿ ôóíêöèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáîðîòà. Áàíêè

âûñòóïàþò öåíòðàìè, ÷åðåç êîòîðûå ïðîõîäèò ïëàòåæíûé îáîðîò ðàçëè÷íûõ õîçÿéñòâåííûõ
ñóáúåêòîâ. Áëàãîäàðÿ ñèñòåìå ðàñ÷åòîâ áàíêè ñîçäàþò äëÿ ñâîèõ êëèåíòîâ âîçìîæíîñòü
ñîâåðøåíèÿ îáìåíà, îáîðîòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ è êàïèòàëà.

Òàêèì îáðàçîì, äàííàÿ ôóíêöèÿ ðåàëèçóåòñÿ ïîñðåäñòâîì êîìïëåêñà îïåðàöèé, ïðèçíàííûõ
áàíêîâñêèìè è çàêðåïëåííûìè çà áàíêîì êàê äåíåæíî-êðåäèòíûì èíñòèòóòîì.

Òðåòüÿ ôóíêöèÿ — ïîñðåäíè÷åñêàÿ. ×åðåç áàíêè ïðîõîäèò äåíåæíûé îáîðîò êàê îòäåëüíî
âçÿòîãî ñóáúåêòà, òàê è ýêîíîìèêè ñòðàíû â öåëîì. ×åðåç áàíêè îñóùåñòâëÿåòñÿ ïåðåëèâ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ è êàïèòàëîâ îò îäíîãî ñóáúåêòà ê äðóãîìó. Ïîñðåäíè÷åñêàÿ ôóíêöèÿ áàíêà — ýòî ôóíêöèÿ
òðàíñôîðìàöèè ðåñóðñîâ, îáåñïå÷èâàþùàÿ áîëåå øèðîêèå îòíîøåíèÿ ñóáúåêòîâ è ñîêðàùåíèå
ðèñêà.

Ñóùíîñòü è ôóíêöèè áàíêà îïðåäåëÿþò åãî ðîëü â ýêîíîìèêå. Òàê êàê áàíê ôóíêöèîíèðóåò
â ñôåðå îáìåíà, åãî ðîëü ñâîäèòñÿ ê:

1) êîíöåíòðàöèè ñâîáîäíûõ êàïèòàëîâ è ðåñóðñîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ïîääåðæàíèÿ íåïðå-
ðûâíîñòè è óñêîðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà. Àêêóìóëèðóåìûå áàíêàìè äåíåæíûå ñðåäñòâà, èõ ïîñëåäóþ-
ùåå ïåðåðàñïðåäåëåíèå äàþò âîçìîæíîñòü íå òîëüêî ïîääåðæèâàòü íåïðåðûâíîñòü ïðîèçâîäñòâà
è îáðàùåíèÿ ïðîäóêòà, íî è óñêîðèòü âîñïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ â öåëîì;

2) óïîðÿäî÷åíèþ è ðàöèîíàëèçàöèè äåíåæíîãî îáîðîòà. Áàíêè, âîçíèêøèå íà áàçå ðàçâèòèÿ
êàïèòàëà, òîâàðíîãî è äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ êàê íèêòî äðóãîé îáëàäàþò ñâîéñòâîì óïîðÿäî÷åíèÿ
è ðàöèîíàëèçàöèè äåíåæíîãî îáîðîòà. Ïåðåõîä îò ïðèìèòèâíûõ ôîðì ðàñ÷åòîâ, èñïîëüçóåìûõ
äðåâíèìè áàíêîâñêèìè äîìàìè, ê îðãàíèçàöèè ðàñ÷åòîâ íà áàçå ñîâðåìåííûõ ýëåêòðîííûõ ñåòåé
äàåò âîçìîæíîñòü õîçÿéñòâó óñêîðèòü âðåìÿ îáðàùåíèÿ, ðàñøèðèòü õîçÿéñòâåííûå ñâÿçè ìåæäó
òîâàðîïðîèçâîäèòåëÿìè.

Íà ïðàêòèêå ôóíêöèîíèðóåò ìíîãîîáðàçèå áàíêîâ. Â çàâèñèìîñòè îò òîãî èëè èíîãî êðèòåðèÿ
èõ ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì.

1. Ïî ôîðìå ñîáñòâåííîñòè âûäåëÿþò ãîñóäàðñòâåííûå, àêöèîíåðíûå, êîîïåðàòèâíûå,
÷àñòíûå è ñìåøàííûå áàíêè. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ôîðìà ñîáñòâåííîñòè ÷àùå âñåãî îòíîñèòñÿ ê
öåíòðàëüíûì áàíêàì. Êîììåð÷åñêèå áàíêè â ðûíî÷íîì õîçÿéñòâå ÷àùå âñåãî ÿâëÿþòñÿ ÷àñòíûìè.
Ïî çàêîíîäàòåëüñòâó áîëüøèíñòâà ñòðàí íà íàöèîíàëüíûõ áàíêîâñêèõ ðûíêàõ äîïóñêàåòñÿ
ôóíêöèîíèðîâàíèå èíîñòðàííûõ áàíêîâ.

2. Ïî ïðàâîâîé ôîðìå îðãàíèçàöèè áàíêè ìîæíî ðàçäåëèòü íà îáùåñòâà îòêðûòîãî è
çàêðûòîãî òèïîâ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòè.

3. Ïî ôóíêöèîíàëüíîìó íàçíà÷åíèþ áàíêè ìîæíî ïîäðàçäåëèòü íà ýìèññèîííûå, äåïîçèòíûå
è êîììåð÷åñêèå. Ýìèññèîííûìè ÿâëÿþòñÿ âñå öåíòðàëüíûå áàíêè, èõ êëàññè÷åñêîé îïåðàöèåé
âûñòóïàåò âûïóñê íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèå. Äåïîçèòíûå áàíêè ñïåöèàëèçèðóþòñÿ íà
àêêóìóëÿöèè ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ. Äëÿ òàêèõ áàíêîâ ïðèåì âêëàäîâ ñëóæèò îñíîâíîé îïåðàöèåé.
Êîììåð÷åñêèå áàíêè çàíÿòû âñåìè îïåðàöèÿìè, äîçâîëåííûìè áàíêîâñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì.
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4. Ïî õàðàêòåðó âûïîëíÿåìûõ îïåðàöèé áàíêè äåëÿòñÿ íà óíèâåðñàëüíûå è ñïåöèàëè-
çèðîâàííûå. Óíèâåðñàëüíûå áàíêè ìîãóò âûïîëíÿòü âåñü íàáîð áàíêîâñêèõ óñëóã, îáñëóæèâàòü
êëèåíòîâ íåçàâèñèìî îò íàïðàâëåííîñòè èõ äåÿòåëüíîñòè, êàê ôèçè÷åñêèõ, òàê è þðèäè÷åñêèõ
ëèö. Â ÷èñëå ñïåöèàëèçèðîâàííûõ áàíêîâ íàõîäÿòñÿ áàíêè, ñïåöèàëèçèðóþùèåñÿ íà âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêèõ îïåðàöèÿõ, èïîòå÷íûå áàíêè è äð. Â îòëè÷èå îò óíèâåðñàëüíûõ áàíêîâ ñïåöèà-
ëèçèðîâàííûå áàíêè ñïåöèàëèçèðóþòñÿ íà îïðåäåëåííûõ âèäàõ îïåðàöèé.

5. Ïî ÷èñëó ôèëèàëîâ áàíêè ìîæíî ðàçäåëèòü íà áåñôèëèàëüíûå è ìíîãîôèëèàëüíûå.
6. Ïî ñôåðå îáñëóæèâàíèÿ áàíêè äåëÿòñÿ íà ðåãèîíàëüíûå, ìåæðåãèîíàëüíûå, íàöèîíàëüíûå,

ìåæäóíàðîäíûå.
7. Ïî ìàñøòàáàì äåÿòåëüíîñòè ìîæíî âûäåëèòü ìàëûå, ñðåäíèå, êðóïíûå áàíêè, áàíêîâñêèå

êîíñîðöèóìû, ìåæáàíêîâñêèå îáúåäèíåíèÿ.
Èñïîëüçóÿ äðóãèå ïðèçíàêè, ìîæíî ïðîäîëæèòü êëàññèôèêàöèþ áàíêîâ. Ý.Ðîäå íåçàâèñèìî

îò îñîáåííîñòåé îòäåëüíûõ ñòðàí êëàññèôèöèðóåò êîììåð÷åñêèå áàíêè ñëåäóþùèì îáðàçîì
(ðèñ.9.1).

Рис.9.1. Коммерческие банки

Кредитные институты

Универсальные банки Специальные банки

Частнокапиталистические:
— крупнейшие банки
— региональные банки
— частные банкиры
— частные сберкассы

Государственные правовые
универсальные банки:
— государственные
крупнейшие банки
— сберкассы

Кредитные товарищества:
— земельные
— профессиональные
— сберкассы

Инвестиционные

Ипотечные

Отраслевые

Потребительского кредита
(предоставление рассрочки

платежа)

Кредитные институты
со специальными функциями

Êîììåð÷åñêèé áàíê, êàê è ëþáîé äðóãîé áàíê, âûïîëíÿåò:
1) àêêóìóëÿöèþ ñðåäñòâ â äåïîçèòû;
2) èõ ðàçìåùåíèå;
3) ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå.
Ðîññèéñêèå áàíêè ñîãëàñíî çàêîíîäàòåëüñòâó ìîãóò îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèè è ñäåëêè.
Ê áàíêîâñêèì îïåðàöèÿì îòíîñÿòñÿ:
1) ïðèâëå÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö âî âêëàäû (äî âîñòðå-

áîâàíèÿ è íà îïðåäåëåííûé ñðîê);
2) ðàçìåùåíèå ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ îò ñâîåãî èìåíè è çà ñâîé ñ÷åò;
3) îòêðûòèå è âåäåíèå áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö;
4) îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ ïî ïîðó÷åíèþ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, â òîì ÷èñëå

áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ, ïî èõ áàíêîâñêèì ñ÷åòàì;
5) èíêàññàöèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âåêñåëåé, ïëàòåæíûõ è ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ è êàññîâîå

îáñëóæèâàíèå ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö;
6) êóïëÿ-ïðîäàæà èíîñòðàííîé âàëþòû â íàëè÷íîé è áåçíàëè÷íîé ôîðìàõ;
7) ïðèâëå÷åíèå âî âêëàäû è ðàçìåùåíèå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ;
8) âûäà÷à áàíêîâñêèõ ãàðàíòèé;
9) îñóùåñòâëåíèå ïåðåâîäîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ïîðó÷åíèþ ôèçè÷åñêèõ ëèö áåç îòêðûòèÿ

áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ (çà èñêëþ÷åíèåì ïî÷òîâûõ ïåðåâîäîâ) (ï.9 ââåäåí Ôåäåðàëüíûì
çàêîíîì îò 31.07.1998 ã. N¹151-ÔÇ).
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Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ ïîìèìî áàíêîâñêèõ îïåðàöèé âïðàâå îñóùåñòâëÿòü ñëåäóþùèå
ñäåëêè:

1) âûäà÷ó ïîðó÷èòåëüñòâ çà òðåòüèõ ëèö, ïðåäóñìàòðèâàþùèõ èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â
äåíåæíîé ôîðìå;

2) ïðèîáðåòåíèå ïðàâà òðåáîâàíèÿ îò òðåòüèõ ëèö èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ â äåíåæíîé
ôîðìå;

3) äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè è èíûì èìóùåñòâîì ïî äîãîâîðó ñ
ôèçè÷åñêèìè è þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè;

4) îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè è äðàãîöåííûìè êàìíÿìè â
ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

5) ïðåäîñòàâëåíèå â àðåíäó ôèçè÷åñêèì è þðèäè÷åñêèì ëèöàì ñïåöèàëüíûõ ïîìåùåíèé
èëè íàõîäÿùèõñÿ â íèõ ñåéôîâ äëÿ õðàíåíèÿ äîêóìåíòîâ è öåííîñòåé;

6) ëèçèíãîâûå îïåðàöèè;
7) îêàçàíèå êîíñóëüòàöèîííûõ è èíôîðìàöèîííûõ óñëóã.
Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ âïðàâå îñóùåñòâëÿòü èíûå ñäåëêè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëü-

ñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.
Âñå áàíêîâñêèå îïåðàöèè è äðóãèå ñäåëêè îñóùåñòâëÿþòñÿ â ðóáëÿõ, à ïðè íàëè÷èè

ñîîòâåòñòâóþùåé ëèöåíçèè Áàíêà Ðîññèè — è â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ïðàâèëà îñóùåñòâëåíèÿ
áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, â òîì ÷èñëå ïðàâèëà èõ ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîãî îáåñïå÷åíèÿ, óñòàíàâ-
ëèâàþòñÿ Áàíêîì Ðîññèè â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè.

Êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè çàïðåùàåòñÿ çàíèìàòüñÿ ïðîèçâîäñòâåííîé, òîðãîâîé è ñòðàõîâîé
äåÿòåëüíîñòüþ.

Îïåðàöèè, ïðîâîäèìûå êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ïàññèâíûå è àêòèâíûå.
Ïàññèâíûå îïåðàöèè — îïåðàöèè ïî ïðèâëå÷åíèþ ñðåäñòâ â áàíêè, ôîðìèðîâàíèþ ðåñóðñîâ

ïîñëåäíèõ. Â ðåçóëüòàòå ïàññèâíûõ îïåðàöèé áàíêè ïîêóïàþò äîïîëíèòåëüíûå ëèêâèäíûå
ñðåäñòâà, èñïîëüçóåìûå äëÿ àêòèâíûõ îïåðàöèé. Ïàññèâíûå îïåðàöèè ñîñòîÿò â îñíîâíîì èç
ïðèâëå÷åííûõ âêëàäîâ ðàçëè÷íûõ âèäîâ â ðàìêàõ äåïîçèòíûõ è ñáåðåãàòåëüíûõ îïåðàöèé, êðîìå
òîãî, ê íèì îòíîñÿòñÿ ïîëó÷åíèå êðàòêîñðî÷íûõ áàíêîâñêèõ ññóä, ýìèññèÿ ðàçëè÷íûõ öåííûõ
áóìàã.

Äëÿ ñîçäàíèÿ áàíêà ïåðâîíà÷àëüíî íåîáõîäèì îïðåäåëåííûé ñîáñòâåííûé êàïèòàë.
Ñîáñòâåííûé êàïèòàë — ýòî ñðåäñòâà, ïðèíàäëåæàùèå íåïîñðåäñòâåííî áàíêó â îòëè÷èå

îò çàåìíûõ. Ñîîòíîøåíèå ìåæäó ñîáñòâåííûì è çàåìíûì êàïèòàëîì íàõîäèòñÿ íà óðîâíå îò 1:10
äî 1:100.

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë êîììåð÷åñêîãî áàíêà âêëþ÷àåò â ñåáÿ:
1) óñòàâíûé ôîíä. Ôîðìèðîâàíèå ðåñóðñîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà íà÷èíàåòñÿ ñ ôîðìèðîâàíèÿ

óñòàâíîãî êàïèòàëà. Îí ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà áàíêà è çàíèìàåò â åãî ñòðóêòóðå
çíà÷èòåëüíóþ äîëþ. Â çàâèñèìîñòè îò ôîðìû îðãàíèçàöèè áàíêà ïî-ðàçíîìó ôîðìèðóåòñÿ åãî
óñòàâíûé êàïèòàë:

– åñëè áàíê ÿâëÿåòñÿ ÀÎ, òî óñòàâíûé êàïèòàë ôîðìèðóåòñÿ â ñóììå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè
àêöèé, ðàñïðîñòðàíåííûõ ëèáî ïóòåì îòêðûòîé ïîäïèñêè íà íèõ, ëèáî â ïîðÿäêå
ðàñïðåäåëåíèÿ âñåõ àêöèé ìåæäó ó÷ðåäèòåëÿìè â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàçìåðàìè èõ äîëè â
óñòàâíîì êàïèòàëå;

– åñëè áàíê ïàåâîé, òî óñòàâíûé êàïèòàë ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò âçíîñîâ-ïàåâ ó÷àñòíèêîâ
áàíêà. Íå äîïóñêàåòñÿ ôîðìèðîâàíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò: áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ,
ïðèâëå÷åííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èíûõ îáúåêòîâ ïîëèòè÷åñêèõ
ïàðòèé, îáùåñòâåííûõ è ðåëèãèîçíûõ îðãàíèçàöèé, äðóãèõ îáúåäèíåíèé.

Îáúÿâëåííûé óñòàâíûé êàïèòàë äîëæåí áûòü îïëà÷åí â òå÷åíèå ãîäà ñ ìîìåíòà âûäà÷è
ëèöåíçèè;

2) ðåçåðâíûé ôîíä. Ðåçåðâíûå ôîíäû ñëóæàò äëÿ âîçìåùåíèÿ èçáûòêîâ îò àêòèâíûõ
îïåðàöèé, ÿâëÿþòñÿ èñòî÷íèêîì âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî îáëèãàöèÿì áàíêà.

Ôîðìèðóåòñÿ ðåçåðâíûé ôîíä çà ñ÷åò îò÷èñëåíèé îò ïðèáûëè. Êàê òîëüêî ðåçåðâíûå ôîíäû
äîñòèãàþò 100% óñòàâíîãî êàïèòàëà, îíè êàïèòàëèçèðóþòñÿ è íà÷èñëåíèå ðåçåðâíûõ ôîíäîâ
íà÷èíàåòñÿ çàíîâî;
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3) ñòðàõîâûå ôîíäû. Îáðàçóþòñÿ áàíêîì ïðè ñîâåðøåíèè ðàçëè÷íûõ îïåðàöèé. Ê íèì
îòíîñÿòñÿ:

– ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì;
– ðåçåðâû ïîä îáåñöåíåíèå âëîæåíèé â öåííûå áóìàãè;
– äðóãèå ðåçåðâû;
4) èçíîñ îñíîâíûõ ôîíäîâ;
5) ôîíäû ýêîíîìè÷åñêîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ;
6) ïåðåîöåíêó îñíîâíûõ ôîíäîâ;
7) ïðèáûëü òåêóùåãî ãîäà;
8) ïðèáûëü ïðîøëîãî ãîäà.
Êàæäûì êîììåð÷åñêèì áàíêîì âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â ñòðóêòóðå ïàññèâîâ

îïðåäåëÿåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíî è çàâèñèò îò ðÿäà ôàêòîðîâ:
1) òàê, ðàçìåð ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿåò ïðåäåëüíûé ðàçìåð àêòèâíûõ îïåðàöèé

áàíêà;
2) ñïåöèôèêà êëèåíòîâ òàêæå îêàçûâàåò âëèÿíèå íà åãî ðàçìåð: ÷åì áîëüøå (êðóïíåå)

çàåìùèê, òåì áîëüøèõ ðàçìåðîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ó áàíêà îí òðåáóåò;
3) õàðàêòåð ñàìèõ àêòèâíûõ îïåðàöèé âëèÿåò íà ðàçìåð ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ: ÷åì

ðèñêîâàííåå ýòè îïåðàöèè, òåì îí äîëæåí áûòü âûøå;
4) îò ñòåïåíè ðàçâèòèÿ ðûíêà êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ â ñòðàíå. Îñòàíîâèìñÿ íà îïåðàöèÿõ

êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïî ïðèâëå÷åíèþ çàåìíûõ ñðåäñòâ. Â ñâîå âðåìÿ Ä.Ðèêàðäî ïèñàë,
÷òî «…ñîáñòâåííî ôóíêöèè áàíêèðà íà÷èíàþòñÿ òîëüêî ñ òîãî ìîìåíòà, êîãäà îí
óòèëèçèðóåò ÷óæèå äåíüãè; ïîêà îí òîëüêî îïåðèðóåò ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè, îí òîëüêî
êàïèòàëèñò».

Ïðèâëå÷åííûå êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ñðåäñòâà ðàçíîîáðàçíû ïî ñîñòàâó. Ýòî äåïîçèòû;
çàéìû, ñäåëàííûå ó äðóãèõ áàíêîâ; êðåäèòû Öåíòðàëüíîãî áàíêà.

Îñòàíîâèìñÿ ïîäðîáíåå íà äåïîçèòàõ. Â áóêâàëüíîì ñìûñëå depositum (ëàò.) — ýòî âåùü,
îòäàííàÿ íà õðàíåíèå. Ýòî ëþáîé îòêðûâàåìûé êëèåíòó â áàíêå ñ÷åò, íà êîòîðîì õðàíÿòñÿ åãî
äåíåæíûå ñðåäñòâà.

Ðàññìîòðèì êëàññèôèêàöèþ äåïîçèòîâ (ðèñ.9.2).

Депозиты

В зависимости
от категории вкладчиков

По форме изъятия Степень доходности Целевое назначение

Срочные
До востре�

бования
Физ. лица Юрид. лица

Рис.9.2. Классификация депозитов

Âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ ñõåìàòè÷íî ïðåäñòàâëåíû òàê:

Средства на:

текущих счетах расчетных счетах контокоррентных счетах прочих

Âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ ìîãóò áûòü âîñòðåáîâàíû â ëþáîé ìîìåíò áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî
óâåäîìëåíèÿ îá ýòîì áàíêà. Èõ íàçíà÷åíèå — òåêóùèå ðàñ÷åòû. Äâèæåíèå äåíåã ïî íèì ìîæåò
îôîðìëÿòüñÿ íàëè÷íûìè äåíüãàìè, ÷åêîì, ïåðåâîäîì. Ïî îñòàòêàì ñðåäñòâ íà ýòèõ ñ÷åòàõ, êàê
ïðàâèëî, ïðîöåíò ãîäîâûõ íå âûïëà÷èâàåòñÿ èëè âûïëà÷èâàåòñÿ, íî äîñòàòî÷íî íèçêèé.

Â íåêîòîðûõ çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ âîîáùå íå âûïëà÷èâàåòñÿ ýòîò ïðîöåíò, à èíîãäà
óñòàíàâëèâàåòñÿ ëèìèò ñóììû ñðåäñòâ íà ýòîì ñ÷åòå, ïîñêîëüêó íà ýòîì ñ÷åòå ïðîèñõîäèò
ïîñòîÿííîå äâèæåíèå ñðåäñòâ, ÷òî ïîâûøàåò ðèñê äëÿ áàíêà è åãî îïåðàöèé.

Äåïîçèòû, ïðèâëåêàåìûå íà îïðåäåëåííûé ñðîê, ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñðî÷íûå âêëàäû. Ïðè
ýòîì âîçìîæíû ñîáñòâåííî ñðî÷íûå âêëàäû è ñðî÷íûå âêëàäû ñ ïðåäâàðèòåëüíûì óâåäîìëåíèåì.
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Ñîîòâåòñòâåííî ðàçìåð âîçíàãðàæäåíèÿ, âûïëà÷èâàåìûé êëèåíòó áàíêîì, áóäåò çàâèñåòü îò ðÿäà
ôàêòîðîâ: ñðîêà, ñóììû, âûïîëíåíèÿ óñëîâèé äîãîâîðà.

Áàíêè âûïóñêàþò òàêæå äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû. Òàê, ñðî÷íûé äåïîçèòíûé ñáåðåãàòåëüíûé
ñåðòèôèêàò — ýòî äåíåæíûé äîêóìåíò, óäîñòîâåðÿþùèé âíåñåíèå â áàíê ñðåäñòâ íà îïðåäåëåííûé
ñðîê. Îíè äîâîëüíî øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ çà ðóáåæîì â êà÷åñòâå ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà. Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû ïîëó÷èëè øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ââèäó èõ áîëåå âûñîêîé
ëèêâèäíîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ îáû÷íûìè áàíêîâñêèìè âêëàäàìè.

Â öåëîì, äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû íàïîìèíàþò îáëèãàöèè, ñ òîé ëèøü ðàçíèöåé, ÷òî ïî
îáëèãàöèÿì îáû÷íî âûïëà÷èâàåòñÿ ãîäîâîé êóïîí (äîõîä), à ãîäîâîé äîõîä ïî ñåðòèôèêàòàì
íàêàïëèâàåòñÿ â êîíöå ñðîêà âêëàäà âìåñòå ñ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ. Ðàññìîòðèì õàðàêòå-
ðèñòèêè îòäåëüíûõ ñòîðîí ñåðòèôèêàòîâ.

Äîõîäíîñòü. Ãîäîâîé ïðîöåíò, ïîä êîòîðûé àêêóìóëèðóþòñÿ ñðåäñòâà, ðàçëè÷åí â çàâèñè-
ìîñòè îò ñðîêà ïîãàøåíèÿ.

Íîìèíàë. Â îñíîâíîì äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû ïðîäàþòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöàì, ïîýòîìó
èõ íîìèíàë ïðåäñòàâëåí ïÿòè-øåñòèçíà÷íûìè öèôðàìè.

Ëèêâèäíîñòü. Äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû ìîæíî èñïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå ïëàòåæíîãî
ñðåäñòâà. Â îòëè÷èå îò âåêñåëÿ, ñðîê îáðàùåíèÿ êîòîðîãî îãðàíè÷åí, âîçìîæíî èõ äëèòåëüíîå
èñïîëüçîâàíèå.

Ñåðòèôèêàòû ìîãóò âûïóñêàòüñÿ êàê â ðàçîâîì ïîðÿäêå, òàê è ñåðèÿìè, ìîãóò áûòü èìåííûìè
è íà ïðåäúÿâèòåëÿ, ñðî÷íûìè è äî âîñòðåáîâàíèÿ. Ñðîê îáðàùåíèÿ ïî ñðî÷íûì ñåðòèôèêàòàì ó
íàñ â ñòðàíå (ñ äàòû âûäà÷è ñåðòèôèêàòà äî äàòû, êîãäà âëàäåëåö ñåðòèôèêàòà ïîëó÷àåò ïðàâî
âîñòðåáîâàíèÿ äåïîçèòà èëè âêëàäà ïî ñåðòèôèêàòó) îãðàíè÷èâàåòñÿ îäíèì ãîäîì.

Äðóãèì âèäîì ïðèâëåêàåìûõ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ñðåäñòâ ÿâëÿþòñÿ ìåæáàíêîâñêèå
êðåäèòû. Â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì, êðåäèòû, ïîëó÷åííûå ó äðóãèõ áàíêîâ, íå
ó÷èòûâàþòñÿ ïðè ðàñ÷åòå ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, äåïîíèðóåìûõ â
Öåíòðàëüíîì áàíêå.

Êàê âèäíî èç ïðàêòèêè, ýòî äîðîãîé èñòî÷íèê. Õàðàêòåðíàÿ îñîáåííîñòü ìåæáàíêîâñêîãî
êðåäèòà — ïðåäîñòàâëåíèå åãî íà íåáîëüøîé ñðîê ïðè äîñòàòî÷íî âûñîêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ.

Ïðèîáðåòåíèå ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòà âîçìîæíî íà àóêöèîíàõ ôîíäîâûõ áèðæ èëè â ôîðìå
ñäåëîê áàíêîâ äðóã ñ äðóãîì. Ïðåäîñòàâëåíèå ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòà âûãîäíî äëÿ áàíêà-
êðåäèòîðà ïî ðÿäó ïðè÷èí:

1) êðåäèòîâàíèå ôèðì, ïðåäïðèÿòèé, îðãàíèçàöèé ñîïðÿæåíî ñ îïðåäåëåííûì ðèñêîì, â òî
âðåìÿ êàê ïðè êðåäèòîâàíèè áàíêîâ ðèñê íåâîçâðàòà ññóäû ïðàêòè÷åñêè èñêëþ÷åí;

2) ñðîêè ýòîãî êðåäèòà, êàê ïðàâèëî, êîðîòêèå, ÷òî ïîçâîëÿåò áàíêó-êðåäèòîðó îïåðàòèâíî
íàïðàâëÿòü äëÿ âëîæåíèÿ âðåìåííî âûñâîáîäèâøèåñÿ èç îáîðîòà ñðåäñòâà è òàêèì îáðàçîì
ïîëíîñòüþ èñïîëüçîâàòü èìåþùèåñÿ ðåñóðñû;

3) íåêîòîðûå áàíêè èç-çà îðãàíèçàöèîííî-òåõíè÷åñêèõ ïðè÷èí (íåäîñòàòîê ïëîùàäåé,
íåáîëüøîé øòàò) âûíóæäåíû èñêóññòâåííî îãðàíè÷èâàòü êðóã îáñëóæèâàåìîé êëèåíòóðû.
Ïîýòîìó, ÷òîáû èçáåæàòü âîçìîæíûõ ïîòåðü, òàêèå áàíêè îõîòíî âêëàäûâàþò ñâîè
ñðåäñòâà â êðåäèòîâàíèå äðóãèõ áàíêîâ.

Ê î÷åâèäíûì íåäîñòàòêàì ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòà îòíîñÿòñÿ: îòñóòñòâèå îïåðàòèâíîñòè
â ïåðåðàñïðåäåëåíèè ñðåäñòâ; îãðàíè÷åííîñòü ðàçìåðîâ ýòîãî êðåäèòà è ñðîêîâ åãî èñïîëüçîâàíèÿ.

Äðóãèì âàðèàíòîì ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ äëÿ êîììåð÷åñêîãî áàíêà ÿâëÿåòñÿ îáðàùåíèå
íåïîñðåäñòâåííî çà êðåäèòíîé ïîääåðæêîé â Öåíòðàëüíûé áàíê.

Îò àíàëèçà ïàññèâíûõ îïåðàöèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïåðåéäåì ê ðàññìîòðåíèþ àêòèâíûõ
îïåðàöèé.

Àêòèâíûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé èñïîëüçîâàíèå ñîáñòâåííûõ
è ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ, îñóùåñòâëÿåìîå áàíêàìè â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè ïðè îäíîâðåìåííîì
ñîáëþäåíèè çàêîíîäàòåëüíûõ íîðì ïîääåðæàíèÿ íåîáõîäèìîãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè è ðàöèî-
íàëüíîì ðàñïðåäåëåíèè ðèñêîâ ïî îòäåëüíûì âèäàì îïåðàöèé.

Íåîáõîäèìîñòü ñîáëþäåíèÿ óêàçàííûõ òðåáîâàíèé âûíóæäàåò áàíêè ðàçìåùàòü ÷àñòü
ñðåäñòâ âî âëîæåíèÿ, íå ïðèíîñÿùèå äîõîä ëèáî ïðèíîñÿùèå îãðàíè÷åííûé äîõîä.

Îïåðàöèè áàíêîâ ïî êðåäèòîâàíèþ, ëèçèíãîâûå, ôàêòîðèíãîâûå îñóùåñòâëÿþòñÿ áàíêîì â
öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè.
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Ñòðóêòóðó àêòèâíûõ îïåðàöèé ìîæíî ðàçäåëèòü íà ÷åòûðå îñíîâíûõ êàòåãîðèè:
1) êàññîâàÿ íàëè÷íîñòü è ïðèðàâíåííûå ê íåé ñðåäñòâà;
2) èíâåñòèöèè â öåííûå áóìàãè;
3) êðåäèòû;
4) çäàíèÿ, ñîîðóæåíèÿ, îáîðóäîâàíèå è äð.
Êà÷åñòâî àêòèâîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà îïðåäåëÿåòñÿ èõ ëèêâèäíîñòüþ, îáúåìîì ðèñêîâàí-

íûõ àêòèâîâ, îáúåìîì àêòèâîâ, ïðèíîñÿùèõ äîõîä, è äð.
Àêòèâû áàíêà äåëÿòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:
1. Âûñîêîëèêâèäíûå àêòèâû — íàëè÷íîñòü è ïðèðàâíåííûå ê íåé ñðåäñòâà, ñðåäñòâà íà

ñ÷åòàõ ÖÁ, ãîñóäàðñòâåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, ñðåäñòâà íà êîððåñïîíäåíòíûõ ñ÷åòàõ â
áàíêàõ è ðåçèäåíòàõ â ÑÊÂ.

2. Ëèêâèäíûå àêòèâû — âñå êðåäèòû, âûäàííûå áàíêîì â ðóáëÿõ è èíîñòðàííîé âàëþòå ñî
ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 30 áëèæàéøèõ äíåé.

3. Àêòèâû äîëãîñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè — âñå êðåäèòû â ðóáëÿõ è èíîñòðàííîé âàëþòå,
âûäàííûå áàíêîì ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ ñâûøå ãîäà, à òàêæå ïðîñðî÷åííûå êðåäèòû è 50% ãàðàíòèé
è ïîðó÷èòåëüñòâ ñðîêîì äåéñòâèÿ ñâûøå 1 ãîäà.

Âûäà÷à êðåäèòîâ ïðåäïðèÿòèÿì ñ÷èòàåòñÿ îäíîé èç âàæíåéøèõ è èñòîðè÷åñêè îäíîé èç
ïåðâûõ áàíêîâñêèõ óñëóã. Ïîòðåáíîñòü ðàçâèòèÿ ýòîé óñëóãè òåñíî ñâÿçàíà ñ îòíîñèòåëüíîé
óçîñòüþ ñîáñòâåííûõ âíóòðåííèõ, ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ (ôèðìû), ïîñòîÿííî íóæäàþùåãîñÿ â
ðàñøèðåíèè ôèíàíñèðîâàíèÿ åãî ðàñòóùåé äåÿòåëüíîñòè. Â öåëîì ýìïèðè÷åñêè äîêàçàíî, ÷òî
ïðåäïðèÿòèÿ (ôèðìû) ïîñòîÿííî èñïûòûâàþò îïðåäåëåííûé äåôèöèò ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïëàíèðóåìûõ ïðåäïðèÿòèÿìè ìàñøòàáîâ ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ïðåîäîëåíèå òàêîãî äåôèöèòà âîçìîæíî ïóòåì ïîëó÷åíèÿ çàéìà â
êîììåð÷åñêîì áàíêå èëè âûïóñêà ñîáñòâåííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå ïðîäàæè ïðàâ íà
ó÷àñòèå â êàïèòàëå è ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. àêöèé.

Ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî è ïðèâëå÷åííîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ èñòîðè÷åñêîé âåëè÷èíîé,
îòðàæàþùåé îñîáåííîñòè êîíêðåòíûõ ïåðèîäîâ öèêëà õîçÿéñòâåííîé àêòèâíîñòè, îñîáåííîñòè
íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê, â ðàìêàõ êîòîðûõ äåéñòâóåò ïðåäïðèÿòèå (ôèðìà).

Ïðèíÿòèå êîíêðåòíîãî ðåøåíèÿ î ðàçìåðå çàéìîâ òîé èëè èíîé ôèðìîé â ìèðîâîé ïðàêòèêå
îñóùåñòâëÿåòñÿ íà óðîâíå âûñøèõ ìåíåäæåðîâ, êîòîðûå ðóêîâîäñòâóþòñÿ òåêóùèìè è ïðîãíîçè-
ðóåìûìè ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè: ïðèáûëüþ, îáúåìîì ïðîäàæ, ÷èñëîì êëèåíòîâ, ñîñòîÿíèåì
áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ.

Ðàññìîòðèì ñóùåñòâóþùèå ôîðìû êðåäèòà (ðèñ.9.3).

Рис.9.3. Формы кредита

Формы кредита

Банковский ГосударственныйКоммерческий

Потребительский Международный

Â îñíîâå êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà ëåæèò èñïîëüçîâàíèå âåêñåëÿ (äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà).
Ïî ñóùåñòâó, ýòà ôîðìà îòðàæàåò ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè (áûëà øèðîêî
ðàñïðîñòðàíåíà â êîíöå 20 – íà÷àëå 30-õ ãîäîâ â ÑÑÑÐ), â íàñòîÿùåå âðåìÿ èñïîëüçóåòñÿ ïîêà
ðåäêî.

Íàèáîëåå øèðîêî ðàñïðîñòðàíåííàÿ ôîðìà êðåäèòà — áàíêîâñêèé. Â êà÷åñòâå êðåäèòîðîâ
â ýòîì ñëó÷àå âûñòóïàþò áàíêè, à çàåìùèêà — ïðåäïðèÿòèÿ (ôèðìû), ÷àñòíûå ëèöà. Åñëè èíòåðåñû
êðåäèòîðà è çàåìùèêà ñîâïàäàþò, òî êðåäèòíàÿ ñäåëêà ñîñòîèòñÿ.

Êëàññèôèöèêàöèÿ áàíêîâñêèõ ññóä ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ.9.4.
Îñòàíîâèìñÿ íà õàðàêòåðèñòèêàõ ïðèçíàêà îáåñïå÷åíèÿ (ðèñ.9.5).
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Îáåñïå÷åííûå ññóäû ïðåäïîëàãàþò íàëè÷èå òîãî èëè èíîãî çàëîãà (ññóäà, îáåñïå÷åííàÿ
çàêëàäíîé ïîä àâòîìîáèëü èëè äðóãîé âèä íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà). Îñíîâíîå òðåáîâàíèå ê òàêèì
àêòèâàì — èõ ðåàëèçóåìîñòü.

Ãëàâíàÿ ïðè÷èíà, ïî êîòîðîé áàíêè òðåáóþò îáåñïå÷åíèÿ, — ðèñê ïîíåñòè óáûòêè â ñëó÷àå
íåæåëàíèÿ èëè íåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà ïîãàñèòü ññóäó â ñðîê.

Îáåñïå÷åíèå íå ãàðàíòèðóåò ïîãàøåíèÿ ññóäû, íî óìåíüøàåò ðèñê, òàê êàê â ñëó÷àå
ëèêâèäàöèè áàíê ñòàíîâèòñÿ ïðèâèëåãèðîâàííûì êðåäèòîðîì, ò.å. ïîëó÷àåò ïðåèìóùåñòâî ïåðåä
äðóãèìè êðåäèòîðàìè. Æåëàòåëüíî, ÷òîáû ñòîèìîñòü çàëîãà áûëà âûøå ñòîèìîñòè ññóäû. Åñëè
ñòîèìîñòü çàëîãà ïðåâûøàåò ðàçìåð ññóäû, à áàíê âûíóæäåí ïðîäàòü åãî, èçëèøåê âîçâðàùàåòñÿ
çàåìùèêó. Åñëè çàëîã íåäîñòàòî÷åí äëÿ ïîãàøåíèÿ ññóäû, áàíê â ðÿäå ñëó÷àåâ ìîæåò äîáèòüñÿ
ðåøåíèÿ ñóäà î âîçìåùåíèè ðàçíèöû.

Îáåñïå÷åíèå ññóä íåîáõîäèìî ïî ðÿäó ïðè÷èí. Íåïðî÷íîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå çàåìùèêà,
êîòîðîå ìîæåò ïðîÿâëÿòüñÿ ïî-ðàçíîìó: íàëè÷èåì êðóïíîé çàäîëæåííîñòè êðåäèòîðàì, ïëîõèì
ðóêîâîäñòâîì è íåäîñòàòî÷íîñòüþ äîõîäîâ. Ïðè òàêîì ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè çàåìùèê âûíóæäåí
ïîäêðåïëÿòü äîâåðèå ê ñåáå, çàêëàäûâàÿ êàêîå-ëèáî èìóùåñòâî.

Ïðè âûäà÷å íåîáåñïå÷åííûõ ññóä îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ ðåïóòàöèè è ôèíàíñîâîìó
ïîëîæåíèþ çàåìùèêà, åãî áóäóùèì äîõîäàì è ñîñòîÿíèþ åãî ïðîøëûõ ïëàòåæåé ïî ññóäàì.

Рис.9.4. Банковские ссуды
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Рис.9.5. Классификация банковских ссуд по обеспечению
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Âîïðåêè ðàñïðîñòðàíåííîìó ìíåíèþ íàèáîëåå êðóïíûå ññóäû è íàèáîëüøèé îáúåì êðåäèòà,
íàïðèìåð â ÑØÀ, ÷àñòî ïðåäîñòàâëÿþòñÿ áàíêàì áåç âñÿêîãî îáåñïå÷åíèÿ. Êðóïíåéøèå òîðãîâûå
ôèðìû ïîëó÷àþò êðåäèò èìåííî íà òàêîé îñíîâå. Íåêîòîðûå êîìïàíèè ðàññìàòðèâàþòñÿ áàíêàìè
â êà÷åñòâå ïåðâîêëàññíûõ çàåìùèêîâ, è âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ îíè ïîëó÷àþò ññóäû èç ëüãîòíîãî
ïðîöåíòà. Ó ýòèõ êîìïàíèé êâàëèôèöèðîâàííîå ðóêîâîäñòâî, ïðîèçâîäèìûå èìè òîâàðû è óñëóãè
ïîëüçóþòñÿ áîëüøèì ñïðîñîì íà ðûíêå, ó íèõ ñðàâíèòåëüíî óñòîé÷èâàÿ ïðèáûëü è ïðî÷íîå
ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå.

Íåîáåñïå÷åííûå ññóäû â ìèðîâîé ïðàêòèêå âûäàþòñÿ íå òîëüêî äåëîâûì ôèðìàì, íî è
÷àñòíûì ëèöàì, êîòîðûå, èìåÿ ñîáñòâåííûå äîìà, ïîñòîÿííóþ ðàáîòó íà ïðîòÿæåíèè ìíîãèõ ëåò
è ñâîåâðåìåííî ïîãàøàÿ äîëãè ìàãàçèíàì è áàíêó, îáû÷íî ìîãóò ïîëó÷èòü ññóäû áåç îáåñïå÷åíèÿ.

Êðàòêîñðî÷íûå ññóäû âûäàþòñÿ áàíêàìè íà ñðîê íå áîëåå ãîäà, íà 30, 60, 90 äíåé. Óñëîâèÿìè
ïðåäîñòàâëåíèÿ ññóäû ÿâëÿþòñÿ äîñòàòî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü çàåìùèêà, ò.å. àêòèâû çàåìùèêà ìîãóò
áûòü ïðåâðàùåíû â íàëè÷íûå äåíüãè â êîðîòêèé ñðîê.

Ñðåäíåñðî÷íûå ññóäû áåðóòñÿ ïðåäïðèÿòèÿìè â ìèðîâîé ïðàêòèêå îáû÷íî íà ñðîê îò 1 ãîäà
äî 7–8 ëåò. ×àùå âñåãî òàêèå ññóäû òðåáóþò ñïåöèàëüíîãî çàëîãà. Â êà÷åñòâå çàëîãà, êîòîðûé
ïðåäïðèÿòèÿ íàçûâàþò êîììåð÷åñêèì áàíêàì, âûñòóïàþò òîâàðíûå çàïàñû, à èíîãäà ñêëàäñêèå
ïîìåùåíèÿ è äðóãàÿ íåäâèæèìîñòü.

Ïðåäîñòàâëÿÿ ñðåäíåñðî÷íûé êðåäèò ïðåäïðèÿòèÿì, êîììåð÷åñêèå áàíêè îáû÷íî ó÷èòûâàþò
ðÿä ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ñîõðàííîñòü è èñïîëüçîâàíèå çàëîãà. Ïåðåäàâàåìûå â çàëîã òîâàðíûå
çàïàñû äîëæíû èìåòü âîçìîæíîñòü äëèòåëüíîãî õðàíåíèÿ, ëåãêîé ðåàëèçàöèè â ëþáîå âðåìÿ; áûòü
ïîäõîäÿùèìè îáúåêòàìè ñòðàõîâàíèÿ (òàê êàê îáû÷íî ïåðåäàâàåìûå öåííîñòè â çàëîã çàéìà
ñòðàõóþòñÿ); íåîáõîäèìà âîçìîæíîñòü èçúÿòèÿ ýòèõ òîâàðîâ èç-ïîä êîíòðîëÿ çàåìùèêà (ëèáî
óñòàíîâëåíèå òùàòåëüíîãî êîíòðîëÿ çà èõ õðàíåíèåì), à òàêæå âîçìîæíîñòü ïåðåäà÷è òîâàðíîãî
çàëîãà ñïåöèàëüíîé ïîñðåäíè÷åñêîé ñêëàäñêîé êîìïàíèè. Â îñîáûõ ñëó÷àÿõ, êîãäà ïðåäïðèÿòèå
ïåðåäàåò â çàëîã òîâàðû âûñîêîãî êà÷åñòâà, ïî òðåáîâàíèþ áàíêà îíî äîëæíî ïðåäîñòàâèòü
êðåäèòîðó ñïåöèàëüíûé ñåðòèôèêàò, ïîäòâåðæäàþùèé òàêîå êà÷åñòâî.

Åñëè ïðåäïðèÿòèÿ â êà÷åñòâå çàëîãà ïîëó÷åííîé ññóäû ïðåäîñòàâëÿþò çàëîãîâûå êâèòàíöèè,
òî â ýòîì ñëó÷àå îáúåì ññóäû íå ïðåâûñèò 85% ñòîèìîñòè îáåñïå÷åíèÿ. Êîãäà çàëîã õðàíèòñÿ âíå
ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà, òàêîå ïðåäïðèÿòèå âìåñòå ñ ïðîöåíòîì ïî ññóäå âûïëà÷èâàåò è ñòîèìîñòü
èñïîëüçîâàíèÿ ñêëàäñêèõ ïîìåùåíèé ïîñðåäíè÷åñêèõ ñêëàäñêèõ ôèðì (1,5–2% îò ñóììû ññóäû).
Èíîãäà ïðåäïðèÿòèÿ èìåþò ïðàâî ìåíÿòü ñîñòàâ çàëîãà â òå÷åíèå ñðîêà èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà.
Òàêîé çàëîã èìåíóåòñÿ çàëîãîì ñ ïåðåìåííûì ñîñòàâîì. ×àñòü çàëîãà ìîãóò ñîñòàâëÿòü óæå

Рис.9.6. Классификация объектов краткосрочного кредитования
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èìåþùèåñÿ ìàòåðèàëüíûå çàïàñû, à ÷àñòü — òîâàðû, ïðèîáðåòåííûå çàåìùèêîì ïîñëå ïîëó÷åíèÿ
êðåäèòà. Òðàäèöèîííî òàêîãî ðîäà çàëîãè ïðåäëàãàþò êðóïíûå ôèðìû ñ õîðîøèì ôèíàíñîâûì
ñîñòîÿíèåì.

Äîëãîñðî÷íûå çàéìû ïðåäïðèÿòèé îáû÷íî ñâÿçàíû ñ ôèíàíñèðîâàíèåì ðàñøèðåíèÿ îñíîâíîé
äåÿòåëüíîñòè, ñòðîèòåëüñòâîì íîâûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïîìåùåíèé, óñòàíîâêîé íîâîãî
îáîðóäîâàíèÿ. Òàêèå ññóäû ïðåäîñòàâëÿþòñÿ â ìèðîâîé ïðàêòèêå ïðåäïðèÿòèÿì íà ñðîê áîëåå 10
è äàæå 20 ëåò.

Â íàøåé ñòðàíå óäåëüíûé âåñ äîëãîñðî÷íûõ ññóä î÷åíü íåçíà÷èòåëåí, îñîáåííî â ïîñëåäíåå
âðåìÿ.

Äîëãîñðî÷íûå ññóäû âñåãäà ÿâëÿþòñÿ îáåñïå÷åííûìè, à òèïè÷íûì âèäîì çàëîãà ÿâëÿåòñÿ
íåäâèæèìîñòü.

Ññóäû, âûäàâàåìûå áàíêàìè ïîä çàëîã êîììåð÷åñêîé íåäâèæèìîñòè, èçâåñòíû êàê
èïîòå÷íûå êðåäèòû. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýòà ôîðìà êðåäèòà ïîëó÷àåò ó íàñ ðàçâèòèå, áûëà øèðîêî
ðàñïðîñòðàíåíà â äîðåâîëþöèîííîé Ðîññèè.

Äðóãîé ïóòü ïðèâëå÷åíèÿ äîëãîñðî÷íûõ çàéìîâ — âûïóñê äîëãîñðî÷íûõ îáëèãàöèé. Òàêèå
îáëèãàöèè â ìèðîâîé ïðàêòèêå âûïóñêàþòñÿ ñðîêîì áîëåå 20 ëåò.

Îñòàíîâèìñÿ íà õàðàêòåðèñòèêå ìåòîäîâ êðåäèòîâàíèÿ. Ìåòîä êðåäèòîâàíèÿ îòðàæàåò
õàðàêòåð äâèæåíèÿ ññóæåííûõ ñðåäñòâ. Ïðè ìåòîäå êðåäèòîâàíèÿ ïî îñòàòêó â çàâèñèìîñòè îò
äâèæåíèÿ (èçìåíåíèÿ) îñòàòêà êðåäèòóåìûõ öåííîñòåé èëè çàòðàò ìåíÿåòñÿ ðàçìåð ïîòðåáíîñòè
â ññóäå áàíêà.

Ìåòîäû êðåäèòîâàíèÿ ðåàëèçóþòñÿ ÷åðåç ôîðìû ññóäíîãî ñ÷åòà, ïîðÿäîê âûäà÷è è
ïîãàøåíèÿ ññóäû, ñïîñîáû ðåãóëèðîâàíèÿ, óðîâíÿ çàäîëæåííîñòè.

Â áàíêîâñêîé ïðàêòèêå íàøåé ñòðàíû îäíî âðåìÿ øèðîêî ïðèìåíÿëñÿ ìåòîä êðåäèòîâàíèÿ
ïî îáîðîòó ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé è çàòðàò íà çàðàáîòíóþ ïëàòó, îñîáåííî ïðè êðåäèòîâàíèè
ïðåäïðèÿòèé íåñåçîííûõ îòðàñëåé íàðîäíîãî õîçÿéñòâà ñ ïðèìåíåíèåì ñïåöèàëüíîãî ññóäíîãî
ñ÷åòà. Åìó íà ñìåíó ïðèøåë ìåòîä êðåäèòîâàíèÿ ïî óêðóïíåííîìó îáúåêòó èëè êðåäèòîâàíèå ïî
ñîâîêóïíîñòè ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ è ïðîèçâîäñòâåííûõ çàòðàò ñ ïðèìåíåíèåì ñïåöèàëüíîãî
èëè ïðîñòîãî ññóäíîãî ñ÷åòà. Äàííûé ìåòîä îñîáåííî øèðîêî èñïîëüçîâàëñÿ â êîíöå 80-õ ãîäîâ. Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðàêòèêà êðåäèòîâàíèÿ çíà÷èòåëüíî óïðîùåíà è ïðèìåíÿåòñÿ â îñíîâíîì
êðåäèòîâàíèå ñ ïðîñòîãî ññóäíîãî ñ÷åòà.

Êàê èçâåñòíî, àêòèâíûå îïåðàöèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñâÿçàíû ñ ðàçìåùåíèåì äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, ðåñóðñîâ, êîòîðûìè ðàñïîëàãàåò áàíê. Ýòî ïðåæäå âñåãî ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ
ãîñóäàðñòâåííûì è êîììåð÷åñêèì ïðåäïðèÿòèÿì, îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòíî-êàññîâîãî îáñëóæè-
âàíèÿ êëèåíòîâ, îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, âûäà÷à ïîðó÷èòåëüñòâ, ãàðàíòèé
è èíûõ îáÿçàòåëüñòâ çà òðåòüèõ ëèö; ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè; ëèçèíãîâûå îïåðàöèè, ïîêóïêà ó
îðãàíèçàöèé è ãðàæäàí èíîñòðàííîé âàëþòû; ïîêóïêà è õðàíåíèå äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ;
äîâåðèòåëüíûå îïåðàöèè ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòîâ, îêàçàíèå êîíñóëüòàöèîííûõ óñëóã.

Ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè. Îäíèì èç íàïðàâëåíèé â ïðîöåññå ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ
ïðåäïðèÿòèé, ðàçðûâà öåïî÷êè íåïëàòåæåé â õîçÿéñòâå ÿâëÿåòñÿ ðàçâèòèå ôàêòîðèíãîâûõ
áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Âïåðâûå ôàêòîðèíã âîçíèê â ÑØÀ â êîíöå XIX â., èíòåíñèâíîå ðàçâèòèå
ïîëó÷èë êàê â ÑØÀ, òàê è â çàïàäíîåâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ â ïîñëåäíèå 25–30 ëåò. Ñëîâî «factor»
(àíãë.) îçíà÷àåò àãåíò, ïîñðåäíèê.

Ïîä ôàêòîðèíãîì çà ðóáåæîì â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáúåäèíÿåòñÿ ðÿä êîìèññèîííî-ïîñðåäíè-
÷åñêèõ îïåðàöèé, ñî÷åòàþùèõñÿ ñ êðåäèòîâàíèåì îáîðîòíîãî êàïèòàëà êëèåíòà è ïðåäñòàâëÿåìûõ
ñàìîñòîÿòåëüíûìè ôàêòîðèíãîâûìè êîìïàíèÿìè èëè ñïåöèàëèçèðîâàííûìè îòäåëàìè êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ.

Ñðåäè îïåðàöèé îñíîâíîå ìåñòî ïðèíàäëåæèò «äèñêîíòèðîâàíèþ ôàêòóð» ïîêóïêå áàíêîì
ñ÷åòîâ-ôàêòóð êëèåíòà íà óñëîâèÿõ íåìåäëåííîé îïëàòû 80–90% ñòîèìîñòè îòãðóçêè. Ðåçåðâíûå
20–10% íåîáõîäèìû íà ñëó÷àé âîçâðàòà èëè íåäîïîñòàâêè òîâàðà. Ôàêòîðèíã, êîòîðûé îãðàíè÷è-
âàåòñÿ òîëüêî ó÷åòîì ñ÷åòîâ-ôàêòóð êëèåíòà, íàçûâàåòñÿ êîíôèäåíöèàëüíûì ôàêòîðèíãîì.
Ïîëó÷åíèå òàêîé óñëóãè íàèáîëåå ïîëíî îòâå÷àåò ïîòðåáíîñòÿì ïðåäïðèÿòèé, òàê êàê ïîçâîëÿåò
èì ÷åðåç ïîñðåäñòâî ôàêòîðèíãà ïðåâðàòèòü ïðîäàæó ñ îòñðî÷êîé ïëàòåæà (îáû÷íî äî 120 äíåé)
â ïðîäàæó ñ íåìåäëåííîé îïëàòîé, óñêîðèòü äâèæåíèå åãî ñðåäñòâ.
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Âòîðàÿ ðàçíîâèäíîñòü — êîíâåíöèîííûé ôàêòîðèíã. Îí ñëóæèò óíèâåðñàëüíîé ñèñòåìîé
ôèíàíñîâîãî îáñëóæèâàíèÿ êëèåíòîâ, âêëþ÷àåò, ïîìèìî «äèñêîíòèðîâàíèÿ ôàêòóð», áóõãàë-
òåðñêîå, èíôîðìàöèîííîå, ðåêëàìíîå, ñáûòîâîå, òðàíñïîðòíîå, ñòðàõîâîå, þðèäè÷åñêîå è
êðåäèòíîå îáñëóæèâàíèå.

Â íàøåé ñòðàíå ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè âïåðâûå ñòàëè ïðèìåíÿòüñÿ ñ 1 îêòÿáðÿ 1988 ã. â
Ëåíèíãðàäñêîì «Ïðîìñòðîéáàíêå», à ñ 1 ÿíâàðÿ 1989 ã. — â äðóãèõ áàíêàõ ñòðàíû. Íà äîãîâîðíîé
îñíîâå áàíêè ñòàëè îñóùåñòâëÿòü äëÿ ïðåäïðèÿòèé ðÿä êðåäèòíî-ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ
ñî ñêîðåéøèì çàâåðøåíèåì èõ ðàñ÷åòîâ çà òîâàðû è óñëóãè. Îòíîøåíèÿ áûëè ïîñòðîåíû íà îñíîâå
äîãîâîðà, â êîòîðîì îïðåäåëÿëèñü îáÿçàòåëüñòâà è îòâåòñòâåííîñòü ñòîðîí: âèä è îáúåì
ïðåäëàãàåìûõ óñëóã, ðàçìåð êîìèññèîííîãî âîçíàãðàæäåíèÿ, ãàðàíòèÿ âûïîëíåíèÿ âçàèìíûõ
îáÿçàòåëüñòâ è ìàòåðèàëüíàÿ îòâåòñòâåííîñòü çà èõ âûïîëíåíèå.

Ïîñêîëüêó ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè íîñÿò ðèñêîâûé õàðàêòåð (êîýôôèöèåíò ðèñêà ñðåäñòâ,
âëîæåííûõ â ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè, ðàâåí 50%), äî çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà ñ êëèåíòîì áàíê
äîëæåí òùàòåëüíî èçó÷èòü ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè. Ñ öåëüþ óñêîðåíèÿ ïîëó÷åíèÿ
ïëàòåæà ïîñòàâùèêè óñòóïàþò áàíêó-ïîñðåäíèêó ïðàâî ïîëó÷åíèÿ ïëàòåæà ïî ðàñ÷åòíûì
äîêóìåíòàì çà ïîñòàâëåííûå òîâàðû, âûïîëíåííûå ðàáîòû è îêàçàííûå óñëóãè. Ïðè îñóùåñò-
âëåíèè ýòîé îïåðàöèè áàíê-ïîñðåäíèê âîçìåùàåò ïîñòàâùèêó ÷àñòü ñóììû ïëàòåæà ïî ýòèì
ðàñ÷åòíûì äîêóìåíòàì. Ïåðå÷èñëåíèå îñòàëüíîé ÷àñòè ïëàòåæà îñóùåñòâëÿåòñÿ áàíêîì-
ïîñðåäíèêîì ïîñëå ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ îò ïëàòåëüùèêà. Çà îñóùåñòâëåíèå òîðãîâî-êîìèññèîííûõ
îïåðàöèé áàíê-ïîñðåäíèê âçèìàåò ñ ïîñòàâùèêà ïëàòó.

Îòíîøåíèÿ áàíêà-ïîñðåäíèêà è ïîñòàâùèêà îôîðìëÿëèñü äîãîâîðîì, ãäå óêàçûâàëèñü
óñëîâèÿ ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé (ðåêâèçèòû ïëàòåæíûõ òðåáîâàíèé, ïîðÿäîê ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèè,
ðàçìåð ïëàòû ïî äàííîé îïåðàöèè). Îäíàêî ñóùåñòâîâàëè íåêîòîðûå îãðàíè÷åíèÿ â îòíîøåíèè
ïðèìåíåíèÿ ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé. Òàê, ýòè îïåðàöèè íå ïðîâîäèëèñü ïî ïëàòåæíûì
òðåáîâàíèÿì, ïðåäúÿâëåííûì ê áþäæåòíûì îðãàíèçàöèÿì, ê óáûòî÷íûì ïðåäïðèÿòèÿì, à òàêæå
ïî ñ÷åòàì ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé.

Èñïîëüçîâàíèå ôàêòîðèíãîâûõ îïåðàöèé âûãîäíî ïîñòàâùèêó, ïîñêîëüêó ó íåãî ïîÿâëÿåòñÿ
âîçìîæíîñòü óñêîðèòü îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, óñêîðèòü îôîðìëåíèå ðàñ÷åòíûõ
äîêóìåíòîâ äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïëàòåæà. Ó áàíêà ïîÿâëÿåòñÿ äîïîëíèòåëüíûé èñòî÷íèê äîõîäà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñèëó ïîâûøåííîãî ðèñêà âëîæåíèé ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè
ïðèìåíÿþòñÿ êðàéíå ðåäêî, à ó áàíêîâ, êîòîðûå ïðåäîñòàâëÿþò òàêèå ññóäû, èõ óäåëüíûé âåñ â
îáùåé ñòðóêòóðå àêòèâíûõ îïåðàöèé ñîñòàâëÿåò 1–1,5%.

Â ìèðîâîé áàíêîâñêîé ïðàêòèêå íàðÿäó ñ ôàêòîðèíãîâûìè ïðèìåíÿþòñÿ ôîðôåéòèíãîâûå
îïåðàöèè. Ïî ñóòè, ýòî äîëãîñðî÷íûé ôàêòîðèíã, ñâÿçàííûé ñ ïðîäàæåé áàíêó äîëãîâ, âçûñêàíèå
êîòîðûõ íàñòóïàåò ÷åðåç 1–5 ëåò.

Ëèçèíãîâûå îïåðàöèè. Ëèçèíã (leasing) â ïåðåâîäå ñ àíãëèéñêîãî îçíà÷àåò «àðåíäà». Îí
ïîçâîëÿåò îñóùåñòâëÿòü ôèíàíñèðîâàíèå ñäåëîê ïî èñïîëüçîâàíèþ äâèæèìîãî è íåäâèæèìîãî
èìóùåñòâà ÷åðåç àðåíäó. Òàêèì îáðàçîì, ëèçèíã — ýòî äîëãîñðî÷íàÿ àðåíäà ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ,
òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ, ñîîðóæåíèé ïðîèçâîäñòâåííîãî õàðàêòåðà. Íàïðèìåð, ïðåäïðèÿòèþ
íåîáõîäèìî ïðèîáðåñòè îáîðóäîâàíèå, îíî íàøëî ïîñòàâùèêà, íî â äàííûé ìîìåíò íå ðàñïîëàãàåò
ñâîáîäíûìè ñðåäñòâàìè. Ïðåäïðèÿòèå, âûáðàâøåå ëèçèíã, äîëæíî ñîîáùèòü ëèçèíãîâîé ôèðìå
ñòîèìîñòü íóæíîãî îáîðóäîâàíèÿ, îíî ïîêàçûâàåò åé òåõíè÷åñêóþ äîêóìåíòàöèþ, çíàêîìèò ñ
òåì, êàê áóäåò èñïîëüçîâàòüñÿ îáîðóäîâàíèå. Ðàññìàòðèâàþòñÿ è âîïðîñû îæèäàåìîé åãî
îêóïàåìîñòè, ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè. Åñëè ïðåäïðèÿòèå äîñòàòî÷íî îáîñíîâàëî ñâîé ïðîåêò, òî
ëèçèíãîâàÿ ôèðìà çàêëþ÷àåò ñ íèì äîãîâîð.

Ñîãëàñíî äîãîâîðó, ôèðìà ïîëíîñòüþ îïëà÷èâàåò ïðîèçâîäèòåëþ îáîðóäîâàíèÿ åãî ñòîèìîñòü
è ñäàåò åãî â àðåíäó ïðåäïðèÿòèþ ñ ïðàâîì âûêóïà â êîíöå àðåíäû. Îáîðóäîâàíèå ïîñòóïàåò
ïîëó÷àòåëþ íåïîñðåäñòâåííî ñ çàâîäà-ïîñòàâùèêà. Â äîãîâîðå óêàçûâàåòñÿ, ñêîëüêî ïðîöåíòîâ
ïðåäïðèÿòèå äîëæíî óïëàòèòü çà ýòó ñâîåîáðàçíóþ ññóäó, îïðåäåëÿåòñÿ ãðàôèê ïëàòåæåé, êîòîðûå
äîëæíû âåðíóòü ëèçèíãîâîé ôèðìå ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ è ïðèíåñòè åé ëèçèíãîâûé ïðîöåíò.
Ñåé÷àñ â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè ëèçèíãîâûå ñäåëêè ÷àùå âñåãî çàêëþ÷àþòñÿ íà ñðîê íå áîëåå ãîäà.

Äîñòîèíñòâî ëèçèíãà â òîì, ÷òî ìåõàíèçì ëèçèíãà âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñïîñîáû êàê ñáûòà, òàê
è ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ïðåäïðèÿòèé, îñóùåñòâëÿþùèõ îáíîâëåíèå ñâîåãî ïàðêà îáîðóäîâàíèÿ,
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òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå. Äëÿ ïðåäïðèÿòèé-ïîñòàâùèêîâ êîîïåðàöèÿ ñ ëèçèíãîâûìè ôèðìàìè
ïîçâîëÿåò èñïîëüçîâàòü ëèçèíã êàê ñðåäñòâî, ðàñøèðÿþùåå ðûíêè ñáûòà ñâîåé ïðîäóêöèè.

Ïðè çàêëþ÷åíèè ëèçèíãîâîãî äîãîâîðà, êàê è ïðè ëþáîé ôèíàíñîâîé îïåðàöèè, òðåáóþòñÿ
áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ ëèáî çàëîã, ëèáî ñòðàõîâàíèå ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà è èìóùåñòâà, êîòîðîå
ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì ëèçèíãîâîé ñäåëêè.

Äîëÿ ëèçèíãà â èíâåñòèöèÿõ â îáîðóäîâàíèå â ÑØÀ ñîñòàâëÿåò 29%. Â åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ
íà åãî äîëþ ïðèõîäèòñÿ îò 10 äî 25%. Âî âñåì ìèðå ëèçèíãîâûìè îïåðàöèÿìè ïðÿìî èëè êîñâåííî
çàíèìàþòñÿ áàíêè. Â ÑÑÑÐ âïåðâûå ëèçèíãîâûå îïåðàöèè ñòàëè ïðèìåíÿòüñÿ â Ëåíèíãðàäå ñ 1990 ã.

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ëèçèíã èñïîëüçóåòñÿ äîâîëüíî àêòèâíî. Òàê, â ÑØÀ áîëüøàÿ ÷àñòü
èñïîëüçóåìûõ â ñòðàíå ÝÂÌ, ïîëèãðàôè÷åñêîãî è ýíåðãåòè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ ïðèîáðåòàåòñÿ
íà óñëîâèÿõ ëèçèíãà.

Ïîëó÷àÿ â àðåíäó îáúåêò ëèçèíãîâîé ñäåëêè, àðåíäîïîëó÷àòåëü óïëà÷èâàåò áàíêó-àðåíäî-
äàòåëþ âçíîñû çà àðåíäó â ñëåäóþùåì ïîðÿäêå: ïåðâûé âçíîñ — â äåíü ïåðå÷èñëåíèÿ áàíêîì
ïîñòàâùèêó ñòîèìîñòè ïîêóïàåìîãî è ñäàâàåìîãî îáúåêòà â àðåíäó, à çàòåì ïî äîãîâîðåííîñòè
âíîñèò îïðåäåëåííóþ ñóììó åæåìåñÿ÷íî, ïîêâàðòàëüíî, äâà ðàçà â òå÷åíèå ãîäà èëè åæåãîäíî
ðàâíûìè ÷àñòÿìè äî ìîìåíòà èñòå÷åíèÿ ñðîêà àðåíäû.

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ïðèìåíÿåòñÿ âîçâðàòíûé ëèçèíã (ëèç-áýê). Îí çàêëþ÷àåòñÿ â ïðîäàæå
ïðîìûøëåííûì ïðåäïðèÿòèÿì ÷àñòè ñîáñòâåííîãî èìóùåñòâà ëèçèíãîâîé êîìïàíèè ñ îäíîâðåìåí-
íûì ïîäïèñàíèåì êîíòðàêòà îá åãî àðåíäå. Òàêàÿ ñäåëêà äàåò âîçìîæíîñòü ïðåäïðèÿòèþ ïîëó÷èòü
äåíåæíûå ñðåäñòâà çà ñ÷åò ïðîäàæè ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà, íå ïðåêðàùàÿ èõ ýêñïëóàòàöèè.

Ðàçëè÷àþò åùå îäèí âèä àðåíäû, êîòîðûé íàçûâàåòñÿ ðåíòèíã. Îñîáåííîñòü åãî ñîñòîèò â
òîì, ÷òî îáúåêòîì ðåíòèíãà ñëóæàò îïðåäåëåííûå òîâàðû äëèòåëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ: æåëåçíî-
äîðîæíûå âàãîíû, öèñòåðíû, ãðóçîâèêè, ñòðîèòåëüíîå îáîðóäîâàíèå. Ðåíòèíãîâûå êîìïàíèè
ÿâëÿþòñÿ ñîáñòâåííèêàìè óêàçàííîãî èìóùåñòâà, â îòëè÷èå îò ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé, êîòîðûå
ïîêóïàþò îáîðóäîâàíèå ïî ïîðó÷åíèþ ñâîèõ êëèåíòîâ. Ñîãëàøåíèå çàêëþ÷àåòñÿ íà áîëåå êîðîòêèé
ïåðèîä, â òå÷åíèå êîòîðîãî îáñëóæèâàíèå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ
îñóùåñòâëÿåò ðåíòèíãîâàÿ êîìïàíèÿ.

Àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè. Ïðåäîñòàâëÿÿ ññóäû, êîììåð÷åñêèé áàíê äîëæåí èçó÷àòü
ôàêòîðû, êîòîðûå ìîãóò ïîâëå÷ü çà ñîáîé èõ íåïîãàøåíèå. Îñíîâíàÿ öåëü — îïðåäåëèòü
ñïîñîáíîñòü è ãîòîâíîñòü çàåìùèêà âåðíóòü çàïðàøèâàåìóþ ññóäó â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè
äîãîâîðà î âûäà÷å ññóäû.

Ðàññìàòðèâàÿ êðåäèòíóþ çàÿâêó, ñëóæàùèå áàíêà ó÷èòûâàþò ìíîæåñòâî ôàêòîðîâ. Îò ýòîãî
çàâèñèò ñòåïåíü óâåðåííîñòè áàíêà â òîì, ÷òî çàåìùèê ñïîñîáåí è ãîòîâ ïîãàñèòü äîëã â
ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè äîãîâîðà î êðåäèòå. Íà ïðîòÿæåíèè ìíîãèõ ëåò â ìèðîâîé áàíêîâñêîé
ïðàêòèêå ñëóæàùèå áàíêà, îòâåòñòâåííûå çà âûäà÷ó ññóä, èñõîäèëè èç òðåõ ìîìåíòîâ: äååñïîñîá-
íîñòü çàåìùèêà, åãî õîðîøàÿ ðåïóòàöèÿ, íàëè÷èå êàïèòàëà.

Âïîñëåäñòâèè äîáàâèëîñü åùå äâà: íàëè÷èå îáåñïå÷åíèÿ ññóäû è ñîñòîÿíèå ýêîíîìè÷åñêîé
êîíúþíêòóðû.

Ïîä ðåïóòàöèåé, ïðèìåíèòåëüíî ê êðåäèòíîé ñäåëêå, ïîíèìàþò íå ïðîñòî ãîòîâíîñòü âåðíóòü
äîëã, íî òàêæå ñèëüíîå æåëàíèå âûïîëíèòü âñå îáÿçàòåëüñòâà, âûòåêàþùèå èç óñëîâèé äîãîâîðà.
Õîðîøàÿ ðåïóòàöèÿ, êàê ïðàâèëî, ïðåäïîëàãàåò òàêèå êà÷åñòâà, êàê ÷åñòíîñòü, ïîðÿäî÷íîñòü è
ïðèëåæàíèå, íî îïðåäåëèòü ðåïóòàöèþ — äåëî íåïðîñòîå. Ïðè îöåíêå ðåïóòàöèè äëÿ ïðåäîñòàâ-
ëåíèÿ êðåäèòà ñóùåñòâåííóþ ðîëü èãðàåò îáû÷íî îòíîøåíèå çàåìùèêà ê ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì â
ïðîøëîì.

Íåêîòîðûå èç àêòèâîâ èëè âåñü èõ îáúåì ìîãóò ñëóæèòü îáåñïå÷åíèåì ññóäû, à ñëåäî-
âàòåëüíî, ãàðàíòèåé òîãî, ÷òî äîëã áóäåò ïîãàøåí, åñëè äîõîäû çàåìùèêà îêàæóòñÿ äëÿ ýòîãî
íåäîñòàòî÷íûìè. Îäíàêî, õîòÿ íàëè÷èå îáåñïå÷åíèÿ óìåíüøàåò ðèñê, áàíêè ïðåäïî÷èòàþò, ÷òîáû
ññóäû âîçìåùàëèñü çà ñ÷åò äîõîäà. Êðåäèò ïðåäîñòàâëÿåòñÿ â ðàñ÷åòå íà òî, ÷òî îí áóäåò ïîãàøåí
â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðåííîñòüþ, à íå íà òî, ÷òî äëÿ åãî ïîãàøåíèÿ ïîòðåáóåòñÿ ïðîäàòü àêòèâû,
ñëóæàùèå îáåñïå÷åíèåì ññóäû. Îáåñïå÷åíèå â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ïðèíèìàåòñÿ äëÿ òîãî, ÷òîáû
êîìïåíñèðîâàòü íåóâåðåííîñòü îòíîñèòåëüíî îäíîãî èëè áîëåå ôàêòîðîâ êðåäèòîñïîñîáíîñòè.
Áàíêè ìîãóò ñâÿçàòüñÿ ñ äðóãèìè áàíêàìè, ñ êîòîðûìè ôèðìà èìåëà äåëî, à òàêæå ñ åå
ïîêóïàòåëÿìè è ïîñòàâùèêàìè.
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Åñëè ïðåäïðèÿòèå èëè ôèçè÷åñêîå ëèöî ïîëó÷àåò îò áàíêà êðåäèò, òî äëÿ ýòîãî òðåáóåòñÿ
çàêëþ÷èòü êðåäèòíûé äîãîâîð â óñòíîé èëè ïèñüìåííîé ôîðìå. Ñî ñòîðîíû áàíêà ïîñòóïëåíèå
çàÿâêè íà ïîëó÷åíèå êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì äëÿ:

1) ïðîâåðêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà;
2) çàêëþ÷åíèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà;
3) çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà îá îáåñïå÷åíèè êðåäèòà.
Ïðè ïðîâåðêå êðåäèòîñïîñîáíîñòè âûÿñíÿåòñÿ, îáëàäàåò ëè þðèäè÷åñêîå èëè ôèçè÷åñêîå

ëèöî, ïîäàâøåå çàÿâêó íà ïîëó÷åíèå êðåäèòà, äååñïîñîáíîñòüþ èëè ïðàâîñïîñîáíîñòüþ. Ïðè
ïðîâåðêå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, â ñóùíîñòè, âûÿñíÿåòñÿ, ìîæåò ëè äàííîå ôèçè÷åñêîå ëèöî èëè
êîìïàíèÿ âûïëàòèòü êðåäèò è ñâîåâðåìåííî âíîñèòü ïðîöåíòû è äðóãèå ïëàòåæè. Â ìèðîâîé
ïðàêòèêå, íà÷èíàÿ ñ îïðåäåëåííîé ñóììû êðåäèòà, âñå êîìïàíèè äîëæíû «ðàñêðûòü ñâîè
ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè». Íåîáõîäèìî ïðåäîñòàâëåíèå áàëàíñà êîìïàíèè, åæåãîäíîãî
ôèíàíñîâîãî îò÷åòà è öåëîãî ðÿäà äðóãèõ ïîêàçàòåëåé ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ êîììåð÷åñêîãî áàíêà íàèáîëåå âàæíûì äëÿ ðåøåíèÿ âîïðîñà î ïðåäîñòàâ-
ëåíèè êðåäèòà ÿâëÿåòñÿ àíàëèç ñëåäóþùèõ ïîêàçàòåëåé: îáùåé ñòðóêòóðû èìóùåñòâà; ñòðóêòóðû
êàïèòàëà; ëèêâèäíûõ ðåñóðñîâ; ôèíàíñîâîãî ïëàíà; ãîäîâîãî ôèíàíñîâîãî îò÷åòà ôèðìû
(ïðåäïðèÿòèÿ). Ïîñëå ïðîâåðêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ôèðìû, êîãäà ñäåëàí âûâîä î òîì, ÷òî äàííàÿ
êðåäèòíàÿ îïåðàöèÿ áóäåò âûãîäíîé ñäåëêîé, áàíê äàåò ñîãëàñèå íà ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòà. Ýòî
ñîãëàñèå îáû÷íî ñîäåðæèò òàêèå äàííûå, êàê: âèä, ñóììà è ñðîê êðåäèòà, ðàñ÷åòû ïðîöåíòîâ è
äðóãèõ êîìèññèîííûõ ðàñõîäîâ, îáåñïå÷åíèå êðåäèòà.

Íåìàëîâàæíîå çíà÷åíèå â êðåäèòíûõ îïåðàöèÿõ áàíêà èìååò îáåñïå÷åíèå ññóäû. Â êîíå÷íîì
èòîãå — ýòî îáåñïå÷åíèå ïðèáûëåé áàíêà. Ê âàæíåéøèì âèäàì êðåäèòíîãî îáåñïå÷åíèÿ îòíîñÿòñÿ
ñëåäóþùèå:

1. Ïîðó÷èòåëüñòâî — ýòî äîãîâîð ñ îäíîñòîðîííèìè îáÿçàòåëüñòâàìè, ïîñðåäñòâîì êîòîðîãî
ïîðó÷èòåëü áåðåò îáÿçàòåëüñòâî ïåðåä êðåäèòîðîì îïëàòèòü ïðè íåîáõîäèìîñòè çàäîëæåííîñòü
çàåìùèêà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ êîììåð÷åñêèå áàíêè ñòðåìÿòñÿ àêöåïòîâàòü òîëüêî òå ïîðó÷è-
òåëüñòâà, êîòîðûå, âî-ïåðâûõ, âûäàíû íà ïðèçíàâàåìûå äîëæíèêîì îáÿçàòåëüñòâà è, âî-âòîðûõ,
ïîëó÷åíû îò ñîëèäíîé ôèðìû, îïðåäåëåííîãî ãîñóäàðñòâåííîãî îðãàíà èëè îò ôèçè÷åñêîãî ëèöà
ñ áåçóêîðèçíåííîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ, ïîñêîëüêó òîëüêî â ýòîì ñëó÷àå äîñòèãàåòñÿ îòíîñè-
òåëüíî âûñîêàÿ ãàðàíòèÿ âîçâðàòà êðåäèòà.

2. Ãàðàíòèÿ — ýòî îáÿçàòåëüñòâî ãàðàíòà âûïëàòèòü çà ãàðàíòèðóåìîãî îïðåäåëåííóþ ñóììó
ïðè íàñòóïëåíèè ãàðàíòèéíîãî ñëó÷àÿ. Â áàíêîâñêîé ïðàêòèêå íåðåäêî ñëó÷àåòñÿ, ÷òî çàåìùèê
äîëæåí ïðåäîñòàâèòü îáÿçàòåëüñòâî ïî ãàðàíòèè âîçâðàòà ñðåäñòâ îò äðóãîãî áàíêà. Áàíêîâñêàÿ
ãàðàíòèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ â êà÷åñòâå ãàðàíòèéíîãî ñëó÷àÿ íåîïëàòó
äîëæíèêîì â óêàçàííûé ñðîê ïðîöåíòîâ èëè ÷àñòè ññóäû.

3. Çàëîã öåííûõ áóìàã, òîâàðîâ è äðóãîãî èìóùåñòâà. Çàëîãîâîå ïðàâî — ýòî âåùåñòâåííàÿ
ïðåòåíçèÿ íà ÷óæîå äâèæèìîå èìóùåñòâî, çåìåëüíûé ó÷àñòîê, çäàíèå èëè ïðåòåíçèÿ íà ïðàâî
ïîëó÷èòü êîìïåíñàöèþ îò ðåàëèçàöèè çàëîæåííîãî èìóùåñòâà, åñëè äîëæíèê íå ìîæåò ïîãàñèòü
ñâîè îáÿçàòåëüñòâà. Òàêîé çàëîã äîëæåí îáåñïå÷èòü íå òîëüêî âîçâðàò ñàìîãî òðåáîâàíèÿ, íî è
âûïëàòû ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðîöåíòîâ è íåóñòîåê ïî äîãîâîðó, ïðåäóñìîòðåííûõ â ñëó÷àå
íåâûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Çàëîãîâîå ïðàâî ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî çàëîæåííîå èìóùåñòâî ñ
îáùåãî ñîãëàñèÿ êðåäèòîðà è äîëæíèêà äîëæíî áûòü ïåðåäàíî êðåäèòîðó.

4. Çàêëàäíûå íà íåäâèæèìîñòü. Â îáåñïå÷åíèè êðåäèòîâ âàæíàÿ ðîëü ïðèíàäëåæèò èïîòåêå
è òàê íàçûâàåìîìó «îáÿçàòåëüñòâó ïî íåäâèæèìîñòè» êàê îñîáûì çàêëàäíûì ïðàâàì íà çåìåëüíûå
ó÷àñòêè è çäàíèÿ. Ýòà ôîðìà îáåñïå÷åíèÿ èìååò ðÿä ïðåèìóùåñòâ: âî-ïåðâûõ, òåõíè÷åñêè íå
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì îñóùåñòâèòü ïåðåäà÷ó çåìëè êàê çàëîæåííîãî èìóùåñòâà; âî-âòîðûõ,
èñêëþ÷àåòñÿ ïîâòîðíûé çàêëàä èìóùåñòâà òðåòüåìó ëèöó.

5. Êðåäèò ïîä çàëîã. Ëîìáàðäíûé êðåäèò — ýòî êðàòêîñðî÷íàÿ ôèêñèðîâàííàÿ ïî ðàçìåðàì
ññóäà, êîòîðàÿ îáåñïå÷èâàåòñÿ ëåãêîðåàëèçóåìûì äâèæèìûì èìóùåñòâîì èëè ïðàâàìè. Ïðè
ïðåäîñòàâëåíèè ëîìáàðäíîãî êðåäèòà çàëîã îöåíèâàåòñÿ íå ïî ïîëíîé ñòîèìîñòè çà äåíü
çàêëþ÷åíèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà, à ó÷èòûâàåòñÿ, â çàâèñèìîñòè îò âèäà äâèæèìîãî èìóùåñòâà,
òîëüêî ÷àñòü åãî ñòîèìîñòè. Òàêàÿ îöåíêà ñâÿçàíà ñ ðèñêîì, âîçíèêàþùèì ïðè ðåàëèçàöèè çàëîãà.

Ëîìáàðäíûé êðåäèò ïðåäíàçíà÷åí äëÿ êðàòêîñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ñôåðû îáðàùåíèÿ.
Îí èñïîëüçóåòñÿ â ôîðìå ñåçîííîãî êðåäèòà èëè îâåðäðàôòà äëÿ ïîêðûòèÿ êðàòêîñðî÷íîé
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ïîòðåáíîñòè â ïëàòåæíûõ ñðåäñòâàõ. Îâåðäðàôò — êðàòêîñðî÷íàÿ ññóäà, ïðåäîñòàâëÿåìàÿ áàíêîì
êëèåíòó ñâåðõ åãî îñòàòêà íà ñ÷åòå â äàííîì áàíêå ïóòåì äåáåòîâàíèÿ åãî ñ÷åòà.

Ê âàæíåéøèì âèäàì ëîìáàðäíîãî êðåäèòà îòíîñÿòñÿ ñëåäóþùèå:
1. Ëîìáàðäíûé êðåäèò ïîä çàëîã öåííûõ áóìàã. Ýòî íàèáîëåå âàæíàÿ ôîðìà ëîìáàðäíûõ

ñäåëîê, òàê êàê â åå îñíîâå ëåæèò îòíîñèòåëüíî íåñëîæíàÿ îïåðàöèÿ ïî ïðèåìó â çàëîã è îöåíêå
öåííûõ áóìàã. Çàëîãîâàÿ ñòîèìîñòü îïðåäåëÿåòñÿ áàíêîì íåñêîëüêî íèæå áèðæåâîãî êóðñà, ïðåæäå
âñåãî èç-çà âîçìîæíûõ êîëåáàíèé êóðñà. Íàïðèìåð, â ìèðîâîé ïðàêòèêå àêöèè îöåíèâàþòñÿ îò 50
äî 70% èõ êóðñà.

2. Ëîìáàðäíûé êðåäèò ïîä çàëîã òîâàðîâ. Â êà÷åñòâå çàëîãà èñïîëüçóþòñÿ ëèøü òîâàðû ñ
îòíîñèòåëüíî óñòîé÷èâîé öåíîé. Îáû÷íî çàëîãîâàÿ îöåíêà òîâàðîâ êîëåáëåòñÿ îò 50 äî 66%. Áàíêó
âðó÷àåòñÿ ñêëàäñêîå ñâèäåòåëüñòâî. Ðàñïðîñòðàíåííûìè ÿâëÿþòñÿ êðåäèòû ïîä çàëîã òîâàðîâ,
íàõîäÿùèõñÿ â ïóòè, îñîáåííî ïðè ìîðñêèõ ïåðåâîçêàõ.

3. Êðåäèò ïîä çàëîã äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ. Ýòî ñòàðåéøàÿ ôîðìà ëîìáàðäíûõ îïåðàöèé, â
íàñòîÿùåå âðåìÿ â ìèðîâîé ïðàêòèêå î÷åíü ðåäêà. Îöåíî÷íàÿ ñòîèìîñòü çîëîòà, à ýòî îáû÷íî
çîëîòûå ìîíåòû, ñëèòêè çîëîòà, ñåðåáðà, ïëàòèíû ñîñòàâëÿåò îêîëî 95% îò ñîîòâåòñòâóþùåé öåíû
äðàãîöåííîãî ìåòàëëà. Ñëåäîâàòåëüíî, ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ áàíêà ñ êëèåíòîì îôîðìëÿþòñÿ
êðåäèòíûì äîãîâîðîì, â êîòîðîì îãîâàðèâàþòñÿ ïðàâà è îáÿçàííîñòè ñòîðîí. Ïðè ýòîì áàíê â
êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ ïðèíèìàåò ãàðàíòèè, çàëîã, ñòðàõîâûå ïîëèñû. Â êðåäèòíîì, äîãîâîðå
îãîâàðèâàþòñÿ íå òîëüêî ñóììà êðåäèòà, íî òàêæå ñðîêè ïîãàøåíèÿ è ïðîöåíòíûå ñòàâêè.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè ìîãóò ïðîèçâîäèòü îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè. Âûïóñêè öåííûõ
áóìàã êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïîäëåæàò ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè â Öåíòðàëüíîì áàíêå Ðîññèè.
Âûïóñêè àêöèé àêöèîíåðíûõ áàíêîâ ñ óñòàâíûì êàïèòàëîì 1 ìëðä ðóá. è áîëåå, âûïóñêè îáëèãàöèé
áàíêîâ íà ñóììó 1 ìëðä ðóá. è áîëåå, à òàêæå âûïóñêè àêöèé áàíêîâ, èìåþùèõ èíîñòðàííûõ
ó÷ðåäèòåëåé, ðåãèñòðèðóþòñÿ â ãëàâíûõ òåððèòîðèàëüíûõ óïðàâëåíèÿõ Öåíòðàëüíîãî áàíêà
Ðîññèè. Âñå âûïóñêàåìûå áàíêàìè àêöèè äîëæíû áûòü èìåííûìè.

Ïðè ó÷ðåæäåíèè àêöèîíåðíîãî áàíêà èëè ïðåîáðàçîâàíèè áàíêà èç ïàåâîãî â àêöèîíåðíûé
âñå àêöèè äîëæíû áûòü ðàñïðåäåëåíû ñðåäè ó÷ðåäèòåëåé ýòîãî áàíêà.

Áàíê ìîæåò âûïóñêàòü îáëèãàöèè äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ ëèøü ïðè óñëîâèè ïîëíîé
îïëàòû âñåõ âûïóùåííûõ áàíêîì àêöèé èëè ïîëíîé îïëàòû ïàéùèêàìè ñâîèõ äîëåé â óñòàâíîì
ôîíäå áàíêà (äëÿ ïàåâîãî áàíêà).

Ïîðÿäîê âûïóñêà è ðåãèñòðàöèè öåííûõ áóìàã êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïðîèçâîäèòñÿ íà
îñíîâàíèè Èíñòðóêöèè Áàíêà Ðîññèè N¹8 «Î ïðàâèëàõ âûïóñêà è ðåãèñòðàöèè öåííûõ áóìàã
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè», êîòîðàÿ äåéñòâóåò ñ 1 íîÿáðÿ
1992 ã. (Áèçíåñ è áàíêè. 1992. N¹45–48.).

ТЕМА 10. ВАЛЮТНАЯ СИСТЕМА И ВАЛЮТНЫЕ ОТНОШЕНИЯ

10.1. ВАЛЮТНАЯ СИСТЕМА. ЭЛЕМЕНТЫ ВАЛЮТНОЙ СИСТЕМЫ

Âàëþòà (îò èòàë. value — öåíà, ñòîèìîñòü) — ýòî äåíåæíàÿ åäèíèöà ñòðàíû. Îòäåëüíûå
ýëåìåíòû âàëþòíûõ îòíîøåíèé ïîÿâèëèñü åùå â àíòè÷íîì ìèðå — Äðåâíåé Ãðåöèè è Äðåâíåì
Ðèìå â âèäå âåêñåëüíîãî è ìåíÿëüíîãî äåëà.

Ñëåäóþùèì ýòàïîì ðàçâèòèÿ âàëþòíûõ îòíîøåíèé ñòàëè ñðåäíåâåêîâûå «âåêñåëüíûå
ÿðìàðêè» â çíàìåíèòûõ òîðãîâûõ öåíòðàõ Çàïàäíîé Åâðîïû: Ëèîíå, Àíòâåðïåíå è äð. Â óñëîâèÿõ
ðàçâèòèÿ êàïèòàëèñòè÷åñêèõ îòíîøåíèé ñòàëà ðàçâèâàòüñÿ ñèñòåìà ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ
÷åðåç áàíêè. Ðàçâèòèå ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ îòíîøåíèé áûëî îáóñëîâëåíî ñîçäàíèåì
ìèðîâîãî ðûíêà, óãëóáëåíèåì ìåæäóíàðîäíîãî ðàçäåëåíèÿ òðóäà, ðàçâèòèåì ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèé â öåëîì ìåæäó ðàçëè÷íûìè ãîñóäàðñòâàìè. Ìåæäó âàëþòíûìè îòíîøåíèÿìè è
ïðîöåññîì âîñïðîèçâîäñòâà ñóùåñòâóåò ïðÿìàÿ è îáðàòíàÿ ñâÿçü. Îáúåêòèâíîé îñíîâîé âàëþòíûõ
îòíîøåíèé ÿâëÿåòñÿ ïðîöåññ îáùåñòâåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà, ìåæäóíàðîäíûé îáìåí òîâàðàìè,
êàïèòàëàìè, óñëóãàìè.

Âàëþòíûå îòíîøåíèÿ âòîðè÷íû ïî îòíîøåíèþ ê ïðîöåññó âîñïðîèçâîäñòâà, íî òåì íå ìåíåå
îêàçûâàþò íà íåãî âëèÿíèå, â ÷àñòíîñòè âàëþòíûå êðèçèñû íåãàòèâíî îòðàæàþòñÿ íà ïðîöåññå
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âîñïðîèçâîäñòâà. Ñîñòîÿíèå âàëþòíûõ îòíîøåíèé çàâèñèò îò óðîâíÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè;
íàöèîíàëüíîé, ìèðîâîé è ïîëèòè÷åñêîé îáñòàíîâêè.

Âàëþòíóþ ñèñòåìó ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ñ ýêîíîìè÷åñêîé è îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé òî÷åê
çðåíèÿ (ðèñ.10.1).

Ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà — ñîâîêóïíîñòü âàëþòíî-ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèé, èñòîðè÷åñêè ñëîæèâøèõñÿ íà îñíîâå èíòåðíàöèîíàëèçàöèè õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé.

Ñ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé — ãîñóäàðñòâåííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà îðãàíèçàöèè âàëþòíûõ
îòíîøåíèé ñòðàíû, ñëîæèâøàÿñÿ èñòîðè÷åñêè íà îñíîâå èíòåðíàöèîíàëèçàöèè õîçÿéñòâåííûõ
ñâÿçåé è çàêðåïëåííàÿ íàöèîíàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì ñ ó÷åòîì íîðì ìåæäóíàðîäíîãî ïðàâà.

Ðàçëè÷àþòñÿ íàöèîíàëüíàÿ, ðåãèîíàëüíàÿ è ìèðîâàÿ âàëþòíûå ñèñòåìû. Èñòîðè÷åñêè
âíà÷àëå âîçíèêëà íàöèîíàëüíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà. Ýòî ñîâîêóïíîñòü âàëþòíî-ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèé, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ ìåæäóíàðîäíûé ïëàòåæíûé îáîðîò, îáðàçóþòñÿ
è èñïîëüçóþòñÿ âàëþòíûå ðåñóðñû ñòðàíû.

Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâíîé ÷àñòüþ äåíåæíîé ñèñòåìû ñòðàíû,
íî îíà îòíîñèòåëüíî ñàìîñòîÿòåëüíà è âûõîäèò çà íàöèîíàëüíûå ãðàíèöû. Åå îñîáåííîñòè
îïðåäåëÿþòñÿ ñòåïåíüþ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè è âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé ñòðàíû.

Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå ýëåìåíòû:
– íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà;
– ñòåïåíü åå îáðàòèìîñòè;
– ïàðèòåò íàöèîíàëüíîé âàëþòû;
– ðåæèì êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû;
– ìåæäóíàðîäíàÿ âàëþòíàÿ ëèêâèäíîñòü ñòðàíû;
– íàëè÷èå èëè îòñóòñòâèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé;
– ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòíûå ñðåäñòâà, ðåãëàìåíòàöèÿ èõ èñïîëüçîâàíèÿ;
– ðåãëàìåíòàöèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ ñòðàíû;
– ðåæèì íàöèîíàëüíîãî ðûíêà è ðûíêà çîëîòà;
– íàöèîíàëüíûå îðãàíû, îáñëóæèâàþùèå è ðåãóëèðóþùèå âàëþòíûå îòíîøåíèÿ ñòðàíû.
Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà ñâÿçàíà ñ ìèðîâîé. Ýòà ñâÿçü îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷åðåç

íàöèîíàëüíûå áàíêè, îáñëóæèâàþùèå è ðåãóëèðóþùèå âàëþòíûå îòíîøåíèÿ, è ïðîÿâëÿåòñÿ â
ìåæãîñóäàðñòâåííîì âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè.

Ìèðîâàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà — çàêðåïëåííàÿ ìåæäóíàðîäíûìè ñîãëàøåíèÿìè ôîðìà
îðãàíèçàöèè ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ îòíîøåíèé, êîòîðûå ñëîæèëèñü íà îñíîâå ðàçâèòèÿ
ìèðîâîé ñèñòåìû õîçÿéñòâà.

Ìèðîâàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà âêëþ÷àåò â ñåáÿ:
– ðåçåðâíûå âàëþòû, ìåæäóíàðîäíûå ñ÷åòíûå åäèíèöû;
– óñëîâèÿ âçàèìíîé îáðàòèìîñòè âàëþò;
– óíèôèöèðîâàííûé ðåæèì âàëþòíûõ ïàðèòåòîâ;
– ðåãëàìåíòàöèþ ðåæèìîâ âàëþòíûõ êóðñîâ;
– ìåæãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ìåæäóíàðîäíîé âàëþòíîé ëèêâèäíîñòè;
– ìåæãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé;
– óíèôèêàöèþ ïðàâèë èñïîëüçîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòíûõ ñðåäñòâ îáðàùåíèÿ;
– óíèôèêàöèþ îñíîâíûõ ôîðì ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ;
– ðåæèì ìèðîâûõ âàëþòíûõ ðûíêîâ è ðûíêîâ çîëîòà;
– ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè, îñóùåñòâëÿþùèå ìåæãîñóäàðñòâåííîå âàëþòíîå ðåãóëèðî-

âàíèå.

Рис.10.1. Важнейшие сущностные составляющие валютной системы

Организационные отношенияПравовые отношенияЭкономические отношения

Валютная система



91

Âçàèìíàÿ ñâÿçü íàöèîíàëüíîé è ìèðîâîé âàëþòíûõ ñèñòåì íå îçíà÷àåò èõ òîæäåñòâî,
ïîñêîëüêó ðàçëè÷íû èõ çàäà÷è, óñëîâèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ. Òàê, åñëè íàöèî-
íàëüíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà áàçèðóåòñÿ íà íàöèîíàëüíîé âàëþòå — äåíåæíîé åäèíèöå ñòðàíû, òî
ìèðîâàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà áàçèðóåòñÿ íà îäíîé èëè íåñêîëüêèõ ðåçåðâíûõ âàëþòàõ èëè
ìåæäóíàðîäíîé ñ÷åòíîé äåíåæíîé åäèíèöå.

Ðåçåðâíàÿ (êëþ÷åâàÿ) âàëþòà — îñîáàÿ êàòåãîðèÿ êîíâåðòèðóåìîé íàöèîíàëüíîé âàëþòû
âåäóùåé êàïèòàëèñòè÷åñêîé ñòðàíû, êîòîðàÿ âûïîëíÿåò ôóíêöèè ìåæäóíàðîäíîãî ïëàòåæíîãî è
ðåçåðâíîãî ñðåäñòâà, ñëóæèò áàçîé îïðåäåëåíèÿ âàëþòíîãî ïàðèòåòà è âàëþòíîãî êóðñà äëÿ äðóãèõ
ñòðàí.

Ñóùåñòâóþò îïðåäåëåííûå îáúåêòèâíûå ïðåäïîñûëêè ïðèîáðåòåíèÿ âàëþòîé ñòàòóñà
ðåçåðâíîé:

– ãîñïîäñòâóþùèå ïîçèöèè ñòðàíû â ìèðîâîì ïðîèçâîäñòâå, ýêñïîðòå òîâàðîâ è êàïèòàëîâ,
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâàõ;

– ðàçâèòàÿ ñåòü êðåäèòíî-áàíêîâñêèõ óñëóã, â òîì ÷èñëå çà ðóáåæîì;
– îðãàíèçîâàííûé ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ;
– ëèáåðàëèçàöèÿ âàëþòíûõ îïåðàöèé, ñâîáîäíàÿ îáðàòèìîñòü âàëþòû, ÷òî îáåñïå÷èâàåò

ñïðîñ íà íåå äðóãèõ ñòðàí.
Â èíñòèòóöèîíàëüíîì àñïåêòå íåîáõîäèìûì óñëîâèåì ïðèçíàíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû â

êà÷åñòâå ðåçåðâíîé ÿâëÿåòñÿ âíåäðåíèå åå â ìåæäóíàðîäíûé îáîðîò ÷åðåç öåíòðàëüíûå áàíêè è
ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíî-êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, îñóùåñòâëÿþùèå ìåæãîñóäàðñòâåííîå âàëþòíîå
ðåãóëèðîâàíèå.

Ìåæäóíàðîäíàÿ ñ÷åòíàÿ äåíåæíàÿ åäèíèöà — âàëþòíàÿ åäèíèöà, èñïîëüçóåìàÿ êàê
óñëîâíûé ìàñøòàá äëÿ ñîèçìåðåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ òðåáîâàíèé è îáÿçàòåëüñòâ, óñòàíîâëåíèÿ
âàëþòíîãî ïàðèòåòà è êóðñà.

Ñëåäóþùèé ýëåìåíò âàëþòíîé ñèñòåìû — ñòåïåíü êîíâåðòèðóåìîñòè âàëþò. Êîíâåðòèðó-
åìîñòü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé õàðàêòåðèñòèêó ýêîíîìèêè îïðåäåëåííîãî òèïà, êîòîðàÿ â ïðèíöèïå
íå ìîæåò áûòü ñîçäàíà ðàçîâûì ïðàâèòåëüñòâåííûì ðåøåíèåì.

Ñòåïåíü êîíâåðòèðóåìîñòè âàëþòû îïðåäåëÿåòñÿ ñîñòîÿíèåì è òèïîì ýêîíîìèêè. Â íàèáîëåå
øèðîêîì ïëàíå êîíâåðòèðóåìîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìåõàíèçì ïðÿìîé
ñâÿçè âíóòðåííåãî ðûíêà ñ ìèðîâûì, ÷òî ïîäðàçóìåâàåò ïîäëèííî ìíîãîñòîðîííèé õàðàêòåð
òîðãîâëè (â îòëè÷èå îò äâóñòîðîííèõ êëèðèíãîâ) è äîñòàòî÷íóþ ñòåïåíü îòêðûòîñòè ýêîíîìèêè
äëÿ âíåøíåé êîíêóðåíöèè. Èñòîðè÷åñêè êîíâåðòèðóåìîñòü îçíà÷àëà ñâîáîäó ðàçìåíà íàöèî-
íàëüíîé âàëþòû íà çîëîòî, à ñåãîäíÿ ãëàâíûì ïðèçíàêîì êîíâåðòèðóåìîñòè ÿâëÿåòñÿ óðîâåíü
âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé.

Ñëåäóåò ðàçäåëèòü ïîíÿòèÿ òâåðäàÿ è êîíâåðòèðóåìàÿ âàëþòà.
Òâåðäàÿ âàëþòà — âàëþòà ñ óñòîé÷èâûì èëè ïîâûøàþùèìñÿ ðûíî÷íûì êóðñîì è ïîêóïà-

òåëüíîé ñïîñîáíîñòüþ. Îíà ïî÷òè âñåãäà ÿâëÿåòñÿ êîíâåðòèðóåìîé.
Êîíâåðòèðóåìîñòü áûâàåò ïîëíàÿ èëè ÷àñòè÷íàÿ, âíóòðåííÿÿ èëè âíåøíÿÿ (ðèñ.10.2).

Рис.10.2. Различная степень конвертируемости валюты

внутренняяполная частичная внешняя

Конвертируемость валюты

Ïîëíàÿ êîíâåðòèðóåìîñòü ïîäðàçóìåâàåò îòñóòñòâèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé ïî òåêóùèì è
ôèíàíñîâûì îïåðàöèÿì. Ýòî õàðàêòåðíî äëÿ ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìûõ (îáðàòèìûõ) âàëþò (ÑÊÂ),
ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ äåíåæíûå åäèíèöû ÑØÀ, Êàíàäû, ñòðàí — ÷ëåíîâ ÅÝÑ, Øâåéöàðèè, ßïîíèè,
Øâåöèè, Àâñòðèè è äð. Èç áîëåå ÷åì 150 ñòðàí — ÷ëåíîâ ÌÂÔ 60 ãîñóäàðñòâ îôèöèàëüíî
ïîääåðæèâàþò ñâîáîäíóþ êîíâåðòèðóåìîñòü ñâîèõ âàëþò. Íåêîòîðûå ÑÊÂ øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ
â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ñîçäàíèÿ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ. Ýòè âàëþòû
íàçûâàþòñÿ ðåçåðâíûìè èëè êëþ÷åâûìè. Òàêîé ñòàòóñ ñåé÷àñ èìåþò äîëëàð ÑØÀ, àíãëèéñêèé
ôóíò ñòåðëèíãîâ, íåìåöêàÿ ìàðêà, ÿïîíñêàÿ èåíà, øâåéöàðñêèé ôðàíê è äð.
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×àñòè÷íàÿ êîíâåðòèðóåìîñòü ïîäðàçóìåâàåò ñîõðàíåíèå òåõ èëè èíûõ âàëþòíûõ îãðàíè-
÷åíèé.

Âíóòðåííÿÿ êîíâåðòèðóåìîñòü îçíà÷àåò îòñóòñòâèå îãðàíè÷åíèé äëÿ ðåçèäåíòîâ.
Âíåøíÿÿ êîíâåðòèðóåìîñòü îçíà÷àåò îòñóòñòâèå îãðàíè÷åíèé äëÿ íåðåçèäåíòîâ.
Ðåçèäåíò — þðèäè÷åñêîå èëè ôèçè÷åñêîå ëèöî, êîòîðîå ñ òî÷êè çðåíèÿ âàëþòíîãî êîíòðîëÿ

ïîñòîÿííî ïðåáûâàåò â äðóãîé ñòðàíå è íå ñ÷èòàåòñÿ èíîñòðàíöåì (íàïðèìåð, êîìïàíèÿ
îôèöèàëüíî çàðåãèñòðèðîâàíà, à ôèçè÷åñêîå ëèöî èìååò ãðàæäàíñòâî). Íåðåçèäåíò — þðèäè÷åñêîå
èëè ôèçè÷åñêîå ëèöî, èìåþùåå çàðåãèñòðèðîâàííûé àäðåñ â äðóãîé ñòðàíå. Ïðè îñóùåñòâëåíèè
âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé îòíîøåíèÿ ìåæäó ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè ðåãëàìåíòèðóþòñÿ.

Ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû òîëüêî ÑØÀ èìåëè êîíâåðòèðóåìóþ âàëþòó, à âåäóùèå ñòðàíû
ñìîãëè ïåðåéòè ê îãðàíè÷åííîé îáðàòèìîñòè ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì òîëüêî â êîíöå 50-õ ãîäîâ.
Ñåãîäíÿ èç 152 ñòðàí — ÷ëåíîâ ÌÂÔ òîëüêî 17 ïîëíîñòüþ îòìåíèëè âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ (ÑØÀ,
ÔÐÃ, Âåëèêîáðèòàíèÿ, ßïîíèÿ, Êàíàäà, Íèäåðëàíäû, Àâñòðàëèÿ, Íîâàÿ Çåëàíäèÿ, Ñÿíãàí (Ãîíêîíã),
Ñèíãàïóð, Ìàëàéçèÿ è àðàáñêèå ñòðàíû). Äëÿ ââåäåíèÿ ÷àñòè÷íîé êîíâåðòèðóåìîñòè íåîáõîäèìî,
êàê ìèíèìóì, íàëè÷èå âíóòðåííåãî ðûíêà òîâàðîâ, óñëóã, êàïèòàëîâ, âàëþòû. Ýòîò ðûíîê äîëæåí
áûòü ñáàëàíñèðîâàí è îòêðûò â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè äëÿ íåðåçèäåíòîâ.

Ïîäëèííàÿ êîíâåðòèðóåìîñòü õàðàêòåðíà äëÿ âûñîêîðàçâèòûõ è îòêðûòûõ ýêîíîìèê.
Ðàçëè÷àþò òðè óðîâíÿ êîíâåðòèðóåìîñòè:

1) ýëåìåíòû êîíâåðòèðóåìîñòè;
2) èíñòðóìåíòû ðåãóëèðîâàíèÿ îòíîøåíèé ñ ìèðîâûì ðûíêîì;
3) âàæíåéøèå ýëåìåíòû îáùåýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.
Ýëåìåíòû êîíâåðòèðóåìîñòè:
à) ãèáêèé ðûíî÷íûé êóðñ, ðåãóëèðóþùèé è îòðàæàþùèé ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå;
á) îòñóòñòâèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé ïî òåêóùèì è ôèíàíñîâûì îïåðàöèÿì;
â) ïðàâî ðåçèäåíòîâ âëàäåòü è ðàñïîðÿæàòüñÿ èíîñòðàííîé âàëþòîé;
ã) ïðàâî íåðåçèäåíòîâ îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèè ñ íàöèîíàëüíîé âàëþòîé.
Ðåãóëèðîâàíèå ñâÿçåé ñ ìèðîâûì ðûíêîì:
à) ñîîòâåòñòâóþùàÿ òîðãîâàÿ è òàìîæåííàÿ ïîëèòèêà;
á) âàëþòíàÿ ïîëèòèêà (ðåæèì êóðñà è ôîðìû åãî ïîääåðæêè, âàëþòíûé êîíòðîëü).
Ýëåìåíòû îáùåýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè:
à) ðåãóëèðîâàíèå ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé è ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìèêå;
á) äåíåæíî-êðåäèòíàÿ è áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà:

– ôèíàíñîâàÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòü;
– àíòèèíôëÿöèîííûå ìåðû;
– ïîääåðæàíèå âûñîêîé ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè âàëþòû.

Ýëåìåíòîì âàëþòíîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ âàëþòíûé ïàðèòåò — ñîîòíîøåíèå ìåæäó äâóìÿ
âàëþòàìè, óñòàíîâëåííîå â çàêîíîäàòåëüíîì ïîðÿäêå.

Ôàêòè÷åñêè âàëþòû ðÿäà ñòðàí ïðèâÿçàíû ê îäíîé èç âåäóùèõ êàïèòàëèñòè÷åñêèõ âàëþò
èëè êîðçèíå âàëþò. Âàëþòíûé ïàðèòåò ñëóæèò îñíîâîé âàëþòíîãî êóðñà, êîòîðûé òàêæå ÿâëÿåòñÿ
ýëåìåíòîì âàëþòíîé ñèñòåìû. Ðàçëè÷àþòñÿ ôèêñèðîâàííûå âàëþòíûå êóðñû, êîëåáëþùèåñÿ â
óçêèõ ðàìêàõ, è ïëàâàþùèå êóðñû, èçìåíÿþùèåñÿ â çàâèñèìîñòè îò ðûíî÷íîãî ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ âàëþòû.

Ýëåìåíòîì âàëþòíîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ ìåæäóíàðîäíàÿ âàëþòíàÿ ëèêâèäíîñòü, êîòîðàÿ
âêëþ÷àåò çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû, ðåçåðâíûå êðåäèòû â ÌÂÔ.

Ïåðèîäè÷åñêè â ðàìêàõ íàöèîíàëüíîé âàëþòíîé ñèñòåìû ââîäÿòñÿ îãðàíè÷åíèÿ íà îïåðàöèè
ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè.

Ñëåäóþùèé ýëåìåíò âàëþòíîé ñèñòåìû — ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòíûå ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ.
Ðåãëàìåíòàöèÿ èõ èñïîëüçîâàíèÿ, êàê è ïðàêòèêè ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ, îñóùåñòâëÿåòñÿ â
ñîîòâåòñòâèè ñ óíèôèöèðîâàííûìè ìåæäóíàðîäíûìè íîðìàìè, â èõ ÷èñëå: Æåíåâñêàÿ êîíâåíöèÿ
(âåêñåëüíàÿ è ÷åêîâàÿ), Óíèôèöèðîâàííûå ïðàâèëà è îáû÷àè äëÿ äîêóìåíòàðíûõ àêêðåäèòèâîâ è
èíêàññî è äð.

Èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ñòðóêòóðà âàëþòíîé ñèñòåìû ïîäâåðãàåòñÿ ðåãóëèðîâàíèþ íà íàöèî-
íàëüíîì, ðåãèîíàëüíîì è ìåæãîñóäàðñòâåííîì óðîâíÿõ.
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10.2. ВАЛЮТНАЯ ПОЛИТИКА: ПОНЯТИЕ, ЦЕЛИ, ФОРМЫ, МЕТОДЫ

Âàëþòíàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé îáû÷íî ñâîäèòñÿ
ê ïîëèòèêå âàëþòíîãî êóðñà, îôèöèàëüíûõ èíòåðâåíöèé è óïðàâëåíèÿ çîëîòîâàëþòíûìè
ðåçåðâàìè.

Â øèðîêîì ñìûñëå âàëþòíàÿ ïîëèòèêà âêëþ÷àåò âàëþòíîå ðåãóëèðîâàíèå è êîíòðîëü,
ìåæäóíàðîäíîå âàëþòíî-ôèíàíñîâîå ñîòðóäíè÷åñòâî, â òîì ÷èñëå ÷ëåíñòâî â ìåæäóíàðîäíûõ
îðãàíèçàöèÿõ, âçàèìîäåéñòâèå ìåæäó öåíòðàëüíûìè áàíêàìè. Â ðÿäå ñòðàí, íàïðèìåð â
Âåëèêîáðèòàíèè, âàëþòíàÿ ïîëèòèêà îòäåëüíî íå âûäåëÿåòñÿ è ðàññìàòðèâàåòñÿ â êîíòåêñòå
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Þðèäè÷åñêè âàëþòíàÿ ïîëèòèêà îôîðìëÿåòñÿ âàëþòíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì (ñîâîêóïíîñòüþ
ïðàâîâûõ íîðì, ðåãóëèðóþùèõ ïîðÿäîê ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé ñ âàëþòíûìè öåííîñòÿìè â ñòðàíå
è çà åå ïðåäåëàìè) è âàëþòíûìè ñîãëàøåíèÿìè (äâóñòîðîííèìè è ìíîãîñòîðîííèìè) ìåæäó
îòäåëüíûìè ãîñóäàðñòâàìè èëè ãðóïïàìè ãîñóäàðñòâ.

Èñòîðè÷åñêè ïðåäøåñòâåííèêîì ñîâðåìåííûõ âàëþòíûõ ñîãëàøåíèé áûë Ëàòèíñêèé
ìîíåòíûé ñîþç (1865–1926), öåëü êîòîðîãî áûëà â óñòàíîâëåíèè åäèíîé äåíåæíîé åäèíèöû ñòðàí-
÷ëåíîâ, ïðè÷åì ìîíåòû îäíîé ñòðàíû ñ÷èòàëèñü çàêîííûì ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì â äðóãèõ
ãîñóäàðñòâàõ.

1922 ã. — Ãåíóÿ, îôîðìëåíî ñîçäàíèå çîëîòîäåâèçíîãî ñòàíäàðòà.
1944 ã. — Áðåòòîí-Âóäñêîå ñîãëàøåíèå çàêðåïèëî ïðèíöèïû ïîñëåâîåííîé âàëþòíîé

ñèñòåìû.
1976 ã. — ßìàéêà, íîâàÿ âàëþòíàÿ ïîëèòèêà.
1979 ã. — ÅÂÑ.
Ðàçëè÷àþò ñòðóêòóðíóþ è òåêóùóþ âàëþòíóþ ïîëèòèêó.
Ñòðóêòóðíàÿ âàëþòíàÿ ïîëèòèêà íàïðàâëåíà íà îñóùåñòâëåíèå äîëãîñðî÷íûõ ñòðóêòóð-

íûõ èçìåíåíèé â ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìå (íàïðèìåð, ïðîâåäåíèå âàëþòíûõ ðåôîðì).
Òåêóùàÿ âàëþòíàÿ ïîëèòèêà îçíà÷àåò ïîâñåäíåâíîå, îïåðàòèâíîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî

êóðñà, âàëþòíûõ îïåðàöèé, äåÿòåëüíîñòè âàëþòíîãî ðûíêà è ðûíêà çîëîòà.
Ôîðìû âàëþòíîé ïîëèòèêè: äèñêîíòíàÿ è äåâèçíàÿ.
Äèñêîíòíàÿ âàëþòíàÿ ïîëèòèêà (ó÷åòíàÿ) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èçìåíåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè

Öåíòðàëüíîãî áàíêà, íàïðàâëåííîå íà ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî êóðñà è ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïóòåì
âîçäåéñòâèÿ íà äâèæåíèå êðàòêîñðî÷íûõ êàïèòàëîâ è äèíàìèêè âíóòðåííèõ êðåäèòîâ (äåíåæíîé
ìàññû, öåí, ñîâîêóïíîãî ñïðîñà).

Äåâèçíàÿ ïîëèòèêà — ìåòîä âîçäåéñòâèÿ íà êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïóòåì êóïëè-
ïðîäàæè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè èíîñòðàííîé âàëþòû (äåâèç). Â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ êóðñà
íàöèîíàëüíîé âàëþòû Öåíòðàëüíûé áàíê ïðîäàåò, à äëÿ ñíèæåíèÿ — ñêóïàåò èíîñòðàííóþ âàëþòó.
Äåâèçíàÿ ïîëèòèêà èìååò ñëåäóþùèå ðàçíîâèäíîñòè: âàëþòíàÿ èíòåðâåíöèÿ (ñ XIX â.), äèâåðñè-
ôèêàöèÿ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ, ââåäåíèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé, ðåãóëèðîâàíèå ñòåïåíè îáðàòè-
ìîñòè âàëþò, ðåãóëèðîâàíèå ðåæèìà âàëþòíîãî êóðñà, äåâàëüâàöèÿ, ðåâàëüâàöèÿ.

Âàëþòíàÿ èíòåðâåíöèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âìåøàòåëüñòâî Öåíòðàëüíîãî áàíêà â îïåðàöèè
íà âàëþòíîì ðûíêå ñ öåëüþ âîçäåéñòâèÿ â îïðåäåëåííîì íàïðàâëåíèè íà êóðñ íàöèîíàëüíîé
âàëþòû ïóòåì êóïëè-ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû. Îíà îñóùåñòâëÿåòñÿ çà ñ÷åò îôèöèàëüíûõ
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ, êðàòêîñðî÷íûõ âçàèìíûõ êðåäèòîâ ÖÁ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå («ñâîï»).

Äèâåðñèôèêàöèÿ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ — ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà, áàíêîâ, íàïðàâëåííàÿ íà
ðåãóëèðîâàíèå ñòðóêòóðû âàëþòíûõ ðåçåðâîâ ïóòåì âêëþ÷åíèÿ â èõ ñîñòàâ ðàçíûõ âàëþò,
ïðîâåäåíèå âàëþòíîé èíòåðâåíöèè è çàùèòó îò âàëþòíûõ ðèñêîâ. Åå ïðîÿâëåíèå — ïðîäàæà
íåñòàáèëüíûõ âàëþò è ïðèîáðåòåíèå óñòîé÷èâûõ.

Âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ ââîäÿòñÿ ãîñóäàðñòâîì íà îïåðàöèè ñ âàëþòîé, çîëîòîì è äðóãèìè
âàëþòíûìè öåííîñòÿìè, ÷òî îòðàæàåòñÿ â âàëþòíîì çàêîíîäàòåëüñòâå.

Äâîéíîé âàëþòíûé ðûíîê êàê ôîðìà âàëþòíîé ïîëèòèêè çàíèìàåò ïðîìåæóòî÷íîå ìåñòî
ìåæäó ðåæèìàìè ôèêñèðîâàííûõ è ïëàâàþùèõ âàëþòíûõ êóðñîâ. Ââåäåí â íà÷àëå 70-õ ãîäîâ â
Áåëüãèè, Èòàëèè, Ôðàíöèè. Ñóùíîñòü åãî çàêëþ÷àåòñÿ â äåëåíèè âàëþòíîãî ðûíêà íà äâå ÷àñòè:
1) îôèöèàëüíûé âàëþòíûé êóðñ — ïî êîììåð÷åñêèì îïåðàöèÿì è óñëóãàì; 2) ðûíî÷íûé âàëþòíûé
êóðñ — ïî ôèíàíñîâûì îïåðàöèÿì (äâèæåíèå êàïèòàëîâ, êðåäèòîâ).
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Äåâàëüâàöèÿ — ñíèæåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì
èëè ìåæäóíàðîäíûì ñ÷åòíûì äåíåæíûì åäèíèöàì. Îáúåêòèâíîé îñíîâîé ÿâëÿåòñÿ çàâûøåíèå
îôèöèàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà ïî ñðàâíåíèþ ñ ðåàëüíîé ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòüþ äåíåæíûõ
åäèíèö.

Ðåâàëüâàöèÿ — ïîâûøåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííîé âàëþòå.
Îïðåäåëÿÿ ïðîöåíòû äåâàëüâàöèè, íåîáõîäèìî ïðèíÿòü äàííóþ âàëþòó çà 1, ðàçäåëèòü êóðñîâóþ
ðàçíèöó íà ïåðâîíà÷àëüíûé êóðñ è óìíîæèòü íà 100:

Ê
Ñ
 – Ê

ÍÄ = ———— õ 100%,
Ê

Ñ

ãäå Ê
Ñ
 — ñòàðûé êóðñ,

Ê
Í
 — íîâûé êóðñ,

Ä — ïðîöåíò äåâàëüâàöèè.

10.3. ВАЛЮТНЫЙ КУРС КАК ЭКОНОМИЧЕСКАЯ КАТЕГОРИЯ

Íåîáõîäèìîñòü âàëþòíîãî êóðñà îáúÿñíÿåòñÿ ñëåäóþùèì ôàêòîðàìè.
1. Âçàèìíûé îáìåí âàëþòàìè ïðè òîðãîâëå òîâàðàìè, óñëóãàìè, ïðè äâèæåíèè êàïèòàëîâ

è êðåäèòîâ. Ýêñïîðòåð îáìåíèâàåò âûðó÷åííóþ èíîñòðàííóþ âàëþòó íà íàöèîíàëüíóþ, òàê êàê
âàëþòû äðóãèõ ñòðàí íå ìîãóò îáðàùàòüñÿ â êà÷åñòâå çàêîííîãî ïîêóïàòåëüíîãî è ïëàòåæíîãî
ñðåäñòâà íà òåððèòîðèè äàííîãî ãîñóäàðñòâà. Èìïîðòåð îáìåíèâàåò íàöèîíàëüíóþ âàëþòó íà
èíîñòðàííóþ äëÿ îïëàòû òîâàðîâ, êóïëåííûõ çà ðóáåæîì. Äîëæíèê ïðèîáðåòàåò èíîñòðàííóþ
âàëþòó íà íàöèîíàëüíóþ äëÿ ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè è âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî âíåøíèì çàéìàì.

2. Ñðàâíåíèå öåí ìèðîâûõ è íàöèîíàëüíûõ ðûíêîâ, à òàêæå ñòîèìîñòíûõ ïîêàçàòåëåé
ðàçíûõ ñòðàí, âûðàæåííûõ â íàöèîíàëüíûõ èëè èíîñòðàííûõ âàëþòàõ.

3. Ïåðèîäè÷åñêàÿ ïåðåîöåíêà ñ÷åòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ôèðì è áàíêîâ. Âíåøíå âàëþòíûé
êóðñ ïðåäñòàâëÿåòñÿ ó÷àñòíèêàì îáìåíà êàê «öåíà» äåíåæíîé åäèíèöû îäíîé ñòðàíû, âûðàæåííàÿ
â èíîñòðàííûõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ, ò.å. êîýôôèöèåíò ïåðåñ÷åòà îäíîé âàëþòû â äðóãóþ
îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå.

Ïî ñóùåñòâó æå, âàëþòíûé êóðñ — ýòî ñîîòíîøåíèå ìåæäó íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé
âàëþòàìè, îïðåäåëÿåìîå èõ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòüþ è ðÿäîì äðóãèõ ôàêòîðîâ. Ýòà
ýêîíîìè÷åñêàÿ (ñòîèìîñòíàÿ) êàòåãîðèÿ ïðèñóùà òîâàðíîìó ïðîèçâîäñòâó è âûðàæàåò ïðîèçâîä-
ñòâåííûå îòíîøåíèÿ ìåæäó òîâàðîïðîèçâîäèòåëÿìè è ìèðîâûì ðûíêîì.

Âàëþòíûé êóðñ âûðàæàåò êîíêðåòíûå ïðîèçâîäñòâåííûå îòíîøåíèÿ, ñîîòâåòñòâóþùèå
ðàçíûì ýòàïàì ðàçâèòèÿ òîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà. Â ïðèìèòèâíîé ôîðìå âàëþòíûé êóðñ
ñóùåñòâîâàë ïðè ðàáîâëàäåëü÷åñêîì è ôåîäàëüíîì ñïîñîáàõ ïðîèçâîäñòâà, íî íàèáîëüøåå ðàçâèòèå
ïîëó÷èë ïðè êàïèòàëèçìå, êîãäà ñòàë ôîðìèðîâàòüñÿ ìèðîâîé ðûíîê. Ñòèõèéíàÿ îñíîâà âàëþòíîãî
êóðñà îñîáåííî îò÷åòëèâî ïðîÿâèëàñü â óñëîâèÿõ ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè.

Ïðè ìîíîìåòàëëèçìå (çîëîòîì èëè ñåðåáðÿíîì) áàçîé âàëþòíîãî êóðñà ÿâëÿëñÿ ìîíåòíûé
ïàðèòåò — ñîîòíîøåíèå äåíåæíûõ åäèíèö ðàçíûõ ñòðàí ïî èõ ìåòàëëè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ. Îí
ñîâïàäàë ñ ïîíÿòèåì âàëþòíîãî ïàðèòåòà — ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó âàëþòàìè. Âàëþòíûé êóðñ ïðè
íåðàçìåííûõ êðåäèòíûõ äåíüãàõ ïîñòåïåííî îòðûâàëñÿ îò çîëîòîãî ïàðèòåòà, òàê êàê çîëîòî áûëî
âûòåñíåíî èç îáðàùåíèÿ â ñîêðîâèùà.

Ïîñëå ïðåêðàùåíèÿ ðàçìåíà äîëëàðà íà çîëîòî ïî îôèöèàëüíîé öåíå 1971 ã. çîëîòîå
ñîäåðæàíèå è çîëîòûå ïàðèòåòû âàëþò ñòàëè ÷èñòî íîìèíàëüíûì ïîíÿòèåì. ÌÂÔ ïåðåñòàë èõ
ïóáëèêîâàòü ñ èþëÿ 1975 ã. Â ðåçóëüòàòå ßìàéñêîé âàëþòíîé ðåôîðìû 1976–1978 ãã. âïåðâûå â
èñòîðèè êàïèòàëèñòè÷åñêèå ñòðàíû îôèöèàëüíî îòêàçàëèñü îò çîëîòîãî ïàðèòåòà êàê îñíîâû
âàëþòíîãî êóðñà.

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ âàëþòíûé êóðñ îñíîâûâàåòñÿ íà âàëþòíîì ïàðèòåòå — ñîîòíîøåíèè
ìåæäó âàëþòàìè, óñòàíîâëåííîì â çàêîíîäàòåëüíîì ïîðÿäêå, — è êîëåáëåòñÿ âîêðóã íåãî.

Ñ ñåðåäèíû 70-õ ãîäîâ ïðèìåíÿëñÿ ìåòîä âàëþòíîé êîðçèíû. Òàê, â Åâðîïåéñêîé âàëþòíîé
ñèñòåìå â êà÷åñòâå âàëþòíûõ ïàðèòåòîâ èñïîëüçîâàëè ýêþ, îñíîâàííûé íà âàëþòíîé êîðçèíå èç
10 âàëþò ñòðàí «îáùåãî ðûíêà».
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Ìíîãîôàêòîðíîñòü âàëþòíîãî êóðñà îòðàæàåò åãî ñâÿçü ñ äðóãèìè ýêîíîìè÷åñêèìè
êàòåãîðèÿìè — ñòîèìîñòüþ, öåíîé, äåíüãàìè, ïðîöåíòîì. Âûäåëèì ôàêòîðû, îêàçûâàþùèå
âëèÿíèå íà âàëþòíûé êóðñ:

1. Ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü äåíåæíîé åäèíèöû è òåìïû èíôëÿöèè. Ñîîòíîøåíèå âàëþò
ïî èõ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè (ïàðèòåò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè), îòðàæàÿ äåéñòâèå çàêîíà
ñòîèìîñòè, ñëóæèò ñâîåîáðàçíîé îñüþ âàëþòíîãî êóðñà. Ïîâûøåíèå òîâàðíûõ öåí â ñòðàíå
âûçûâàåò ñíèæåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè êðåäèòíûõ äåíåã è òåíäåíöèþ ê ïàäåíèþ èõ êóðñà
ê èíîñòðàííîé âàëþòå, åñëè íå ïðîòèâîäåéñòâóþò èíûå ôàêòîðû.

2. Ñîñòîÿíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà (ÏÁ). Íåïîñðåäñòâåííî âëèÿÿ íà ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå
âàëþòû, ÏÁ âîçäåéñòâóåò íà óðîâåíü êóðñà, âûçûâàÿ åãî îòêëîíåíèå îò ñîîòíîøåíèÿ âàëþò îò èõ
ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè. Ïî ñóòè, âàëþòíûé êóðñ âûðàæàåò ñîñòîÿíèå ìåæäóíàðîäíûõ
ïëàòåæåé è ñòàâêè ïðîöåíòà íà ðàçëè÷íûõ ðûíêàõ. Ýòî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî ìåæäóíàðîäíûå
ðàñ÷åòû îñóùåñòâëÿþòñÿ ïóòåì êóïëè-ïðîäàæè íåîáõîäèìîé èíîñòðàííîé âàëþòû ó÷àñòíèêàìè
âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé. Àêòèâíûé ïëàòåæíûé áàëàíñ ñïîñîáñòâóåò ïîâûøåíèþ êóðñà
íàöèîíàëüíîé âàëþòû, òàê êàê óâåëè÷èâàåòñÿ ñïðîñ íà íåå ñî ñòîðîíû èíîñòðàííûõ äîëæíèêîâ.
Ïàññèâíûé ïëàòåæíûé áàëàíñ ïîðîæäàåò òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû,
òàê êàê äîëæíèêè ïðîäàþò åå íà èíîñòðàííóþ âàëþòó äëÿ ïîãàøåíèÿ ñâîèõ âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ.

3. Ðàçíèöà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ðàçíûõ ñòðàíàõ. Èçìåíåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ñòðàíå
âîçäåéñòâóåò ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ íà ìåæäóíàðîäíîå äâèæåíèå êàïèòàëîâ, ïðåæäå âñåãî
êðàòêîñðî÷íûõ. Òàê, ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñòèìóëèðóåò ïðèòîê èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâ,
à åå ñíèæåíèå — îòëèâ êàïèòàëîâ, â òîì ÷èñëå íàöèîíàëüíûõ çà ãðàíèöó.

4. Äåÿòåëüíîñòü âàëþòíûõ ðûíêîâ. Îíè áûñòðî ðåàãèðóþò íà èçìåíåíèÿ â ýêîíîìèêå è
ïîëèòèêå, íà êîëåáàíèÿ êóðñîâûõ ñîîòíîøåíèé, òàê êàê ýòî ðàñøèðÿåò âîçìîæíîñòè âàëþòíîé
ñïåêóëÿöèè. Íà êóðñ ñîîòíîøåíèÿ âàëþò âîçäåéñòâóåò òàêæå óñêîðåíèå èëè çàäåðæêà ìåæäó-
íàðîäíûõ ïëàòåæåé. Â îæèäàíèè ñíèæåíèÿ êóðñà äîëæíèêè ñòðåìÿòñÿ óñêîðèòü ñâîè ïëàòåæè
èíîñòðàííûì êîíòðàãåíòàì â ýòîé âàëþòå, ÷òîáû íå èìåòü ïîòåðü â ñëó÷àå åå îáåñöåíèâàíèÿ.
Ïðè òåíäåíöèè ê óâåëè÷åíèþ êóðñà âàëþòû ïðåîáëàäàåò ñòðåìëåíèå ê çàäåðæêå ïëàòåæåé â ýòîé
âàëþòå. Ýòà òàêòèêà íàçûâàåòñÿ «ëèäç ýíä ëýãç» è îíà, áåçóñëîâíî, îêàçûâàåò âëèÿíèå íà
ïëàòåæíûé áàëàíñ è âàëþòíûé êóðñ.

5. Ñòåïåíü äîâåðèÿ ê âàëþòå íà ìèðîâûõ ðûíêàõ. Îïðåäåëÿåòñÿ ñîñòîÿíèåì ýêîíîìè÷åñêîé
è ïîëèòè÷åñêîé îáñòàíîâêè â ñòðàíå. Íàïðèìåð, îæèäàíèå ïóáëèêàöèè ðåçóëüòàòîâ âûáîðîâ
ñêàçûâàåòñÿ íà ñîîòíîøåíèè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, à òàêæå êóðñà âàëþò.
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МАТЕРИАЛЫ ДЛЯ ТЕСТОВОЙ СИСТЕМЫ

1. Ýìèññèþ áåçíàëè÷íûõ äåíåã îñóùåñòâëÿþò:
à) Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèè;
á) êîììåð÷åñêèå áàíêè;
â) Ñáåðåãàòåëüíûé áàíê Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;
ã) Êàçíà÷åéñòâî Ðîññèè.

2. Ê êàêîé êîíöåïöèè îòíîñèòñÿ äàííîå îïðåäåëåíèå: Äåíüãè — ýòî îñîáûé, îáùåñòâåííî
ïðèçíàííûé òîâàð, èñïîëíÿþùèé ðîëü âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà?

à) ê ìåòàëëè÷åñêîé òåîðèè äåíåã;
á) ê íîìèíàëèñòè÷åñêîé òåîðèè äåíåã;
â) ê ìàðêñèñòñêîé òåîðèè äåíåã;
ã) ê êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè äåíåã.

3. Íàëè÷íûå äåíüãè, ñðåäñòâà íà ðàñ÷åòíûõ, òåêóùèõ ñ÷åòàõ ïðåäïðèÿòèé è ãðàæäàí, äåïîçèòû
íàñåëåíèÿ â ñáåðåãàòåëüíûõ áàíêàõ äî âîñòðåáîâàíèÿ — ýòî:

à) Ì
0
;

á) Ì
1
;

â) Ì
2
;

ã) Ì
3
.

4. Êîëè÷åñòâî äåíåã, íåîáõîäèìûõ äëÿ îáðàùåíèÿ, ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëüíî:
à) ðàçìåðó ïðîèçâåäåííîãî ïðîäóêòà;
á) öåíàì íà òîâàðû;
â) êîëè÷åñòâó îáîðîòîâ îäíîé äåíåæíîé åäèíèöû;
ã) ñóììå âçàèìíî ïîãàøàåìûõ ïëàòåæåé.

5. Äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà áþäæåòà èñïîëüçóþòñÿ:
à) áàíêíîòû;
á) áóìàæíûå äåíüãè;
â) ÷åêè;
ã) âåêñåëÿ.

6. Äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî Öåíòðàëüíîãî áàíêà — ýòî:
à) êàçíà÷åéñêèé áèëåò;
á) áàíêíîòà;
â) òðàòòà;
ã) ïðîñòîé âåêñåëü.

7. Ê ñèñòåìå ìîíîìåòàëëèçìà îòíîñÿòñÿ:
à) ñèñòåìà ïàðàëëåëüíîé âàëþòû;
á) ñèñòåìà õðîìàþùåé âàëþòû;
â) çîëîòîñëèòêîâûé ñòàíäàðò;
ã) çîëîòîäåâèçíûé ñòàíäàðò.

8. Ýëåìåíòàìè äåíåæíîé ñèñòåìû ÿâëÿþòñÿ:
à) äåíåæíàÿ åäèíèöà;
á) ìàñøòàá öåí;
â) ýìèññèîííàÿ ñèñòåìà;
ã) àïïàðàò ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

9. Áóìàæíûå äåíüãè âûïîëíÿþò ñëåäóþùèå ôóíêöèè:
à) ìèðîâûõ äåíåã;
á) ïëàòåæà;
â) îáðàùåíèÿ;
ã) ñòîèìîñòè.

10. Ïðè äåéñòâèòåëüíûõ äåíüãàõ êîëè÷åñòâî äåíåã ðåãóëèðóåòñÿ:
à) Öåíòðàëüíûì áàíêîì;
á) ñòèõèéíî;
â) Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ;
ã) Êàçíà÷åéñòâîì.
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11. Êðåäèòíûå äåíüãè âûïîëíÿþò ñëåäóþùèå ôóíêöèè:
à) íàêîïëåíèÿ;
á) ñòîèìîñòè;
â) ïëàòåæà;
ã) îáðàùåíèÿ.

12. Äåíüãè âûïîëíÿþò:
à) òðè ôóíêöèè;
á) ïÿòü ôóíêöèé;
â) äâå ôóíêöèè;
ã) ñåìü ôóíêöèé.

13. Âûïóñê äåíåã â îáîðîò ïðîèñõîäèò:
à) åæåäíåâíî;
á) 1 ðàç â ìåñÿö;
â) 1 ðàç â ïîëãîäà;
ã) 1 ðàç â ãîä.

14. Ê ñèñòåìå áèìåòàëëèçìà îòíîñÿòñÿ:
à) ñèñòåìà äâîéíîé âàëþòû;
á) ñèñòåìà õðîìàþùåé âàëþòû;
â) çîëîòîäåâèçíûé ñòàíäàðò;
ã) çîëîòîìîíåòíûé ñòàíäàðò.

15. Êðåäèòíûå äåíüãè — ýòî:
à) çîëîòûå ìîíåòû;
á) áàíêíîòû;
â) ïðîñòîé âåêñåëü;
ã) èìåííîé ÷åê.

16. Ê ïðèíöèïàì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ îòíîñÿòñÿ:
à) ñðî÷íîñòü ïëàòåæà;
á) ïîääåðæàíèå ëèêâèäíîñòè ïëàòåëüùèêà;
â) íàëè÷èå àêöåïòà;
ã) ìåñòî ïëàòåæà.

17. Ê äåíåæíûì ôàêòîðàì èíôëÿöèè îòíîñèòñÿ:
à) íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà;
á) äåôèöèò áþäæåòà;
â) çàòðàòíûé ìåõàíèçì õîçÿéñòâîâàíèÿ;
ã) ñòðóêòóðíûå äèñïðîïîðöèè â îáùåñòâåííîì âîñïðîèçâîäñòâå.

18. Ê íåäåíåæíûì ôàêòîðàì îòíîñÿòñÿ:
à) íåñáàëàíñèðîâàííîñòü èíâåñòèöèé;
á) íàðóøåíèå äèñïðîïîðöèé õîçÿéñòâà;
â) ýìèññèÿ äåíåã;
ã) êðèçèñ ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ.

19. Ïîëçó÷àÿ èíôëÿöèÿ — ýòî:
à) ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà öåí 5–10%;
á) ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà öåí 10–50%;
â) ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà öåí äî 100%;
ã) ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà öåí áîëåå 100%.

20. Ê ñèñòåìå ìîíîìåòàëëèçìà îòíîñÿòñÿ:
à) ñèñòåìà ïàðàëëåëüíîé âàëþòû;
á) ñèñòåìà õðîìàþùåé âàëþòû;
â) çîëîòîñëèòêîâûé ñòàíäàðò;
ã) çîëîòîäåâèçíûé ñòàíäàðò.
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21. Ïîëèòèêà äîõîäîâ:
à) îãðàíè÷åíèå äåíåæíîé ìàññû;
á) îãðàíè÷åíèå äåíåæíîãî ñïðîñà;
â) èíäåêñàöèÿ öåí;
ã) óñòàíîâëåíèå ïðåäåëîâ ðîñòà öåí.

22. Íàëè÷íûå äåíüãè — ýòî:
à) Ì

0
;

á) Ì
1
;

â) Ì
2
;

ã) Ì
3
.

23. Ãèïåðèíôëÿöèÿ — ýòî:
à) ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà öåí ñîñòàâëÿåò 5–10%;
á) ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà öåí ñîñòàâëÿåò 10–50%;
â) ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà öåí ñîñòàâëÿåò äî 100%;
ã) ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà öåí ñîñòàâëÿåò áîëåå 100%.

24. Äåéñòâèòåëüíûå äåíüãè — ýòî:
à) ïåðåâîäíîé âåêñåëü;
á) êàçíà÷åéñêèå áèëåòû;
â) áàíêíîòû;
ã) çîëîòî.

25. Êðåäèòíûå äåíüãè âûïîëíÿþò ñëåäóþùèå ôóíêöèè:
à) íàêîïëåíèÿ;
á) ñòîèìîñòè;
â) ïëàòåæà;
ã) îáðàùåíèÿ.

26. Íàëè÷íûå äåíüãè, ñðåäñòâà íà ðàñ÷åòíûõ, òåêóùèõ ñ÷åòàõ ïðåäïðèÿòèé è ãðàæäàí, äåïîçèòû
íàñåëåíèÿ äî âîñòðåáîâàíèÿ, ñðî÷íûå äåïîçèòû íàñåëåíèÿ. Ñåðòèôèêàòû, îáëèãàöèè,
ãîñóäàðñòâåííûå çàéìû:

à) Ì
0
;

á) Ì
1
;

â) Ì
2
;

ã) Ì
3
.

27. Óêðóïíåíèå ìàñøòàáà öåí — ýòî:
à) íóëëèôèêàöèÿ;
á) ðåñòàâðàöèÿ;
â) äåâàëüâàöèÿ;
ã) äåíîìèíàöèÿ.

28. Îáúÿâëåíèå îá àííóëèðîâàíèè ñèëüíî îáåñöåíåííîé åäèíèöû è ââåäåíèè íîâîé âàëþòû — ýòî:
à) ðåñòàâðàöèÿ;
á) äåâàëüâàöèÿ;
â) íóëëèôèêàöèÿ;
ã) äåíîìèíàöèÿ.

29. Ïðè çíàêàõ ñòîèìîñòè êîëè÷åñòâî äåíåã ðåãóëèðóåòñÿ:
à) ñòèõèéíî;
á) Öåíòðàëüíûì áàíêîì;
â) Ïðàâèòåëüñòâîì;
ã) Êàçíà÷åéñòâîì.

30. Íàëè÷íûå äåíüãè, ñðåäñòâà íà ðàñ÷åòíûõ, òåêóùèõ ñ÷åòàõ ïðåäïðèÿòèé è ãðàæäàí, äåïîçèòû
íàñåëåíèÿ â ñáåðáàíêàõ äî âîñòðåáîâàíèÿ, ñðî÷íûå äåïîçèòû íàñåëåíèÿ â ñáåðáàíêàõ — ýòî:

à) Ì
0
;

á) Ì
1
;

â) Ì
2
;

ã) Ì
3
.
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31. Èíôëÿöèÿ ñïðîñà îáóñëîâëåíà:
à) ïðèòîêîì èíîñòðàííîé âàëþòû â ñòðàíó;
á) ïîâûøåíèåì îïëàòû òðóäà;
â) ìèëèòàðèçàöèåé ýêîíîìèêè;
ã) ëèäåðñòâîì â öåíàõ.

32. Êðåäèòîð — ýòî:
à) ñòîðîíà êðåäèòíûõ îòíîøåíèé, ïîëó÷àþùèõ êðåäèò è îáÿçàííàÿ âåðíóòü ïîëó÷åííóþ

ññóäó;
á) ñòîðîíà êðåäèòíûõ îòíîøåíèé, ïðåäîñòàâëÿþùàÿ ññóäó.

33. Êðåäèò — ýòî:
à) ïåðåäà÷à êðåäèòîðîì ññóæåííîé ñòîèìîñòè çàåìùèêó äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ íà íà÷àëàõ

âîçâðàòíîñòè è â èíòåðåñàõ îáùåñòâåííûõ ïîòðåáíîñòåé;
á) îòñðî÷êà èëè ðàññðî÷êà ïî óïëàòå íàëîãà;
â) íîâîå çàèìñòâîâàíèå äëÿ ïîãàøåíèÿ èìåþùåéñÿ çàäîëæåííîñòè.

34. Êðåäèò âûäàåòñÿ íà ïðèíöèïàõ:
à) áåçâîçìåçäíîñòè;
á) áåññðî÷íîñòè;
â) âîçâðàòíîñòè;
ã) ïëàòíîñòè.

35. Êðåäèò êàê ñàìîñòîÿòåëüíàÿ êàòåãîðèÿ âûïîëíÿåò ñëåäóþùèå îñíîâíûå ôóíêöèè:
à) ïåðåðàñïðåäåëèòåëüíóþ;
á) êîíòðîëü äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
â) çàìåíà äåéñòâèòåëüíûõ äåíåã êðåäèòíûìè;
ã) èñïîëüçîâàíèå äåíåæíûõ ôîíäîâ è íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

36. Îòñðî÷êà ïëàòåæà, ïðåäîñòàâëÿåìàÿ ïðîäàâöîì ïîêóïàòåëþ, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé:
à) áàíêîâñêèé êðåäèò;
á) òîâàðíûé êðåäèò;
â) êîììåð÷åñêèé êðåäèò.

37. Êðåäèò, âûäàííûé áàíêîì èëè äðóãèì êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèåì íà óñëîâèÿõ ïëàòíîñòè,
ñðî÷íîñòè, âîçâðàòíîñòè, íàçûâàåòñÿ:

à) áàíêîâñêèé êðåäèò;
á) êîììåð÷åñêèé êðåäèò;
â) èíâåñòèöèîííûé êðåäèò.

38. Ìåæáàíêîâñêèé êðåäèò — ýòî êðåäèò, ïðè êîòîðîì çàåìùèêîì ÿâëÿåòñÿ:
à) ïðåäïðèÿòèå;
á) ÷àñòíîå ëèöî;
â) áàíê.

39. Ññóäíûé ïðîöåíò — ýòî:
à) ïëàòà çà êðåäèò;
á) ïðèðàùåííàÿ ñòîèìîñòü;
â) äîõîä, ïîëó÷àåìûé çàåìùèêîì.

40. Êðåäèò ñîñòîèò èç:
à) îáúåêòîâ è ñóáúåêòîâ;
á) êðåäèòîðà è çàåìùèêà;
â) êðåäèòîðà, çàåìùèêà, ññóæåííîé ñòîèìîñòè.

41. Ãîñóäàðñòâåííûé êðåäèò — ýòî, êîãäà:
à) çàåìùèê — ãîñóäàðñòâî;
á) êðåäèòîð — ãîñóäàðñòâî;
â) çàåìùèê — öåíòðàëüíûé áàíê.

42. Îáÿçàòåëüñòâî ãàðàíòà âûïëàòèòü çà ãàðàíòèðóåìîãî îïðåäåëåííóþ ñóììó ïðè íàñòóïëåíèè
ãàðàíòèéíîãî ñëó÷àÿ — ýòî:

à) ïîðó÷èòåëüñòâî;
á) ãàðàíòèÿ;
â) çàëîã.
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43. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, ïî êîòîðîé öåíòðàëüíûé áàíê âûäàåò êðåäèòû êîììåð÷åñêèì áàíêàì, —
ýòî:

à) ó÷åòíàÿ ñòàâêà;
á) ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ;
â) ñòàâêà ïðèâëå÷åíèÿ.

44. Öåííîñòè, ñëóæàùèå äëÿ êðåäèòîðà çàëîãîì ïîëíîãî è ñâîåâðåìåííîãî âîçâðàòà äîëæíèêîì
ïîëó÷åííîãî êðåäèòà è óïëàòû èì ïðè÷èòàþùèõñÿ ïðîöåíòîâ, — ýòî:

à) çàëîã;
á) ïîðó÷èòåëüñòâî;
â) ãàðàíòèÿ.

45. Äîãîâîð, ïðè êîòîðîì ïîðó÷èòåëü áåðåò îáÿçàòåëüñòâî ïåðåä êðåäèòîðîì îïëàòèòü ïðè
íåîáõîäèìîñòè çàäîëæåííîñòü çàåìùèêà, — ýòî:

à) ãàðàíòèÿ;
á) ïîðó÷èòåëüñòâî;
â) çàëîã.
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СЛОВАРЬ ТЕРМИНОВ

Àâàëü — ïîðó÷èòåëüñòâî, ãàðàíòèÿ, ñîãëàñíî êîòîðîé àâàëèñò (ïîðó÷èâøåå ëèöî) ïðèíèìàåò
íà ñåáÿ îòâåòñòâåííîñòü çà îïëàòó âåêñåëÿ ïåðåä åãî âëàäåëüöåì. Ïîðó÷èòåëüñòâî äîëæíî áûòü
çàñâèäåòåëüñòâîâàíî ïîäïèñüþ àâàëèñòà íà ëèöåâîé èëè îáîðîòíîé ñòîðîíå âåêñåëÿ èëè íà
ñïåöèàëüíîì ãàðàíòèéíîì ëèñòå, ïðèêðåïëÿåìîì ê âåêñåëþ (àëëîíæå). Àâàëü ïðèçâàí óâåëè÷èâàòü
íàäåæíîñòü âåêñåëÿ. Â ðîëè àâàëèñòà ìîæåò âûñòóïàòü áàíê.

Àâàíñ — ïðåäâàðèòåëüíàÿ âûïëàòà çàêàç÷èêîì îïðåäåëåííîé äåíåæíîé ñóììû â ñ÷åò
ïðåäñòîÿùèõ ïëàòåæåé çà ïîñòàâëåííûå åìó òîâàðû, âûïîëíÿåìûå äëÿ íåãî ðàáîòû, óñëóãè.

Àâàíñîâûé ïëàòåæ — âíåñåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îñóùåñòâëåíèå ïëàòåæà â ñ÷åò îïëàòû
òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã äî èõ ïîëó÷åíèÿ èëè âûïîëíåíèÿ.

Àâèçî — îôèöèàëüíîå ïî÷òîâîå èëè òåëåãðàôíîå ñîîáùåíèå, èçâåùåíèå, óâåäîìëåíèå,
ïðèçâàííîå ñâèäåòåëüñòâîâàòü î âûïîëíåíèè îïðåäåëåííîãî êðóãà ïîðó÷åíèé, î ïðîâåäåíèè
îïåðàöèé, ïîñòóïëåíèè ïëàòåæåé, îá èçìåíåíèè ñîñòîÿíèÿ âçàèìíûõ ðàñ÷åòîâ.

Àêêðåäèòèâ — 1) äåíåæíûé äîêóìåíò, ñîäåðæàùèé ïîðó÷åíèå î âûïëàòå îïðåäåëåííîé
ñóììû äåíåã ôèçè÷åñêîìó èëè þðèäè÷åñêîìó ëèöó â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè, óêàçàííûìè â
äîêóìåíòå. Äåíåæíûå àêêðåäèòèâû ÿâëÿþòñÿ èìåííûìè. Îíè ïîçâîëÿþò ïîëó÷èòü óêàçàííóþ â
àêêðåäèòèâå ñóììó ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòÿìè â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà âðåìåíè; 2) ñïîñîá
áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè è îðãàíèçàöèÿìè, ñóòü êîòîðîãî ñîñòîèò â òîì, ÷òî
áàíê ïëàòåëüùèêà äàåò ïîðó÷åíèå áàíêó, îáñëóæèâàþùåìó ïîëó÷àòåëÿ ïëàòåæà, îïëàòèòü
òðåáóåìóþ ñóììó â îãîâîðåííûé ñðîê íà îñíîâå óñëîâèé, ïðåäóñìîòðåííûõ â àêêðåäèòèâíîì
çàÿâëåíèè ïëàòåëüùèêà.

Àêêðåäèòèâ áåçîòçûâíûé — òâåðäîå îáÿçàòåëüñòâî áàíêà-ýìèòåíòà ïðîèçâåñòè ïëàòåæè,
àêöåïòîâàòü èëè êóïèòü ïåðåâîäíûå âåêñåëÿ, âûñòàâëåííûå áåíåôèöèàðîì (ïîëó÷àòåëåì äåíåã),
ïðè ïðåäîñòàâëåíèè áàíêó êîììåð÷åñêèõ äîêóìåíòîâ, ïðåäóñìîòðåííûõ àêêðåäèòèâîì, è
ñîáëþäåíèè áåíåôèöèàðîì âñåõ åãî óñëîâèé. Â íåì óêàçûâàåòñÿ ñðîê, äî èñòå÷åíèè êîòîðîãî
àêêðåäèòèâ íå ìîæåò áûòü îòîçâàí.

Àêêðåäèòèâíàÿ ôîðìà ðàñ÷åòîâ — ôîðìà áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ çà òîâàðû è óñëóãè, ïðè
êîòîðîé îïëàòà ïðåäúÿâëåííûõ ïîñòàâùèêîì äîêóìåíòîâ îá îòãðóçêå òîâàðîâ èëè îêàçàíèè óñëóã
ïðîèçâîäèòñÿ áàíêîì ïîñòàâùèêà (â êîòîðîì ó íåãî îòêðûò ðàñ÷åòíûé ñ÷åò) çà ñ÷åò ñðåäñòâ
ïëàòåëüùèêà, íàõîäÿùèõñÿ íà åãî ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå â äðóãîì, âîçìîæíî, èíîãîðîäíåì áàíêå.

Àêòèâíûå îïåðàöèè áàíêîâ — ðàçìåùåíèå áàíêîì èìåþùèõñÿ ó íåãî ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ ñ öåëüþ ïóñòèòü èõ â îáîðîò è ïîëó÷èòü ïðèáûëü. Íàïðèìåð, ïðåäîñòàâëåíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ â êðåäèò ïîä ïðîöåíòû, âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè, èíâåñòèöèè è ïðîèçâîäñòâî.

Àêöåïò — îáÿçàòåëüñòâî (ïîäòâåðæäåíèå ñîãëàñèÿ) ïëàòåëüùèêà îïëàòèòü â óñòàíîâëåííûé
ñðîê ïåðåâîäíûé âåêñåëü (òðàòòó), âûñòàâëåííûé íà îïëàòó ñ÷åò, óäîâëåòâîðèòü äðóãèå òðåáîâàíèÿ
îá îïëàòå. Àêöåïò îôîðìëÿåòñÿ â ôîðìå íàäïèñè «àêöåïòîâàíî» íà ïëàòåæíîì òðåáîâàíèè è
ïîäïèñüþ. Êîãäà ãîâîðÿò, ÷òî äîêóìåíò àêöåïòîâàí, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî åñòü ñîãëàñèå ïëàòåëüùèêà
(áàíêà) íà åãî îïëàòó. Àêöåïòîì íàçûâàþò òàêæå ñîãëàñèå îäíîé èç äîãîâàðèâàþùèõñÿ ñòîðîí íà
çàêëþ÷åíèå äîãîâîðà ïî ïðåäëîæåíèþ (îôåðòå) äðóãîé ñòîðîíû.

Àêöåïòàíò — ôèçè÷åñêîå èëè þðèäè÷åñêîå ëèöî, ïðèíÿâøåå íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî îïëàòèòü
âåêñåëü, ñ÷åò.

Àêöåïòíî-ðàìáóðñíûé êðåäèò — âèä àêöåïòíîãî êðåäèòà, ïðè êîòîðîì ýêñïîðòåðû
çàèíòåðåñîâàíû â íàëè÷íûõ ïëàòåæàõ. Ôàêòè÷åñêè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êðàòêîñðî÷íîå áàíêîâñêîå
êðåäèòîâàíèå òîðãîâûõ îïåðàöèé, ïðîèçâîäèìîå ïðè ïîìîùè òðàòòû, âûñòàâëÿåìîé ïðîäàâöîì
íà áàíê, óêàçàííûé ïîêóïàòåëåì. Ïðîäàâåö ïîëó÷àåò ïëàòåæ íàëè÷íûìè çà ïðîäàííûé òîâàð,
ó÷èòûâàÿ òðàòòû äî àêöåïòà â ñâîåì áàíêå. Óñëîâèÿ òàêîãî êðåäèòà (ñðîê, ëèìèò, ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà, ãàðàíòèè è ïð.) óñòàíàâëèâàþòñÿ â õîäå ïðåäâàðèòåëüíîé ìåæáàíêîâñêîé äîãîâîðåííîñòè.

Àêöèè — öåííûå áóìàãè, âûïóñêàåìûå àêöèîíåðíûìè îáùåñòâàìè áåç óñòàíîâëåííîãî
ñðîêà îáðàùåíèÿ. Àêöèÿ óäîñòîâåðÿåò âíåñåíèå åå âëàäåëüöåì äîëè â àêöèîíåðíûé êàïèòàë
(óñòàâíûé ôîíä) îáùåñòâà. Àêöèÿ äàåò ñëåäóþùèå ïðàâà: íà ïîëó÷åíèå ÷àñòè ïðèáûëè â âèäå
äèâèäåíäîâ; íà ïðîäàæó íà ðûíêå öåííûõ áóìàã; íà ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì;
èìóùåñòâåííîå ïðàâî.

Àêöèè ïðîñòûå — ïîçâîëÿþò ïîëó÷àòü äèâèäåíäû, îïðåäåëÿåìûå ïî èòîãàì õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè ãîäà è äàþò ïðàâî ãîëîñà íà ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ.
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Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî — 1) îáúåäèíåíèå íåñêîëüêèõ ãðàæäàí, îáúåäèíåíèå íåñêîëüêèõ
ïðåäïðèÿòèé, ôîðìèðóþùåå ñâîé êàïèòàë ïîñðåäñòâîì âûïóñêà è ïðîäàæè àêöèé; 2) îðãàíèçà-
öèîííî-ïðàâîâàÿ ôîðìà ñóùåñòâîâàíèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé, êîìïàíèé, ïðèâëåêàþ-
ùèõ àêöèîíåðíûé êàïèòàë. Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî çàêðûòîãî òèïà ðàñïðîñòðàíÿåò ñâîè àêöèè â
ôîðìå çàêðûòîé ïîäïèñêè ïî ðåøåíèþ ó÷ðåäèòåëåé. Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî îòêðûòîãî òèïà
ðàñïðîñòðàíÿåò ñâîè àêöèè ïîñðåäñòâîì îòêðûòîé ïðîäàæè.

Àêöèîíåðíûé êàïèòàë — îñíîâíîé äåíåæíûé êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, îáðà-
çóåìûé ïóòåì âûïóñêà è ïðîäàæè àêöèé.

Àëëîíæ — ïðèêðåïëåííûé ê âåêñåëþ äîáàâî÷íûé ëèñò, íà êîòîðîì ñîâåðøàþòñÿ ïåðåäà-
òî÷íûå íàäïèñè (èíäîññàìåíò), åñëè íà îáîðîòíîé ñòîðîíå âåêñåëÿ îíè íå óìåùàþòñÿ.

Àññèãíàöèè — èñòîðè÷åñêîå íàçâàíèå áóìàæíûõ äåíåã, âûïóñêàâøèõñÿ â Ðîññèè â ïåðèîä
ñ 1769 äî 1849 ã.

Àóòðàéò — 1) îáìåííàÿ ôîðâàðäíàÿ âàëþòíàÿ îïåðàöèÿ, âêëþ÷àþùàÿ ïðåìèþ èëè äèñêîíò,
ïðè êîòîðîé êóðñ îáìåíà óñòàíàâëèâàåòñÿ çàðàíåå, à èñïîëíåíèå ñàìîé îïåðàöèè äîïóñòèìî òîëüêî
÷åðåç îòëàæåííûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè, íå ìåíåå ÷åì ÷åðåç 2 ðàáî÷èõ äíÿ ïîñëå åå çàêëþ÷åíèÿ;
2) âàëþòíûé êóðñ ïðè ìåæáàíêîâñêèõ ñðî÷íûõ âàëþòíûõ ñäåëêàõ ñ ó÷åòîì ïðåìèè èëè ñêèäêè.

Áàçèñ ïîñòàâêè — óñëîâèÿ âíåøíåòîðãîâîé ñäåëêè, êàñàþùèåñÿ ðàñïðåäåëåíèÿ îáÿçàí-
íîñòåé ìåæäó ïðîäàâöîì è ïîêóïàòåëåì îòíîñèòåëüíî îôîðìëåíèÿ äîêóìåíòîâ, ðàñïðåäåëåíèÿ
ðàñõîäîâ, âûïîëíåíèÿ ñðîêîâ ïîñòàâêè è ò.ï.

Áàëàíñ äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ è êðåäèòîâ — ñóáñ÷åò ÂÍÏ, ôèêñèðóþùèé ñîîòíîøåíèå
ýêñïîðòà è èìïîðòà êàïèòàëîâ, êðåäèòû, ïîëó÷åííûå ñòðàíîé çà ðóáåæîì è ïðåäîñòàâëåííûå
äðóãèì ñòðàíàì.

Áàëàíñ ïëàòåæíûé — òàáëèöà, âåäîìîñòü, îòðàæàþùàÿ äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â
âèäå ïëàòåæåé èç ñòðàíû â ñòðàíó. Ïëàòåæíûé áàëàíñ õàðàêòåðèçóåò ñîîòíîøåíèå ñóìì ïëàòåæåé,
ïðîèçâåäåííûõ ñòðàíîé çà ãðàíèöåé â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà è ïîñòóïèâøèõ â ñòðàíó â
òå÷åíèå òîãî æå ïåðèîäà.

Áàëàíñ ðàñ÷åòíûé — òåêóùåå ñîîòíîøåíèå äåíåæíûõ òðåáîâàíèé ñòðàíû ê äðóãèì
ñòðàíàì, âîçíèêøèõ â ðåçóëüòàòå ýêñïîðòà, ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ, à òàêæå äåíåæíûõ
îáÿçàòåëüñòâ, âîçíèêøèõ â ðåçóëüòàòå èìïîðòà è ïîëó÷åíèÿ êðåäèòîâ. Ñîñòàâëÿåòñÿ íà îïðåäå-
ëåííóþ äàòó.

Áàëàíñ òåêóùèõ îïåðàöèé — áàëàíñ, ïîêàçûâàþùèé ÷èñòûé ýêñïîðò ñòðàíû, ðàâíûé
îáúåìó ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã çà âû÷åòîì èìïîðòà ñ äîáàâëåíèåì ÷èñòîãî äîõîäà îò èíâåñòèöèé
è ÷èñòûõ äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ.

Áàëàíñ òîðãîâûé — ÷àñòü ïëàòåæíîãî áàëàíñà, õàðàêòåðèçóþùàÿ òîðãîâûå ñâÿçè ñòðàíû
ñ äðóãèìè ñòðàíàìè. Åãî ñîñòàâëÿþùèìè ÿâëÿþòñÿ ýêñïîðò è èìïîðò òîâàðîâ. Õàðàêòåðèçóåò
ñòåïåíü ðàçâèòîñòè íàöèîíàëüíîãî òîâàðíîãî ðûíêà.

Áàíê — ôèíàíñîâàÿ îðãàíèçàöèÿ, ó÷ðåæäåíèå, ïðîèçâîäÿùåå ðàçíîîáðàçíûå âèäû îïåðàöèé
ñ äåíüãàìè è öåííûìè áóìàãàìè è îêàçûâàþùåå ôèíàíñîâûå óñëóãè ïðàâèòåëüñòâó, ïðåäïðèÿòèÿì,
ãðàæäàíàì è äðóã äðóãó. Áàíêè âûïóñêàþò, õðàíÿò, ïðåäîñòàâëÿþò â êðåäèò, ïîêóïàþò è ïðîäàþò,
îáìåíèâàþò äåíüãè è öåííûå áóìàãè, êîíòðîëèðóþò äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îáðàùåíèå äåíåã
è öåííûõ áóìàã, îêàçûâàþò óñëóãè ïî ïëàòåæàì è ðàñ÷åòàì. Ðàçëè÷àþò äâå îñíîâíûå ðàçíî-
âèäíîñòè áàíêîâ, îáðàçóþùèõ âìåñòå äâóõóðîâíåâóþ ñèñòåìó: à) öåíòðàëüíûé áàíê — ãëàâíûé
ãîñóäàðñòâåííûé áàíê ñòðàíû, íàäåëåííûé îñîáûìè ïðàâàìè. Öåíòðàëüíûé áàíê ïðèçâàí
ðåãóëèðîâàòü äåíåæíîå îáðàùåíèå â ñòðàíå, îñóùåñòâëÿòü äåíåæíóþ ýìèññèþ, ðåãóëèðîâàòü
êðåäèò è âàëþòíûé êóðñ, êîíòðîëèðîâàòü äåÿòåëüíîñòü êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, õðàíèòü ðåçåðâû è
çàïàñû äåíåæíûõ ñðåäñòâ è çîëîòà. Öåíòðàëüíûé áàíê íàçûâàþò «áàíêîì áàíêîâ»; á) êîììåð-
÷åñêèå áàíêè — ÷àùå âñåãî íåãîñóäàðñòâåííûå áàíêè, âûïîëíÿþùèå øèðîêèé êðóã îïåðàöèé,
îáñëóæèâàþùèå ïðåèìóùåñòâåííî ïðåäïðèÿòèÿ, ôèðìû, îðãàíèçàöèè, ó÷ðåæäåíèÿ è îêàçûâàþùèå
áàíêîâñêèå óñëóãè íàñåëåíèþ.

«Áàíê áàíêîâ» — öåíòðàëüíûé áàíê, êîíòðîëèðóþùèé äåÿòåëüíîñòü äðóãèõ áàíêîâ è
ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ è âûïîëíÿþùèé ïî îòíîøåíèþ ê íèì ðîëü áàíêà, âûäàþùåãî
ññóäû è õðàíÿùåãî äåïîçèòû, ðåçåðâû.
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Áàíê-êîððåñïîíäåíò — áàíê, âûïîëíÿþùèé ïëàòåæè, ðàñ÷åòû, èíûå îïåðàöèè ïî
ïîðó÷åíèþ äðóãîãî áàíêà è çà åãî ñ÷åò íà îñíîâå êîððåñïîíäåíòñêîãî äîãîâîðà. Äëÿ âûïîëíåíèÿ
ïîðó÷åíèé áàíêè-êîððåñïîíäåíòû îòêðûâàþò ñïåöèàëüíûå êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà.

Áàíêíîòû — áàíêîâñêèå áèëåòû, äåíåæíûå çíàêè ðàçíîãî äîñòîèíñòâà, âûïóñêàåìûå â
îáðàùåíèå â ñòðàíå.

Áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ — ïîðó÷èòåëüñòâî áàíêà-ãàðàíòà çà âûïîëíåíèå äåíåæíûõ
îáÿçàòåëüñòâ ñâîåãî êëèåíòà; ïðè íåóïëàòå êëèåíòîì â ñðîê ýòî ñäåëàåò áàíê. Âûäàåòñÿ ïîä
ñîîòâåòñòâóþùåå îáåñïå÷åíèå.

Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà — ñîâîêóïíîñòü ðàçíûõ âèäîâ âçàèìîñâÿçàííûõ áàíêîâ è äðóãèõ
êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, äåéñòâóþùèõ â ðàìêàõ åäèíîãî ôèíàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàíèçìà.
Â äâóõóðîâíåâîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå íà ïåðâîì óðîâíå íàõîäèòñÿ öåíòðàëüíûé áàíê (â ÑØÀ —
ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà), à íà âòîðîì óðîâíå — ñåòü êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è äðóãèõ
ðàñ÷åòíî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé.

Áàíêîâñêèå äåïîçèòû — âêëàäû, äåíåæíûå ñðåäñòâà, âíîñèìûå â áàíêè â âèäå âêëàäîâ,
ïî êîòîðûì áàíê âûïëà÷èâàåò ïðîöåíòû.

Áàíêîâñêèå êðåäèòû — äåíåæíàÿ ññóäà, âûäàâàåìàÿ áàíêîì íà îïðåäåëåííûé ñðîê íà
óñëîâèÿõ âîçâðàòíîñòè è îïëàòû êðåäèòíîãî ïðîöåíòà.

Áàíêîâñêèå îïåðàöèè — ïðîâîäèìûå áàíêàìè îïåðàöèè ïî ïðèâëå÷åíèþ è ðàçìåùåíèþ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ, öåííûõ áóìàã, îñóùåñòâëåíèþ ðàñ÷åòîâ.

Áàíêîâñêèå ðåñóðñû — ðàçíîâèäíîñòü, ñîñòàâíàÿ ÷àñòü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, âêëþ÷àþùàÿ
ñîáñòâåííûå è ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà áàíêîâ. Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà — àêöèîíåðíûé è ðåçåðâíûé
êàïèòàë, à òàêæå íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà: âêëàäû, ñðåäñòâà îò ïðîäàæè
îáëèãàöèé è äðóãèõ öåííûõ áóìàã.

Áåçíàëè÷íûå ðàñ÷åòû — ôîðìà äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, ïðè êîòîðîé õðàíåíèå è äâèæåíèå
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðîèñõîäèò áåç ó÷àñòèÿ íàëè÷íûõ äåíåã, ïîñðåäñòâîì çà÷èñëåíèÿ äåíåã íà
áàíêîâñêèé ñ÷åò è ïåðå÷èñëåíèÿ ñî ñ÷åòà ïëàòåëüùèêà íà ñ÷åò ïîëó÷àòåëÿ. Îñóùåñòâëÿþòñÿ ÷åðåç
áàíêè.

Áåçîòçûâíîé àêêðåäèòèâ — òâåðäîå îáÿçàòåëüñòâî áàíêà-ýìèòåíòà ïðîèçâåñòè ïëàòåæè,
àêöåïòîâàòü èëè êóïèòü ïåðåâîäíûå âåêñåëÿ, âûñòàâëåííûå áåíåôèöèàðîì (ïîëó÷àòåëåì äåíåã),
ïðè ïðåäîñòàâëåíèè áàíêó êîììåð÷åñêèõ äîêóìåíòîâ, ïðåäóñìîòðåííûõ àêêðåäèòèâîì, è
ñîáëþäåíèè áåíåôèöèàðîì âñåõ åãî óñëîâèé. Â íåì óêàçûâàåòñÿ ñðîê, äî èñòå÷åíèÿ êîòîðîãî
àêêðåäèòèâ íå ìîæåò áûòü îòîçâàí.

Áåíåôèöèàð — ëèöî, êîòîðîìó ïðåäíàçíà÷åí äåíåæíûé ïëàòåæ, ïîëó÷àòåëü äåíåã.
Áèëåò êàçíà÷åéñêèé — áóìàæíûå äåíüãè, âûïóñêàåìûå êàçíà÷åéñòâîì.
Áèðæà — ðåãóëÿðíî ôóíêöèîíèðóþùèé, îðãàíèçàöèîííî îïðåäåëåííûé îïòîâûé ðûíîê

îäíîðîäíûõ òîâàðîâ, íà êîòîðîì çàêëþ÷àþòñÿ ñäåëêè êóïëè-ïðîäàæè êðóïíûõ ïàðòèé òîâàðà.
Áèðæà, èãðàÿ ðîëü ïîñðåäíèêà â òîðãîâûõ îïåðàöèÿõ, ñïîñîáñòâóåò óñòàíîâëåíèþ êîíòàêòîâ ìåæäó
ïðîäàâöàìè è ïîêóïàòåëÿìè òîâàðà è ôîðìèðîâàíèþ îïòîâûõ ðûíî÷íûõ öåí ïîñðåäñòâîì
áèðæåâûõ òîðãîâ. Â çàâèñèìîñòè îò âèäà ïðåäñòàâëåííûõ íà áèðæå òîâàðîâ ðàçëè÷àþò: òîâàðíûå
áèðæè, òîðãóþùèå ìàòåðèàëüíûìè öåííîñòÿìè; ôîíäîâûå áèðæè, òîðãóþùèå öåííûìè áóìàãàìè;
âàëþòíûå áèðæè, òîðãóþùèå âàëþòîé; óíèâåðñàëüíûå áèðæè, òîðãóþùèå ðàçíîîáðàçíûìè
òîâàðàìè; áèðæè òðóäà — ñïîñîáñòâóþò òðóäîóñòðîéñòâó áåçðàáîòíûõ è ëèö, æåëàþùèõ ñìåíèòü
ìåñòî ðàáîòû.

Áóìàæíûå äåíüãè — äåíåæíûå çíàêè, îòïå÷àòàííûå íà ñïåöèàëüíîé áóìàãå, êîòîðûì
ãîñóäàðñòâî ïðèäàåò ðîëü è ñèëó îôèöèàëüíûõ äåíåã.

Áþäæåò — èìåþùàÿ îôèöèàëüíóþ ñèëó, ïðèçíàííàÿ èëè ïðèíÿòàÿ ðîñïèñü, òàáëèöà,
âåäîìîñòü äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè, îáû÷íî
çà ãîä.

Áþäæåòíûé äåôèöèò — ïðåâûøåíèå ðàñõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà íàä äîõîäíîé.

Âàëîâûé îáùåñòâåííûé ïðîäóêò — ïîêàçàòåëü ñîâåòñêîé ñòàòèñòèêè, àíàëîãè÷íûé
âàëîâîé ïðîäóêöèè, âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ, èñ÷èñëåííàÿ â ìàñøòàáå ñòðàíû. Ïðåäñòàâëÿåò èçìåðåííóþ
â òåêóùèõ öåíàõ ñóììàðíóþ ñòîèìîñòü ïðîäóêöèè, òîâàðîâ, óñëóã (âêëþ÷àÿ ïðîìåæóòî÷íûé
ïðîäóêò è íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî), ïðîèçâåäåííûõ â ñòðàíå â òå÷åíèå ãîäà.
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Âàëþòà — 1) äåíåæíàÿ åäèíèöà ñòðàíû (íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà), èñïîëüçóåìàÿ â äàííîì
ãîñóäàðñòâå. Íàïðèìåð, ðîññèéñêàÿ âàëþòà — ðóáëü, ôðàíöóçñêàÿ — ôðàíê; 2) äåíåæíûå çíàêè
èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ, êðåäèòíûå è ïëàòåæíûå äîêóìåíòû â âèäå âåêñåëåé, ÷åêîâ, áàíêíîò,
èñïîëüçóåìûå â ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòàõ, — èíîñòðàííàÿ âàëþòà.

Âàëþòà ÷àñòè÷íî-êîíâåðòèðóåìàÿ — âàëþòà, îáëàäàþùàÿ îãðàíè÷åííûìè âîçìîæ-
íîñòÿìè îáìåíà íà äðóãèå âàëþòû.

Âàëþòà òâåðäàÿ — óñòîé÷èâàÿ âàëþòà ñî ñòàáèëüíûì êóðñîì.
Âàëþòíûé êóðñ — öåíà äåíåæíîé åäèíèöû îäíîé ñòðàíû, âûðàæåííàÿ â äåíåæíûõ åäèíèöàõ

äðóãîé ñòðàíû.
Âåêñåëü — öåííàÿ áóìàãà â âèäå äîëãîñðî÷íîãî îáÿçàòåëüñòâà, ñîñòàâëåííîãî â ïèñüìåííîì

âèäå ïî îïðåäåëåííîé ôîðìå. Âåêñåëü äàåò ëèöó, êîòîðîìó îí âûäàí (êðåäèòîðó, çàèìîäàâöó),
èìåíóåìîìó âåêñåëåäåðæàòåëåì, áåçóñëîâíîå, ïîääåðæèâàåìîå çàêîíîì ïðàâî íà ïîëó÷åíèå
(âîçâðàò) ïðåäîñòàâëåííîãî èì íà ôèêñèðîâàííûé ñðîê è íà îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ äåíåæíîãî
äîëãà.

Âåêñåëü êàçíà÷åéñêèé — âåêñåëü, âûïóñêàåìûé ãîñóäàðñòâîì äëÿ ïîêðûòèÿ ñâîèõ
ðàñõîäîâ.

Âåêñåëü êîììåð÷åñêèé — âûäàâàåìûé çàåìùèêîì ïîä çàëîã òîâàðà.
Âåêñåëü ïåðåâîäíîé (òðàòòà) — âûïèñûâàåòñÿ âåêñåëåäåðæàòåëåì (òðàññàíòîì) â âèäå

ïèñüìåííîãî ïîðó÷åíèÿ âåêñåëåäàòåëþ (òðàññàòó) çàïëàòèòü çàèìñòâîâàííóþ ñóììó ñ ïðîöåíòàìè
òðåòüåìó ëèöó (ðåìèòåíòó).

Âåêñåëü ïðîñòîé — óäîñòîâåðÿåò îáÿçàòåëüñòâî çàåìùèêà, âåêñåëåäàòåëÿ, óïëàòèòü
çàèìîäàâöó, âåêñåëåäåðæàòåëþ, ïîëîæåííûé ê âîçâðàòó äîëã â îãîâîðåííûé ñðîê.

Âåêñåëüíûé êðåäèò — ôîðìà êðåäèòîâàíèÿ áàíêîì âåêñåëåäåðæàòåëÿ ïóòåì äîñðî÷íîé
âûïëàòû åìó óêàçàííîé â âåêñåëå ñóììû, çà âû÷åòîì ïðîöåíòîâ çà âðåìÿ ñ ìîìåíòà ó÷åòà âåêñåëÿ
äî ñðîêà ïëàòåæà ïî íåìó, à òàêæå ñóììû áàíêîâñêîé êîìèññèè. Ñâîè ïðàâà ïî âåêñåëþ ïðè ýòîì
âåêñåëåäåðæàòåëü ïåðåäàåò áàíêó ïîñðåäñòâîì èíäîññàìåíòà.

Âçàèìíûå ðàñ÷åòû — ñïîñîá îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè, îðãàíèçà-
öèÿìè, ôèðìàìè, êàæäàÿ èç êîòîðûõ äîëæíà îñóùåñòâèòü ïëàòåæè äðóãîé, òàê êàê îáëàäàåò ïî
îòíîøåíèþ ê íåé çàäîëæåííîñòüþ. Ñóùåñòâî ñïîñîáà ñîñòîèò âî âçàèìíîì ïîãàøåíèè äîëãîâ áåç
ïåðå÷èñëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Âêëàä — äåíåæíûå ñðåäñòâà, âíåñåííûå âêëàä÷èêîì íà õðàíåíèå â áàíê èëè â äðóãîå
ôèíàíñîâîå ó÷ðåæäåíèå.

Âêëàäû íà ïðåäúÿâèòåëÿ — âêëàäû, ïîëüçîâàòüñÿ êîòîðûìè âïðàâå ëþáîå ëèöî, ïðåäúÿ-
âèâøåå äîêóìåíò, óäîñòîâåðÿþùèé âëîæåíèå ñðåäñòâ.

Âíåøíèé çàåì — èíîñòðàííûé çàåì, ïðåäñòàâëÿþùèé îñíîâíóþ ôîðìó ìåæäóíàðîäíîãî
êðåäèòà, ïîëó÷àåìîãî îò çàðóáåæíûõ êðåäèòîðîâ èëè ïðåäîñòàâëÿåìîãî èíîñòðàííûì çàåìùèêàì.

Ãàëîïèðóþùàÿ èíôëÿöèÿ — èíôëÿöèÿ, íàðàñòàþùàÿ âûñîêèìè òåìïàìè.
Ãàðàíòèÿ — ïîðó÷èòåëüñòâî çà âûïîëíåíèå îïðåäåëåííûì ëèöîì äåíåæíûõ èëè âåùåñò-

âåííûõ îáÿçàòåëüñòâ, ôîðìà îòâåòñòâåííîñòè çà âûïîëíåíèå ïðèíÿòûõ îáÿçàòåëüñòâ.
Ãîñóäàðñòâåííûé êðåäèò — êðåäèò, ïîëó÷àåìûé ãîñóäàðñòâîì îò þðèäè÷åñêèõ è

ôèçè÷åñêèõ ëèö â ñòðàíå è çà ðóáåæîì â âèäå ãîñóäàðñòâåííîãî çàéìà.
Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò — ñìåòà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâà çà îïðåäåëåííûé

ïåðèîä âðåìåíè, ÷àùå âñåãî íà ãîä, ñîñòàâëåííàÿ ñ óêàçàíèåì èñòî÷íèêîâ ïîñòóïëåíèÿ
ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ è íàïðàâëåíèé êàíàëîâ ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ. Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò
ñîñòàâëÿåòñÿ ïðàâèòåëüñòâîì, óòâåðæäàåòñÿ è ïðèíèìàåòñÿ âûñøèìè çàêîíîäàòåëüíûìè îðãàíàìè.
Â ïðîöåññå èñïîëíåíèÿ áþäæåòà ìîæåò èìåòü ìåñòî åãî ÷àñòè÷íûé ïåðåñìîòð.

Äåâàëüâàöèÿ — ñìåòà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâà çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè,
÷àùå âñåãî íà ãîä, ñîñòàâëåííàÿ ñ óêàçàíèåì èñòî÷íèêîâ ïîñòóïëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ
è íàïðàâëåíèé êàíàëîâ ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ. Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò ñîñòàâëÿåòñÿ ïðàâèòåëü-
ñòâîì, óòâåðæäàåòñÿ è ïðèíèìàåòñÿ âûñøèìè çàêîíîäàòåëüíûìè îðãàíàìè. Â ïðîöåññå èñïîëíåíèÿ
áþäæåòà ìîæåò èìåòü ìåñòî åãî ÷àñòè÷íûé ïåðåñìîòð.

Äåíåæíàÿ åäèíèöà — çàêîíîäàòåëüíî óñòàíîâëåííûé â ñòðàíå äåíåæíûé çíàê, îñíîâíîé
ýëåìåíò äåíåæíîé ñèñòåìû ñòðàíû, ÿâëÿþùèéñÿ åäèíèöåé äåíåæíîãî èçìåðåíèÿ.
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Äåíåæíàÿ ìàññà — êîëè÷åñòâî îáðàùàþùèõñÿ, íàõîäÿùèõñÿ â äâèæåíèè äåíåã çà
îïðåäåëåííûé ïåðèîä, íà îïðåäåëåííóþ äàòó.

Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà — ïðîâîäèìûé ïðàâèòåëüñòâîì ñòðàíû êóðñ è îñóùåñò-
âëÿåìûå ìåðû â îáëàñòè äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è êðåäèòà, íàïðàâëåííûå íà îáåñïå÷åíèå
óñòîé÷èâîãî, ýôôåêòèâíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, ïîääåðæàíèå â íàäëåæàùåì ñîñòîÿíèè
äåíåæíîé ñèñòåìû. Îñíîâíûìè ñîñòàâëÿþùèìè òàêîé ïîëèòèêè ÿâëÿþòñÿ îïåðàöèè íà îòêðûòîì
ðûíêå, ó÷åòíàÿ ïîëèòèêà, íàëè÷èå îáÿçàòåëüíûõ ìèíèìàëüíûõ ðåçåðâîâ.

Äåíåæíûå àãðåãàòû — âèäû äåíåã è äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îòëè÷àþùèåñÿ äðóã îò äðóãà
ñòåïåíüþ ëèêâèäíîñòè, òî åñòü âîçìîæíîñòüþ áûñòðîãî ïðåâðàùåíèÿ â íàëè÷íûå äåíüãè,
ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû äåíåæíîé ìàññû. Â ðàçíûõ ñòðàíàõ âûäåëÿþòñÿ äåíåæíûå àãðåãàòû ðàçíîãî
ñîñòàâà. ×àùå âñåãî èñïîëüçóþòñÿ àãðåãàòû Ì

0
 (íàëè÷íûå äåíüãè), Ì

1
 (íàëè÷íûå äåíüãè, ÷åêè,

âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ), Ì
2
 (íàëè÷íûå äåíüãè, ÷åêè, âêëàäû äî âîñòðåáîâàíèÿ è íåáîëüøèå

ñðî÷íûå âêëàäû), Ì
Ç
 (íàëè÷íûå äåíüãè, ÷åêè, ëþáûå âêëàäû), L (íàëè÷íûå äåíüãè, ÷åêè, âêëàäû,

öåííûå áóìàãè).
Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò — äîêóìåíò, ñâèäåòåëüñòâóþùèé î âêëàäå äåíåæíûõ ñðåäñòâ,

ïîìåùåíèè èõ íà äåïîçèò â áàíê.
Äåïîçèòíûé ñåðòèôèêàò äî âîñòðåáîâàíèÿ — ñåðòèôèêàò, ïî êîòîðîìó äåíüãè ìîãóò

áûòü èçúÿòû èç áàíêà â ëþáîå âðåìÿ.
Äåïîíåíò — 1) ôèçè÷åñêîå èëè þðèäè÷åñêîå ëèöî, êîòîðîå ïåðåäàëî íà õðàíåíèå â

êðåäèòíîå ó÷ðåæäåíèå äåíüãè èëè öåííûå áóìàãè; 2) ëèöî, íå ïîëó÷èâøåå ñâîåâðåìåííî
ïðè÷èòàþùèåñÿ åìó äåíåæíûå ñðåäñòâà, êîòîðûå òåì ñàìûì ñòàëè äåïîçèòàìè.

Äåïîíèðîâàíèå — ïåðåäà÷à äåíåã è öåííûõ áóìàã íà õðàíåíèå â êðåäèòíûå è äðóãèå
ó÷ðåæäåíèÿ.

Äåôèöèò — íåäîñòàòî÷íîñòü ñðåäñòâ, ðåñóðñîâ â ñðàâíåíèè ñ ðàíåå íàìå÷àâøèìñÿ,
çàïëàíèðîâàííûì èëè íåîáõîäèìûì óðîâíåì. Ïðèìåíèòåëüíî ê áþäæåòó äåôèöèòîì íàçûâàþò
ïðåâûøåíèå ðàñõîäîâ íàä äîõîäàìè.

Äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà — ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé ïîêàçàòåëü, îòðàæàþùèé ñèòóàöèþ,
ïðè êîòîðîé ñóììàðíûå ÷èñòûå ïîñòóïëåíèÿ â ñòðàíó èíîñòðàííîé âàëþòû íà òåêóùèé ñ÷åò è
ñ÷åò äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ ÿâëÿþòñÿ îòðèöàòåëüíûìè. Ýòî ìîæåò ïðîèçîéòè â ðåçóëüòàòå ïðîäàæè
öåíòðàëüíûì áàíêîì èíîñòðàííîé âàëþòû èç ñâîèõ ðåçåðâîâ äëÿ ïîêðûòèÿ ÷èñòûõ ïîòðåáíîñòåé
îòå÷åñòâåííûõ ðåçèäåíòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå.

«Äåøåâûå äåíüãè» — óäåøåâëåíèå áàíêîâñêîãî êðåäèòà âñëåäñòâèå ïðîâåäåíèÿ
öåíòðàëüíûì áàíêîì ñëåäóþùèõ ìåð: ñíèæåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè (ïðîöåíòà ïîä êîòîðûé
öåíòðàëüíûé áàíê âûäàåò ññóäû êîììåð÷åñêèì áàíêàì), ñíèæåíèÿ íîðì îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ,
êîòîðûå êîììåð÷åñêèå áàíêè îáÿçàíû õðàíèòü â öåíòðàëüíûõ áàíêàõ, ïîêóïêè öåíòðàëüíûìè
áàíêàìè ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã. Â ðåçóëüòàòå óâåëè÷èâàþòñÿ
ñâîáîäíûå äåíåæíûå ðåñóðñû áàíêîâ, ñîçäàþòñÿ ëüãîòíûå óñëîâèÿ äëÿ âûäà÷è áàíêàìè íåäîðîãèõ
êðåäèòîâ.

Äîêóìåíòû ïðîòèâ àêöåïòà — ìåòîä ïëàòåæà, îáû÷íî âî âíåøíåé òîðãîâëå, ïðè êîòîðîì
îòãðóçî÷íûå äîêóìåíòû ïåðåäàþòñÿ ïîêóïàòåëþ ïîñëå àêöåïòà èì âåêñåëÿ.

«Äîðîãèå äåíüãè» — óäîðîæàíèå êðåäèòíûõ äåíåã âñëåäñòâèå ïîâûøåíèÿ ó÷åòíûõ ñòàâîê
êðåäèòà ñî ñòîðîíû öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, âûäàþùèõ ññóäû êîììåð÷åñêèì áàíêàì, ðîñòà íîðìû
îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, âûãîäíîé ïðîäàæè èì ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ
áóìàã.

Åìêîñòü ðûíêà — ïîòåíöèàëüíî âîçìîæíûé îáúåì ïðîäàæ îïðåäåëåííîãî òîâàðà íà ðûíêå
â òå÷åíèå çàäàííîãî ïåðèîäà, çàâèñÿùèé îò ñïðîñà íà òîâàð, óðîâíÿ öåí, îáùåé êîíúþíêòóðû
ðûíêà, äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, äåëîâîé àêòèâíîñòè.

Çàåì — îäèí èç âèäîâ äîãîâîðà, ñîãëàøåíèÿ ìåæäó äâóìÿ äîãîâàðèâàþùèìèñÿ ñòîðîíàìè:
çàèìîäàâöåì è çàåìùèêîì. Ñîãëàñíî òàêîìó äîãîâîðó çàåìùèê ïîëó÷àåò îò çàèìîäàâöà â
ñîáñòâåííîñòü èëè â îïåðàòèâíîå óïðàâëåíèå äåíüãè ëèáî òîâàðû, à ÷åðåç îïðåäåëåííûé ñðîê
îáÿçàí âåðíóòü ðàâíóþ ñóììó äåíåã èëè òîâàðû ýêâèâàëåíòíîé çíà÷èìîñòè è öåííîñòè. Äîãîâîð
çàéìà, êàê ïðàâèëî, áåçâîçìåçäíûé. Âçèìàíèå ïðîöåíòîâ ïî íåìó äîïóñêàåòñÿ â ïðåäóñìîòðåííûõ
çàêîíîì ñëó÷àÿõ, íàïðèìåð ïî çàåìíûì îïåðàöèÿì êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ëîìáàðäîâ. Ðàçëè÷àþò
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ñëåäóþùèå âèäû çàéìîâ: áåçîáëèãàöèîííûé — ãîñóäàðñòâåííûé çàåì, âûïóñêàåìûé áåç ïðîäàæè
îáëèãàöèé; áåñïðîèãðûøíûé — âûèãðûøíûé çàåì, ïî êîòîðîìó íà ïðîòÿæåíèè ñðîêà çàéìà
âûèãðûâàþò âñå îáëèãàöèè; áåñïðîöåíòíûé — çàåì, ïðè êîòîðîì âëàäåëüöàì îáëèãàöèé åæåãîäíûå
ïðîöåíòû íå âûïëà÷èâàþòñÿ, íàïðèìåð ïðèíóäèòåëüíûå ãîñóäàðñòâåííûå çàéìû; áåññðî÷íûé —
âíóòðåííèé ãîñóäàðñòâåííûé çàåì, âûïóñêàåìûé áåç îáÿçàòåëüñòâà âîçâðàòà êàïèòàëüíîé ñóììû
â îïðåäåëåííûé ñðîê; âíåøíèé — ïðåäîñòàâëåííûé èíîñòðàííûì çàåìùèêîì èëè ïîëó÷åííûé îò
èíîñòðàííûõ êðåäèòîðîâ; âíóòðåííèé — ðàçìåùàåìûé âíóòðè ñòðàíû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå;
ãîñóäàðñòâåííûé — îáúÿâëåííûé ãîñóäàðñòâîì äëÿ ïîêðûòèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ èëè
ïðîâåäåíèÿ öåëåâûõ ìåðîïðèÿòèé è äð.

Çàåì â òèòóëàõ — îïåðàöèÿ, êîãäà çàíèìàþòñÿ àêöèè, òèòóëû íà îïðåäåëåííûé ñðîê â
îáìåí íà îïðåäåëåííóþ ñóììó íàëè÷íûõ äåíåã.

Çàåìíûå ñðåäñòâà — äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå â âèäå ññóäû íà îïðåäåëåííûé ñðîê.
Çàêîí Ãðýøìàíà — çàêîí äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì «ïëîõèå»

äåíüãè, êîòîðûå ìåíåå öåíÿòñÿ íà äåíåæíîì ðûíêå, âûòåñíÿþò èç îáðàùåíèÿ «õîðîøèå» — âûñîêî-
öåíèìûå äåíüãè, ïðè ýòîì «õîðîøèå» äåíüãè óõîäÿò â ñáåðåæåíèÿ. Çàêîí îñíîâàí íà ïñèõîëîãèè
÷åëîâåêà, êîòîðûé ñòðåìèòñÿ èçáàâèòüñÿ îò ìåíåå íàäåæíûõ öåííîñòåé â ïîëüçó áîëåå íàäåæíûõ.
Çàêîí ñôîðìóëèðîâàí âî âðåìåíà áèìåòàëëèçìà, êîãäà çîëîòûå äåíüãè èçûìàëèñü èç îáðàùåíèÿ
è ñòàíîâèëèñü ñîêðîâèùåì, à ñåðåáðÿíûå èìåëè õîæäåíèå. Çàêîí íåîäíîêðàòíî ïîäòâåðæäàëñÿ â
æèçíè ñòðåìëåíèåì ëþäåé ïðåäïî÷èòàòü ìîíåòû èç çîëîòà è ñåðåáðà ìåäíûì, ëàòóííûì,
íèêåëåâûì ìîíåòàì.

Çàêðûòàÿ ýêîíîìèêà — ýêîíîìèêà ñòðàíû, ïðàâèòåëüñòâî êîòîðîé âñÿ÷åñêè îãðàíè÷èâàåò
âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå ñâÿçè, ñòðåìèòñÿ ê àâòàðêèè, èçîëÿöèîíèçìó.

Çàëîã — îäèí èç ñïîñîáîâ, ðåàëèçóþùèõ èñïîëíåíèå äîëæíèêîì (çàëîãîäàòåëåì) ïðèíÿòûõ
íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâ. Çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ñðåäñòâîì, îáåñïå÷èâàþùèì âûïîëíåíèå
îáÿçàòåëüñòâ, ñòàíîâÿòñÿ çàëîæåííûå äîëæíèêîì åãî êðåäèòîðó (çàëîãîäåðæàòåëþ) íåäâèæèìîå
èìóùåñòâî èëè äðóãèå öåííîñòè. Êðåäèòîð, ïðåäîñòàâèâøèé äîëã, èìååò ïðàâî â ñëó÷àå íåâîçâðàòà
äîëãà ïîëó÷èòü óäîâëåòâîðåíèå, êîìïåíñàöèþ çà ñ÷åò çàëîæåííîãî èìóùåñòâà. Ïðåäìåòîì çàëîãà
ìîãóò áûòü âåùè, öåííûå áóìàãè, èíîå èìóùåñòâî ëèáî ïðàâî íà íåãî. Ïðåäìåò çàëîãà ìîæåò
áûòü ïåðåäàí çàëîãîäåðæàòåëþ â ôèçè÷åñêîé ôîðìå èëè â ôîðìå äîêóìåíòàëüíî çàôèêñèðîâàííîãî
ïðàâà íà åãî ïîëó÷åíèå â âèäå çàëîãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà.

Çîëîòîå îáåñïå÷åíèå — íàëè÷èå çàëîãîâûõ öåííîñòåé â âèäå çîëîòà, õðàíèìîãî â êà÷åñòâå
ñðåäñòâà îáåñïå÷åíèÿ âûïîëíåíèÿ ïðèíÿòûõ îáÿçàòåëüñòâ. Íàïðèìåð, ãîñóäàðñòâî, âûïóñêàÿ çàåì,
ìîæåò ãàðàíòèðîâàòü åãî âîçâðàò íàëè÷èåì àäåêâàòíîãî çîëîòîãî îáåñïå÷åíèÿ.

Èçáûòîê êðåäèòà — 1) èçëèøíÿÿ ñóììà öåëåâîãî êðåäèòà; 2) ïðåâûøåíèå êðåäèòíûõ
ïðåäëîæåíèé íàä ñïðîñîì íà íèõ.

Èìïîðò — ââîç â ñòðàíó èç-çà ãðàíèöû èíîñòðàííûõ òîâàðîâ, òåõíîëîãèè, êàïèòàëîâ, óñëóã.
Èìïîðòåð — þðèäè÷åñêîå èëè ôèçè÷åñêîå ëèöî, çàíèìàþùååñÿ ââîçîì òîâàðà èç-çà

ãðàíèöû.
Èíâåñòèöèè ïîðòôåëüíûå — 1) èíâåñòèöèè â öåííûå áóìàãè, ôîðìèðóåìûå â âèäå

ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã; 2) íåáîëüøèå ïî ðàçìåðó èíâåñòèöèè, êîòîðûå íå ìîãóò îáåñïå÷èòü èõ
âëàäåëüöàì êîíòðîëü íàä ïðåäïðèÿòèåì.

Èíâåñòèöèè ïðÿìûå — 1) âêëàäûâàåìûå íåïîñðåäñòâåííî â ïðîèçâîäñòâî è ñáûò
îïðåäåëåííîãî âèäà ïðîäóêöèè; 2) îáåñïå÷èâàþùèå îáëàäàíèå êîíòðîëüíûì ïàêåòîì àêöèé.

Èíäåêñ öåí — ïîêàçàòåëü äèíàìèêè, óâåëè÷åíèÿ èëè óìåíüøåíèÿ öåí, õàðàêòåðèçóþùèé
îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèå öåí çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä.

Èíäîññàìåíò — ïåðåäàòî÷íàÿ íàäïèñü, ñîâåðøàåìàÿ îáû÷íî íà îáîðîòíîé ñòîðîíå öåííîé
áóìàãè è ñâèäåòåëüñòâóþùàÿ î ïåðåäà÷å ïðàâ ïî ýòîìó äîêóìåíòó îò îäíîãî ëèöà (èíîäàññàíòà)
äðóãîìó ëèöó (èíäîññàòó).

Èíäîññî — ïðîñòàâëåíèå íàäïèñè íà îáîðîòå öåííîé áóìàãè.
Èíêàññî — âèä áàíêîâñêîé îïåðàöèè ïî ïåðåäà÷å äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò îäíèõ êëèåíòîâ

äðóãèì, îò ïëàòåëüùèêîâ ïîëó÷àòåëÿì. Â áàíê îò ëèöà êëèåíòîâ, êîòîðûå îáÿçàíû îïëàòèòü
êóïëåííûå èìè òîâàðû è ïðåäîñòàâëåííûå èì óñëóãè, ïåðåâîäÿòñÿ ïî ðàçíûì ïëàòåæíûì
äîêóìåíòàì (÷åêàì, âåêñåëÿì è äð.) ïðè÷èòàþùèåñÿ â îïëàòó äåíåæíûå ñðåäñòâà. Áàíê çà÷èñëÿåò
ýòè ñðåäñòâà íà ñ÷åòà òåõ êëèåíòîâ, êîòîðûå èõ äîëæíû ïîëó÷èòü â îïëàòó çà âûïîëíåííûå óñëóãè.
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Èíêàññî äîêóìåíòàðíîå — èíêàññî ôèíàíñîâûõ äîêóìåíòîâ, ñîïðîâîæäàåìûõ êîììåð-
÷åñêèìè äîêóìåíòàìè (íàïðèìåð, ñ÷åòà, òðàíñïîðòíûå è ñòðàõîâûå äîêóìåíòû), à òàêæå èíêàññî
òîëüêî êîììåð÷åñêèõ äîêóìåíòîâ.

Èíêàññîâîå ïîðó÷åíèå — äîêóìåíò, èãðàþùèé ðîëü ïëàòåæíîãî òðåáîâàíèÿ, ñîñòàâëÿåòñÿ
è ïðåäñòàâëÿåòñÿ â áàíê ïðåäïðèÿòèÿìè â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà èì ïðåäîñòàâëåíî ïðàâî è îíè èìåþò
îñíîâàíèÿ äëÿ áåññïîðíîãî âçûñêàíèÿ ñðåäñòâ ñ ïëàòåëüùèêà.

Èíôëÿöèÿ — îáåñöåíåíèå äåíåã, ïðîÿâëÿþùååñÿ â ôîðìå ðîñòà öåí íà òîâàðû è óñëóãè, íå
îáóñëîâëåííîãî ïîâûøåíèåì èõ êà÷åñòâà. Èíôëÿöèÿ âûçûâàåòñÿ ïðåæäå âñåãî ïåðåïîëíåíèåì
êàíàëîâ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ èçáûòî÷íîé äåíåæíîé ìàññîé ïðè îòñóòñòâèè àäåêâàòíîãî
óâåëè÷åíèÿ òîâàðíîé ìàññû. Ðàçëè÷àþò ñëåäóþùèå ôîðìû è âèäû ïðîÿâëåíèÿ èíôëÿöèè:
àäìèíèñòðàòèâíàÿ èíôëÿöèÿ — èíôëÿöèÿ, ïîðîæäåííàÿ «àäìèíèñòðàòèâíî» óïðàâëÿåìûìè
öåíàìè; ãàëîïèðóþùàÿ èíôëÿöèÿ — èíôëÿöèÿ â âèäå ñêà÷êîîáðàçíîãî ðîñòà öåí; ãèïåðèíôëÿöèÿ —
èíôëÿöèÿ ñ î÷åíü âûñîêèì òåìïîì ðîñòà öåí; èíôëÿöèÿ èçäåðæåê, ïðîÿâëÿþùàÿñÿ â ðîñòå öåí íà
ðåñóðñû, ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà, âñëåäñòâèå ÷åãî ðàñòóò èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ, à ñ
íèì è öåíû íà âûïóñêàåìóþ ïðîäóêöèþ; èìïîðòèðóåìàÿ èíôëÿöèÿ — èíôëÿöèÿ, âûçûâàåìàÿ
âîçäåéñòâèåì âíåøíèõ ôàêòîðîâ, íàïðèìåð ÷ðåçìåðíûì ïðèòîêîì â ñòðàíó èíîñòðàííîé âàëþòû
è ïîâûøåíèåì èìïîðòíûõ öåí; èíäóöèðîâàííàÿ èíôëÿöèÿ — èíôëÿöèÿ, îáóñëîâëåííàÿ âîçäåéñò-
âèåì ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîé ïðèðîäû, âíåøíèõ ôàêòîðîâ; íåïðåäâèäåííàÿ èíôëÿöèÿ — óðîâåíü
èíôëÿöèè, îêàçàâøèéñÿ âûøå îæèäàåìîãî çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä.

Èíôëÿöèÿ àäìèíèñòðàòèâíàÿ — èíôëÿöèÿ, ïîðîæäåííàÿ «àäìèíèñòðàòèâíî» óïðàâ-
ëÿåìûìè öåíàìè.

Èíôëÿöèÿ èçäåðæåê — èíôëÿöèÿ, ïðîÿâëÿþùàÿñÿ â ðîñòå öåí íà ðåñóðñû, ôàêòîðû
ïðîèçâîäñòâà, âñëåäñòâèå ÷åãî ðàñòóò èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ, à ñ íèì è öåíû íà
âûïóñêàåìóþ ïðîäóêöèþ.

Èíôëÿöèÿ îòêðûòàÿ — èíôëÿöèÿ, ïðîÿâëÿþùàÿñÿ â ïðåâûøåíèè ñïðîñà íàä ïðåäëîæåíèåì,
÷òî âåäåò ê ðîñòó öåí.

Èíôëÿöèÿ ïîëçó÷àÿ — èíôëÿöèÿ, ïðîÿâëÿþùàÿñÿ â äëèòåëüíîì ïîñòåïåííîì ðîñòå öåí.
Èíôëÿöèÿ ñïðîñà — èíôëÿöèÿ, ïðîÿâëÿþùàÿñÿ â ïðåâûøåíèè ñïðîñà íàä ïðåäëîæåíèåì,

÷òî âåäåò ê ðîñòó öåí.

Êàçíà÷åéñêèå áèëåòû — áóìàæíûå äåíüãè, âûïóñêàåìûå êàçíà÷åéñòâîì äëÿ ôèíàíñîâîãî
îáåñïå÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ.

Êàïèòàë — âëîæåííûé â äåëî, ðàáîòàþùèé èñòî÷íèê äîõîäà â âèäå ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà
(ôèçè÷åñêèé êàïèòàë) è äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ ïðèîáðåòàåòñÿ ôèçè÷åñêèé
êàïèòàë (äåíåæíûé êàïèòàë).

Êàïèòàë óñòàâíîé — çàôèêñèðîâàííûé â óñòàâå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà åãî èñõîäíûé,
íà÷àëüíûé êàïèòàë â äåíåæíîì èçìåðåíèè, îáðàçóåìûé çà ñ÷åò âûðó÷êè îò ïðîäàæè àêöèé,
÷àñòíûõ âëîæåíèé ó÷ðåäèòåëåé, ãîñóäàðñòâåííûõ âëîæåíèé. Âçíîñ â Óñòàâíûé êàïèòàë ìîæåò
îñóùåñòâëÿòüñÿ íå òîëüêî â âèäå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íî è â èìóùåñòâåííîé ôîðìå, â âèäå ñòðîåíèé,
çåìëè, à òàêæå îáúåêòîâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè: ïàòåíòîâ, ëèöåíçèé, ïðîåêòîâ. Óñòàâíûé
êàïèòàë ñîçäàåò ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííóþ, äåíåæíóþ, íàó÷íî-òåõíè÷åñêóþ, èíôîðìàöèîííóþ
îñíîâó äåÿòåëüíîñòè ñîçäàííîé îðãàíèçàöèè. Óñòàâíûé êàïèòàë îòðàæàåòñÿ â ïàññèâå áàëàíñà.
Óñòàâíûé êàïèòàë íàçûâàþò òàêæå «ðàçðåøåííûé», «îñíîâíîé», «çàðåãèñòðèðîâàííûé»,
«ïîäïèñíîé», «íîìèíàëüíûé».

Êîìåð÷åñêèå áàíêè — êðóïíûå íåãîñóäàðñòâåííûå êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ, îñóùåñò-
âëÿþùèå óíèâåðñàëüíûå áàíêîâñêèå îïåðàöèè äëÿ ïðåäïðèÿòèé, îðãàíèçàöèé, ãðàæäàí (ðàñ÷åòíûå,
ïëàòåæíûå îïåðàöèè, ïðèâëå÷åíèå âêëàäîâ, ïðåäîñòàâëåíèå ññóä, à òàêæå îïåðàöèè íà ðûíêå
öåííûõ áóìàã). Äåíåæíûå ñðåäñòâà äëÿ ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèé òàêèå áàíêè ôîðìèðóþò ãëàâíûì
îáðàçîì çà ñ÷åò ñáåðåæåíèé, ïðèâëå÷åííûõ â âèäå âêëàäîâ, ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ, âûïóñêà
ñîáñòâåííûõ àêöèé è îáëèãàöèé.

Êîððåñïîíäåíòñêèé ñ÷åò — ñ÷åò, íà êîòîðîì îòðàæàþòñÿ ðàñ÷åòû, ïðîèçâåäåííûå îäíèì
êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèåì ïî ïîðó÷åíèþ è çà ñ÷åò äðóãîãî íà îñíîâå êîððåñïîíäåíòñêîãî äîãîâîðà.

Êðåäèò áàíêîâñêèé — êðåäèò, ïðåäñòàâëÿåìûé áàíêàìè â äåíåæíîé ôîðìå.
Êðåäèòíûå äåíüãè — íåðàçìåííûå áóìàæíûå äåíüãè, âûïóñêàâøèåñÿ öåíòðàëüíûìè

áàíêàìè Ðîññèè â XIX â. è â íà÷àëå XX â.
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Êðåäèòîð — ñóáúåêò (þðèäè÷åñêîå èëè ôèçè÷åñêîå ëèöî), ïðåäîñòàâëÿþùèé ññóäó è
èìåþùèé ïðàâî íà ýòîé îñíîâå òðåáîâàòü îò äåáèòîðà åå âîçâðàòà èëè èñïîëíåíèÿ äðóãèõ
îáÿçàòåëüñòâ.

Êðåäèòîñïîñîáíîñòü — íàëè÷èå ó çàåìùèêà ïðåäïîñûëîê, âîçìîæíîñòåé ïîëó÷èòü êðåäèò
è âîçâðàòèòü åãî â ñðîê. Îïðåäåëÿåòñÿ ýêîíîìè÷åñêèì ïîëîæåíèåì êîìïàíèè, åå íàäåæíîñòüþ,
íàëè÷èåì ëèêâèäíûõ àêòèâîâ, âîçìîæíîñòüþ ìîáèëèçàöèè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Ïîíÿòèå
«êðåäèòîñïîñîáíîñòü» îòíîñÿò ÷àùå âñåãî ê ïðåäïðèÿòèÿì, îðãàíèçàöèÿì, ôèðìàì, êîìïàíèÿì,
êîòîðûå ïðåòåíäóþò íà ïîëó÷åíèå áàíêîâñêîãî êðåäèòà è áåðóò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî ñîáëþäåíèÿ
óñëîâèé äîãîâîðà î êðåäèòîâàíèè. Ïðèíèìàÿ ðåøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà çàåìùèêàì,
êîììåð÷åñêèå áàíêè îáðàùàþò ïðåæäå âñåãî âíèìàíèå íà èõ êðåäèòîñïîñîáíîñòü, äëÿ ÷åãî
àíàëèçèðóþò îò÷åòíûå áàëàíñû ïðåäïðèÿòèé, èññëåäóþò ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ôèíàí-
ñîâîå ïîëîæåíèå, õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü.

Ëèáåðàëèçàöèÿ öåí — ïåðåõîä îò íàçíà÷àåìûõ ãîñóäàðñòâîì öåí (ãîñóäàðñòâåííîãî
öåíîîáðàçîâàíèÿ) ê ñèñòåìå ñâîáîäíûõ ðûíî÷íûõ öåí (ðûíî÷íîìó öåíîîáðàçîâàíèþ).

Ëèçèíã áàíêîâñêèé — ëèçèíãîâàÿ ñäåëêà, â êîòîðîé â êà÷åñòâå ëèçèíãîâîé êîìïàíèè
âûñòóïàåò áàíê, ïðèîáðåòàþùèé ïî çàêàçó ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ îáîðóäîâàíèå è ñäàþùèé åìó ýòî
îáîðóäîâàíèå â àðåíäó.

Ëèçèíã ôèíàíñîâûé — äîãîâîð î ëèçèíãå, ñîãëàñíî êîòîðîìó ëèçèíãîïîëó÷àòåëü âûïëà-
÷èâàåò ëèçèíãîâîé êîìïàíèè â òå÷åíèå ïåðèîäà äåéñòâèÿ äîãîâîðà ñóììó, ðàâíóþ ïîëíîé
ñòîèìîñòè àìîðòèçàöèè è äîëè ïðèáûëè îò èñïîëüçîâàíèÿ îáîðóäîâàíèÿ, ïîëó÷àÿ ïðàâî âûêóïà
îáîðóäîâàíèÿ ïî îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè ïîñëå îêîí÷àíèÿ ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà, âîçâðàòà
îáîðóäîâàíèÿ èëè ïðîäëåíèÿ äîãîâîðà.

Ëèíèÿ êðåäèòíàÿ — ïðåäîñòàâëåíèå çàåìùèêó þðèäè÷åñêè îôîðìëåííîãî îáÿçàòåëüñòâà
êðåäèòíîãî ó÷ðåæäåíèÿ âûäàâàòü åìó â òå÷åíèå íåêîòîðîãî âðåìåíè êðåäèòû â ïðåäåëàõ
ñîãëàñîâàííîãî ëèìèòà.

Ìàññà äåíåæíàÿ — ïîëíûé îáúåì âûïóùåííûõ â îáðàùåíèå äåíåã, âêëþ÷àÿ íàëè÷íûå
äåíüãè, ÷åêè, äåíåæíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé è íàñåëåíèÿ, õðàíèìûå íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ,
áåçóñëîâíûå äåíåæíûå îáÿçàòåëüñòâà.

Ìåðà ñòîèìîñòè — åäèíèöû, â êîòîðûõ èçìåðÿþòñÿ öåíû è âåäåòñÿ áóõãàëòåðñêèé ó÷åò,
îäíà èç ôóíêöèé äåíåã.

Ìèðîâûå äåíüãè — äåíüãè, ïðèçíàííûå â êà÷åñòâå âñåîáùåãî óíèâåðñàëüíîãî ñðåäñòâà
ïëàòåæà.

Ìóëüòèïëèêàòîð — ýêîíîìè÷åñêèé ïîêàçàòåëü, âåëè÷èíà êîòîðîãî õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü,
â êîòîðîé óâåëè÷åíèå èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà èëè ñàìèõ èíâåñòèöèé ïîðîæäàåò èçìåíåíèå îáúåìà
âûïóñêà ïðîäóêöèè è ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà íà ýòó ïðîäóêöèþ (à ñëåäîâàòåëüíî, è äîõîäà).
×èñëåííî ìóëüòèïëèêàòîð (Ì) áîëüøå åäèíèöû è ðàâåí îòíîøåíèþ: Ì = 1/ÏÑÏ, ãäå ÏÑÏ —
ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ïîòðåáèòåëÿ ê ïîòðåáëåíèþ äàííîé ïðîäóêöèè, òîâàðà; ëèáî îòíîøåíèþ
ðàâíîâåñíîãî ÂÍÏ ê èçìåíåíèþ îáúåìà èíâåñòèöèé.

Íàëè÷íûå äåíüãè (ñðåäñòâà) — 1) äåíåæíûå ñðåäñòâà â èõ ïåðâîðîäíîé ôîðìå, â âèäå
áóìàæíûõ äåíåã è ìîíåò, äåíåæíûõ çíàêîâ; 2) ïåðåõîäíûé îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ,
ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ ðàñõîäîâ, íî íå èçðàñõîäîâàííûå.

Íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà — êóðñ äåéñòâèé, ñèñòåìà ìåð, ïðîâîäèìûõ ãîñóäàðñòâîì â îáëàñòè
íàëîãîâ è íàëîãîîáëîæåíèÿ. Íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà íàõîäèò ñâîå âûðàæåíèå â âèäàõ ïðèìåíÿåìûõ
íàëîãîâ, âåëè÷èíàõ íàëîãîâûõ ñòàâîê, óñòàíîâëåíèè êðóãà íàëîãîïëàòåëüùèêîâ è îáúåêòîâ
íàëîãîîáëîæåíèÿ, â íàëîãîâûõ ëüãîòàõ.

Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà — ñîâîêóïíîñòü âçàèìîñâÿçàííûõ íàëîãîâ, âçèìàåìûõ â ñòðàíå, ôîðì
è ìåòîäîâ íàëîãîîáëîæåíèÿ, ñáîðà è èñïîëüçîâàíèÿ íàëîãîâ, à òàêæå íàëîãîâûõ îðãàíîâ.

Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà — ñîâîêóïíîñòü âàëþò, ïðàâèë è íîðì èõ èñïîëüçîâàíèÿ
è âçàèìíîãî îáìåíà, ïðèìåíåíèÿ â êà÷åñòâå ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ, à òàêæå äåíåæíî-êðåäèòíûõ
îòíîøåíèé, ñâÿçàííûõ ñ ïðèìåíåíèåì âàëþòû â ïðåäåëàõ îäíîãî ãîñóäàðñòâà.

Íóëëèôèêàöèÿ — ëèøåíèå äîêóìåíòà þðèäè÷åñêîé ñèëû, çàêîííîñòè. Ïðèìåíèòåëüíî ê
öåííûì áóìàãàì è äåíåæíûì çíàêàì íóëëèôèêàöèÿ îçíà÷àåò ïðèçíàíèå èõ íåäåéñòâèòåëüíûìè.
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Îáåñïå÷åíèå êðåäèòà — ñîâîêóïíîñòü óñëîâèé, îáÿçàòåëüñòâ, äàþùèõ êðåäèòîðó îñíîâàíèå
áûòü áîëåå óâåðåííûì â òîì, ÷òî äîëã áóäåò åìó âîçâðàùåí. Íàïðèìåð, â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ
äåíåæíîãî êðåäèòà ìîãóò âûñòóïàòü òîâàðû, ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè, íàëè÷èå êîòîðûõ ó äîëæíèêà
ãàðàíòèðóåò âîçìîæíîñòü âîçâðàùåíèÿ èì äîëãà. Îáåñïå÷åíèå ìîæåò áûòü ïåðåäàíî êðåäèòîðó â
âèäå çàëîãà.

Îáåñöåíåíèå äåíåã — ñíèæåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè äåíåã, òî åñòü êîëè÷åñòâà
òîâàðîâ, êîòîðîå ìîæåò áûòü ïðèîáðåòåíî íà äåíåæíóþ åäèíèöó ïî ñëîæèâøèìñÿ íà ðûíêå öåíàì
(âíóòðåííåå îáåñöåíåíèå) èëè ñíèæåíèå èõ âàëþòíîãî êóðñà (âíåøíåå îáåñöåíåíèå). Îáåñöåíåíèå
âîçíèêàåò â ñâÿçè ñ ïîâûøåíèåì öåí íà òîâàðû è èíîñòðàííóþ âàëþòó, ÿâëÿåòñÿ ñïóòíèêîì
èíôëÿöèè. Îáåñöåíåíèþ ïîäâåðãàåòñÿ êàê íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà, òàê è èíîñòðàííàÿ, èìåþùàÿ
õîæäåíèå â ñòðàíå íàðÿäó ñ íàöèîíàëüíîé. Òåìï îáåñöåíåíèÿ äåíåã îòðàæàåò òåìï èíôëÿöèè.

Îïåðàöèè äåïîçèòíûå — îïåðàöèè êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, áàíêîâ ïî ïðèâëå÷åíèþ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â âèäå âêëàäîâ è ðàçìåùåíèå ýòèõ âêëàäîâ, òî åñòü êðåäèòîâàíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ çà ñ÷åò ïîëó÷åííûõ äåïîçèòîâ.

Îòçûâíîé àêêðåäèòèâ — âûäàííûé áàíêîì àêêðåäèòèâ, êîòîðûé áàíê âïðàâå îòîçâàòü
ïðè íàëè÷èè íà òî îñíîâàíèé.

Ïàðèòåò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè — îòíîøåíèå ìåæäó äâóìÿ èëè íåñêîëüêèìè
äåíåæíûìè åäèíèöàìè, âàëþòàìè ðàçíûõ ñòðàí, óñòàíàâëèâàåìîå ïî èõ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîá-
íîñòè ïðèìåíèòåëüíî ê îïðåäåëåííîìó íàáîðó òîâàðîâ è óñëóã. ïàðèòåò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè
ìîæåò áûòü ÷àñòíûì, óñòàíàâëèâàåìûì ïî îïðåäåëåííîé ãðóïïå òîâàðîâ, è îáùèì, óñòàíàâ-
ëèâàåìûì ïî âñåìó îáùåñòâåííîìó ïðîäóêòó. Íàïðèìåð, åñëè îäèí è òîò æå íàáîð ïîòðåáèòåëüñêèõ
òîâàðîâ, ñêàæåì, ïîòðåáèòåëüñêàÿ êîðçèíà, ñòîèò 100 òûñÿ÷ ðîññèéñêèõ ðóáëåé è 50 äîëëàðîâ
ÑØÀ, òî ïàðèòåò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè ñîñòàâëÿåò 2000 ðóáëåé íà 1 äîëëàð.

Ïåðåâîä áàíêîâñêèé — ïåðåâîä áàíêîì îïðåäåëåííîé ñóììû äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòà
ïåðåâîäîäàòåëÿ ïî ïîðó÷åíèþ ïåðåâîäîäàòåëÿ.

Ïåðåâîäíûå îïåðàöèè — îïåðàöèè, ñëóæàùèå äëÿ ïåðå÷èñëåíèÿ äåíåã ïðåäïðèÿòèÿìè,
îðãàíèçàöèÿìè è ò.ä. ÷åðåç êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ è ïðåäïðèÿòèÿ ñâÿçè äëÿ âçàèìîðàñ÷åòîâ ìåæäó
ñîáîé.

Ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå — ðàñ÷åòíûé äîêóìåíò, ñîäåðæàùèé ïîðó÷åíèå ïðåäïðèÿòèÿ
îáñëóæèâàþùåìó åãî áàíêó î ïåðå÷èñëåíèè íà ñ÷åò òîãî ëèöà, êîòîðîìó ïðåäïðèÿòèå ïåðå÷èñëÿåò
äåíüãè. Ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå ïðåäúÿâëÿåòñÿ â áàíê â ïîðÿäêå èíêàññî è äîëæíî áûòü ïîäòâåðæ-
äåíî íåîáõîäèìûìè äîêóìåíòàìè.

Ïëàòåæíûé îáîðîò — ÷àñòü äåíåæíîãî îáîðîòà ïðåäïðèÿòèé, êîìïàíèé, îòðàæàþùàÿ
äâèæåíèå äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà, ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Îñíîâíóþ ÷àñòü ïëàòåæíîãî
îáîðîòà ñîñòàâëÿþò ïëàòåæè ïîñòàâùèêàì ìàòåðèàëîâ, ïëàòà çà ðàáîòû è óñëóãè.

Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïëàâàþùàÿ — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, ðàçìåð êîòîðîé íå ôèêñèðóåòñÿ íà
âåñü ñðîê êðåäèòà.

Ðàñ÷åòíûå ÷åêè — ñðåäñòâà ïëàòåæà â âèäå ÷åêîâ, âðó÷àåìûõ ÷åêîäàòåëåì (ïîêóïàòåëåì
òîâàðà, ðàáîòû, óñëóã) ÷åêîäåðæàòåëþ (ïðîäàâöó òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) äëÿ ïðåäúÿâëåíèÿ ê îïëàòå
â áàíê, âåäóùèé ñ÷åò ÷åêîäåðæàòåëÿ.

Ðåçåðâû áàíêîâñêèå — ñðåäñòâà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è äðóãèõ êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ,
êîòîðûå îíè îáÿçàíû õðàíèòü â öåíòðàëüíîì áàíêå â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ íåêîòîðûõ ñâîèõ
îïåðàöèé â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàìè îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ.

Ðûíêè äîëãîñðî÷íîãî ññóäíîãî êàïèòàëà — ðûíêè, ãäå ñîâåðøàþòñÿ îïåðàöèè ñ öåííûìè
áóìàãàìè êîìïàíèé (àêöèè, îáëèãàöèè), â îòëè÷èå îò äåíåæíîãî ðûíêà, ãäå ñîâåðøàþòñÿ
ïðåèìóùåñòâåííî îïåðàöèè ïî êðàòêîñðî÷íîìó ôèíàíñèðîâàíèþ.

Ðûíîê äåíåæíûé — ðûíîê êóïëè-ïðîäàæè òîâàðîâ â âèäå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ÷àñòü ðûíêà
ññóäíûõ êàïòàëîâ. Àãåíòàìè äåíåæíîãî ðûíêà ÿâëÿþòñÿ áàíêè, áðîêåðñêèå è äèëåðñêèå ôèðìû,
äðóãèå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ, ó÷àñòâóþùèå â êóïëå-ïðîäàæå êðåäèòíûõ äåíåã,
âàëþòû, öåííûõ áóìàã.

Ðûíîê êàïèòàëîâ — ÷àñòü ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ, ãäå ôîðìèðóåòñÿ ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå
íà ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûé ññóäíûé êàïèòàë.
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Ðûíîê öåííûõ áóìàã — ÷àñòü ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ, ãäå îñóùåñòâëÿåòñÿ êóïëÿ-ïðîäàæà
öåííûõ áóìàã.

Ñáåðåãàòåëüíûå âêëàäû — äåíåæíûå âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö, íàñåëåíèÿ, âíåñåííûå íà
õðàíåíèå ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðîöåíòîâ â ñáåðåãàòåëüíûå áàíêè è êàññû.

Ñðî÷íûé âêëàä — äåïîçèò, ïðèíèìàåìûé áàíêîì íà ñòðîãî îïðåäåëåííûé ñðîê.
Ññóäíûé ïðîöåíò — ïëàòà, âíîñèìàÿ çàåìùèêîì êðåäèòîðó çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì.
Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ — ñòàâêà, ïî êîòîðîé öåíòðàëüíûé áàíê ïðåäñòàâëÿåò êðåäèòû

êîììåð÷åñêèì áàíêàì ïî ìåæáàíêîâñêèì ññóäàì.
Ñòàãíàöèÿ — çàñòîé â ýêîíîìèêå, ïðîèçâîäñòâå, òîðãîâëå, ïðåäøåñòâóþùèé ñïàäó,

ñîïðîâîæäàþùèé ñïàä.
Ñòàãôëÿöèÿ — ñî÷åòàíèå ñòàãíàöèè è èíôëÿöèè, ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè, ïðè êîòîðîì

ïðîèñõîäÿò îäíîâðåìåííî ñïàä ïðîèçâîäñòâà, ðîñò öåí è áåçðàáîòèöû, ñî÷åòàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî
êðèçèñà ñ èíôëÿöèåé.

Òðàòòà — ïåðåâîäíûé âåêñåëü, îñíîâíîé ðàñ÷åòíûé äîêóìåíò âî âíåøíåé òîðãîâëå.
Òðàòòà áàíêîâñêàÿ — âûñòàâëÿåìûé áàíêîì èëè îò åãî èìåíè ïåðåâîäíûé âåêñåëü,

îïëà÷èâàåìûé ïî ïðåäúÿâëåíèþ, ïîäëåæàùèé áåçóñëîâíîé îïëàòå.

Ôàêòîðèíã — âèä ôèíàíñîâûõ óñëóã, îêàçûâàåìûõ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, èõ äî÷åðíèìè
ôàêòîð-ôèðìàìè, ìåëêèì è ñðåäíèì ôèðìàì (êëèåíòàì). Ñóòü óñëóã ñîñòîèò â òîì, ÷òî ôàêòîð-
ôèðìà ïðèîáðåòàåò ó êëèåíòà ïðàâî íà âçûñêàíèå äîëãîâ è ÷àñòè÷íî îïëà÷èâàåò ñâîèì êëèåíòàì
òðåáîâàíèÿ ê èõ äîëæíèêàì, òî åñòü âîçâðàùàåò äîëãè â ðàçìåðå îò 70 äî 90% äîëãà, äî íàñòóïëåíèÿ
ñðîêà èõ îïëàòû äîëæíèêîì. Îñòàëüíàÿ ÷àñòü äîëãà çà âû÷åòîì ïðîöåíòîâ âîçâðàùàåòñÿ êëèåíòàì
ïîñëå ïîãàøåíèÿ äîëæíèêîì âñåãî äîëãà.

Ôîðìû êðåäèòà — ñïîñîá ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà, òîâàðíàÿ èëè äåíåæíàÿ ôîðìà
êðåäèòîâàíèÿ.

Õåäæèðîâàíèå — ñòðàõîâàíèå, ñíèæåíèå ðèñêà îò ïîòåðü, îáóñëîâëåííûõ íåáëàãîïðèÿò-
íûìè äëÿ ïðîäàâöîâ èëè ïîêóïàòåëåé èçìåíåíèÿìè ðûíî÷íûõ öåí íà òîâàðû â ñðàâíåíèè ñ òåìè,
êîòîðûå ó÷èòûâàëèñü ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðîâ. Ñóòü õåäæèðîâàíèÿ ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïðîäàâåö
(ïîêóïàòåëü) òîâàðà çàêëþ÷àåò äîãîâîð íà åãî ïðîäàæó (ïîêóïêó) è îäíîâðåìåííî îñóùåñòâëÿåò
ôüþ÷åðñíóþ ñäåëêó ïðîòèâîïîëîæíîãî õàðàêòåðà, ò.å. ïðîäàâåö çàêëþ÷àåò ñäåëêó íà ïîêóïêó, à
ïîêóïàòåëü — íà ïðîäàæó òîâàðà. Òàêèì îáðàçîì, ëþáîå èçìåíåíèå öåíû ïðèíîñèò ïðîäàâöàì è
ïîêóïàòåëÿì ïðîèãðûø ïî îäíîìó êîíòðàêòó è âûèãðûø ïî äðóãîìó. Áëàãîäàðÿ ýòîìó â öåëîì
îíè íå òåðïÿò óáûòêà îò ïîâûøåíèÿ èëè ïîíèæåíèÿ öåí íà òîâàðû, êîòîðûå íàäëåæèò ïðîäàòü
èëè êóïèòü ïî áóäóùèì öåíàì.

×åê — îäèí èç ðàñïðîñòðàíåííûõ âèäîâ öåííûõ áóìàã, ïðåäñòàâëÿþùèõ äåíåæíûé äîêóìåíò
óñòàíîâëåííîé ôîðìû. Ïî ñâîåé ñóòè ÷åê åñòü áåçóñëîâíîå ðàñïîðÿæåíèå, ïðèêàç ÷åêîäàòåëÿ
(ëèöà, âûïèñàâøåãî ÷åê) áàíêó èëè äðóãîìó êðåäèòíîìó ó÷ðåæäåíèþ î âûïëàòå äåðæàòåëþ ÷åêà
(ëèöó, êîòîðîìó âûäàí ÷åê) óêàçàííîé ñóììû äåíåã. Ýòà ñóììà ñíèìàåòñÿ ñ ÷åêîâîãî ñ÷åòà
÷åêîäàòåëÿ â áàíêå è ïåðåâîäèòñÿ èëè íåïîñðåäñòâåííî âûäàåòñÿ áàíêîì ÷åêîäåðæàòåëþ. Áàíê
ìîæåò îïëàòèòü ÷åêè è â ñ÷åò êðåäèòà ÷åêîäàòåëþ.

×èñòîå èíêàññî — èíêàññî ôèíàíñîâûõ äîêóìåíòîâ, êîãäà îíè íå ñîïðîâîæäàþòñÿ
êîììåð÷åñêèìè äîêóìåíòàìè.

Ýìèñèîííàÿ ñèñòåìà — ïîðÿäîê è ñïîñîáû âûïóñêà â îáðàùåíèå äåíåæíûõ çíàêîâ, à òàêæå
ñîñòàâíàÿ ÷àñòü äåíåæíîé (ôèíàíñîâîé) ñèñòåìû ãîñóäàðñòâà â âèäå îðãàíîâ, îáåñïå÷èâàþùèõ
ýìèññèþ.

Ýììèñèîííûé áàíê — ýìèññèîííûé îðãàí, îòâåòñòâåííûé çà ýìèññèþ äåíåã, êàê ïðàâèëî,
öåíòðàëüíûé íàöèîíàëüíûé áàíê ñòðàíû.
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